            ГОДИШЊИ  ФИНАНСИЈСКИ  ИЗВЕШТАЈ  О  ПОСЛОВАЊУ
                      "СРБИЈА  ТУРИСТ" АД  У   ПОСЛОВНОЈ   2007. ГОДИНИ
               У  складу са  Законом  о привредним друштвима , чл.289,290,291.и 324.("Сл.гласник РС", бр.46/06 ),стручна служба "Србија Турист"-а А Д  подноси  Управном  одбору Извештај о финансијском  стању и пословима  друштва  , као предлог на даље усвајање  Скупштини акционара.
               Финансијски  извештај  за 2007. годину као саставни део годишњег приказа ,анализе и оцене рада,пословања и резултата, у натуралним и вредносним  показатељима овог друштва,  обухвата  анализу прихода и расхода и финансијску ситуацију друштва (солвентност , односно ликвидност).

                Пре изношења динарских података , приказаћемо  остварени обим пружених услуга у виду броја посетилаца и остварених ноћења , с обзиром да је промет од смештаја најакумулативнији део  укупног бруто промета:
                                                         БРОЈ ПОСЕТИЛАЦА                       БРОЈ  НОЋЕЊA

    2006         2007                              2006          2007

               Домаћи                                    12 .991      23.610                          36.991       47.108
Страни                                      7 .771      20.276                          10.932       22.915
Укупно                                    20.762       43.886                          49.923       70.023

         Наведени подаци јасно говоре о знатном повећању броја посетилаца и ноћења , у поређењу са пословном  2006. годином,што доводи и до повећања укупног прихода пословне године.

Број  гостију  повећан је за  111% , док се број ноћења повећао за 46% у односу на пословну 2006. годину,   
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             Степен искоришћења капацитета је повећан са 19% на 27% ,или за  42%.
            Просечно време задржавања гостију у хотелима је скраћено са 2,3 на 1,6 дана ,или за 40%.

   Остварана вредност ноћења у 2007.години повећана је за 52% , и износила је 86,462,553
динара, у односу на 2006.годину , када је од ноћења остварен приход од 56,873,588 динара
У свакој анализи , при сагледавању резултата пословања ,полазимо од остварених прихода и расхода ,па зато у наставку  Извештаја дајемо табеларни преглед њиховог кретања по аналитичким контима и местима настанка ,сагледаних у билансу успеха:
 Приказ прихода и расхода разврстан по категоријама:
	
	         ПРИХОДИ
	          РАСХОДИ
	         РЕЗУЛТАТ

	
	    2006
	    2007
	    2006
	    2007
	    2006
	    2007

	ПОСЛОВНИ
	    87.742
	 165.263
	   182.274
	 217.683
	    -94.532
	   -52.420

	ФИНАНСИЈСКИ
	    75.571
	   38.686
	       4.565
	     1.048
	
	

	ОСТАЛИ
	      4.436
	     2.885
	       5.856
	     6.170
	
	

	СВЕГА
	  167.749
	 206.834
	   192.695
	 224.901
	
	

	ГУБИТАК ПРЕ ОПОРЕЗИВАЊА
	
	
	
	
	    -24.946
	   -18.067

	НЕТО ГУБИТАК КОЈИ СЕ ОБУС.
	
	
	
	
	     - 1.228
	

	ОДЛОЖЕНИ ПОРЕСКИ РАСХ
	
	
	
	
	     - 2.117
	   -      27

	НЕТО ГУБИТАК
	
	
	
	
	     -28.291
	   -18.094


Представљајући финансијски резултат  из табеле,као израз успешности пословања,можемо утврдити    да је дошло до смањења негативног финансијског резултата(губитка) у поређењу са  2006.годином за  10.197.000,00 или  36%.
У 2007.год укупни приходи су порасли за 23,3 % ,док  пословни приходи, као најзначајнији, јер потичу од основне делатности и показују праве ефекте пословања, бележе раст од чак 88 %.
У истом периоду укупни расходи су повећани за 16.71%, док повећање пословних расхода износи 19.43%.
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Користећи се Индикаторима за оцену стања и резултата пословања , представљајући структуру прихода и расхода видимо да је :

- учешће пословних прихода(АОП 201) у укупном приходу је 80 % ,што је за 27% више него у 2006.год (53 %)                                         

-учешће прихода од продаје (АОП 202) у укупном приходу  износи 74.84% и веће је за 27.84% у односу на прошлу годину (47%)
- учешће прихода од страних гостију у укупном приходу је 15.65% и бележи раст у односу на 2006.год(9.36%) .
- учешће  финансијских прихода (АОП 215) у укупним приходима је за 34.30% мање у односу на 2006.год и износи 18.70% , док учешће осталих прихода у укупном приходу износи  само 1.39% ,што показује претежност бављења основном делатношћу
- у исто време учешће пословних расхода (АОП 207) у укупним расходима је 97% што је на прошлогоишњем нивоу . 
- учешће  финансијских (АОП216)и осталих расхода(АОП218) заједно, у укупном расходу износи свега 3%
Сагледавајући даље пословање у 2007.год, посебну пажњу посветићемо оствареним вредностима индикаторa економичности пословања коју дефинишемо као принцип који се састоји у захтеву да се оствари одређена прооизводња  уз што мање трошкове. 
   укупни приходи              206.834
 KoE =  ---------------------------   =  --------------- =   0.92
   укупни расходи               224.901
  Добијени коефицијент економичности,на бази укупних прихода и расхода , иако већи  у односу на коефицијент економичности 2006.год. (0.87) за 5%, указује на и даље недовољан физички обим оствареног промета за покриће трошкова пословања.
Вредност остварене економичности мањи од 1,( у нашем случају 0,92) значи да се 0,92 динара прихода оствари са трошком од 1 динара ,што резултира негативним пословањем по  завршном рачуну.
   Однос пословних прихода и            165.263
              ------------------------------    =     -------------  =  0,76  показује још  већу непокривеност 
   пословних расхода                 217.68
прихода расходима из основне пословне делатности, и говори нам да је негативна разлика       делимично покривена из финансијских прихода(позитивне курсне разлике).
               Односа финансијских прихода и                38.686


-----------------------------------    =   ------------- =  36,9  на основу остварених


финансијских расхода                       1.048                                                    
позитивних курсних разлика.
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Пошто је  СРБИЈА ТУРИСТ  највећи део прихода остварила из своје основне делатности, сагледаћемо још неке индикаторе пословања на бази овако остварених прихода и расхода :

                                                  Пословни приходи - Пословни расходи
Степен пословне добити =  ------------------------------------------------------- =


Пословни приходи

                                                         165.263 - 217.683

------------------------------ =  - 0,32

  165.263

Негативни предзнак  степена пословне добити и даље говори о постојању губитка ,односно  изостанка пословне добити,али у много мањем степену него у 2007.години(-1,07) ,тјс да се на 1 динар пословних прихода остварује 1,32 дин. пословних расхода. Зато ћемо надаље анализирати бруто и нето финансијски резултат  са позиција оствереног пословног губитка:
Бруто губитак према                           18.067

укупним расходима   Х 100    =       ------------  =  8.0 %

                                                                224.901
Бруто губитак према                           18.067

укупној активи           Х 100    =     --------------  = 1.0%

                                                             1.565.564
Нето губитак према                             18.094

 укупном приходу      Х 100    =     ---------------  = 8.8%


  206.834

Нето губитак према                             18.094

укупној активи          Х 100    =     ----------------  = 1.2%
                                                             1.565.564

Користећи  Индикаторе за оцену стања и резултате пословања по раднику видимо да је у 2007.години остварен :

- укупан приход по раднику (у 000дин.)       од              671,5
- пословни приходи по раднику (у 000дин.) од              536,6

- бруто губитак по раднику (у 000дин.)         од               58,8
- нето губитак по раднику (у 000дин.)           од               58,7
- нето зарада по раднику(просеч. у дин.)       од           13.608
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Oцењујући финансјски положај привредног друштва ,у наставку испитивања биланса стања , изнећемо неколико показатеља вертикалне структуре активе и пасиве, путем којих се могу утврдити његове основне карактеристике - имовину, обавезе и капитал:
Учешће сталне имовине                 1.586.502
у укупној активи (у %)            -------------------- =     97,9%

1.619.926

Учешће обртне имовине                      33.424
у укупној активи (у %)           ---------------------  =      2,1%  


1.619.926

Учешће капитала у                          1.196.737

укупној пасиви (у%)               ----------------------  =   76,4%  


                      1.565.564
Учешће обавеза у                                365.295
у укупној пасиви (у%)           -----------------------  =    23,3% ,(степен задужености)

      1.565.564
од чега учешће дугорочнох обавеза износи 5,1%, а учешће краткорочних обавеза у укупној пасиви је 18,2%.
Учешће капитала у                          1.198.126
укупној пасиви (у%)             ------------------------ =     76,5%
                                                             1.565.564

Учешће кредита у                               329.703

укупној пасиви (у%)             ------------------------- =    21,1%

1.565.564
Презентовани биланс показује следеће : 

а)   у активи преовладава учешће сталне имовине(98%) ,а само 2% активе чине обртна срадства

б)   у пасиви , 76% чини учешће капитала ,а 23% је учешће обавеза.У тој структури је и власничка слика  пасиве, коју чине 76,5% сопствена средства и 21,1% позајмљена средства (кредити).
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Показатељи ликвидности, још један од индикатора финансијског положаја привредног друштва, су статичког карактера, и показују расположивост ликвидних средстава (обртне имовине и краткорочних потраживања) за измирење доспелих обавеза. Имајући то у виду, а такође знајући да су показатељи  ликвидности од изузетног значаја,као и само остваривање ликвидности,дато је неколико категорија показатеља ликвидности:
                               Показатељи опште ликвидности
Обртна имовина  према         АОП 012                              25.162

обавезама                           ---------------------  X 100 =    --------------- =   6,9%

АОП(111+114)                        365.295
Покриће краткор. обавеза   АОП (016 - 018)                      10.914    
краткор. финан.потражив.   ------------------   Х 100 =    --------------- =   3,8%
и пласманима
 АОП 114                           284.709

Покриће обавеза према               АОП 639                           10.188
добављач. потраж. од              ----------------- Х 100  =    -------------- = 45,3%

купаца                                           АОП 640                           22.468

Када се ради о убрзаној и текућој ликвидности , треба истаћи да је СРБИЈА ТУРИСТ у 2007.год успела да послује ликвидно, ,и да све своје обавезе сервисира ,уз одређено репрограмирање рокова ,са давањем гаранција плаћања( менична овлашћења ), и прављењем  Споразума о измиривању доспелих обавеза.  У прилог овоме говори и чињеница да рачун није био у 2007.год. никада у блокади .                  
На крају ове анализе ,а у смислу даљег пословања овог друштва ,његове финансијске сигурности,даћемо показатеље финансијске стабилности кроз :
Покриће  основн.сред.,                  АОП 101                               1.196.737
нематериј.улаг. и неупл.     ------------------------------Х 100 =  ---------------- = 77,7%
уписаног капитала са         АОП(002+003+004+005)                 1.540.352
капиталом
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Однос капитала ,дугор.резер.

и дугор.обавеза према             АОП(101+110+111)                     1.278.712
стању сталне имовине и      ----------------------------- Х 100 =  -----------------= 83,0%       
залиха(кред.способност)                 АОП 001                                1.540.402
Покриће активе                           АОП 101                                     1.196.737
капиталом
     -------------------- =                         ---------------- =0,76

АОП 024                                     1.565.564
Добијени  подаци нам показују проценте самофинансирања и кредитне способности  друштва.Привредно друштво је финансијски сигурније , ако у укупним изворима средстава има веће учешће трајног капитала од других, туђих извора пословних средстава. Друштво је дугорочно финансијски стабилније ако је у укупним изворима учешће трајног капитала 50% и више. У нашем случају тај проценат износи 77,7%,већи је у односу на 2006.год. за 1индексни поен, и у том проценту друштво обезбеђује сопствене изворе финансирања и показује финансијску стабилност.

Кредитна способност проистиче из односа трајног капитала ,резервисања и дугорочних обавеза ,с једне,и сталне имовине са друге стране.

Проценат од 83,0%,говори , у нашем случају, о тзв. смањеној кредитној способности , јер предузеће је кредитно способно само ако за своја стална средства обезбеђује квалитетне изворе њиховог финансирања и ако је вредност овог показатеља једнака или већа од 1.

Услучају СРБИЈА ТУРИСТА коефицијент покривености  активе капиталом је мањи од 1 и изнси 0,76 ,што јасно говори о немогућности да се обезбеде квалитетни извори средстава.

У Нишу, 26.05.2008                                                                   " СРБИЈА ТУРИСТ" А.Д

                                                                                                   ФИНАНСИЈСКИ ДИРЕКТОР
