Tuesday, March 08,2011
10:04 AM

o4
AD AERODROM NIKOLA TESLA BEOGRAD
11180 BEOGRAD 59

Mati¢ni broj 07036540
PIB 100000539

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2010. GODINU

Beograd, 20.02.2011. godine

Unfiled Notes Page 1



Sadrzaj napomena uz finansijske izvestaje

R.br. Naziv Napomena br. Strana
1 Osnivanje i poslovanje preduze¢a 1 1
2 Osnove za prikazivanje odobrenih finansijskih izvestaja 2 3
3 Pregled znacajnijih raéunovodstvenih politika i procena 3 5

3.1.|Prihodi | rashodi 3.1 5
3.2.|Preratunavanje deviznih iznosa 3.2 5
3.3.|Nekretnine, postrojenja, oprema,bioloska i nematerij. ulaganja 3.3. 5
3.4.|Ispravka vrednosti nenaplativih potrazivanja 3.4. T
3.5.|Zalihe 3.5. 7
3.6.|Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3.6. 7
3.7.|Porezi i doprinosi 3.7. 7
3.8.|Restrukturiranje 3.8. 8
3.9.|Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade 3.9. 8
3.10.[Obaveze po kreditima i finansijskom lizingu 3.10. 8
3.11.|Usaglasavanje potraZivanja i obaveza o 05 g 2 9
3.12.|Informacije o poslovnim segmentima 3.12. 9
3.13.[Sudski sporovi 3.13. 9
3.14.|Finansijski instrumenti i ciljevi upravljanja finans.rizicima 3.14. 9
4 Prihodi od prodaje AOP 202 4 18
5 Ostali poslovni prihodi AOP 206 5 18
6 Nabavna vrednost prodate robe AOP 208 6 18
7 Troskovi materijala AOP 209 7 19
8 Tro$kovi zarada AOP 210 8 19
9 Tro$kovi amortizacije i rezervisanja AOP 211 9 19
10 Ostali poslovni rashodi AOP 212 10 20
11 Finansijski prihodi AOP 215 11 20
12 Finansijski rashodi AOP 216 12 20
13 |Ostali prihodi AOP 217 13 21
14  |Ostali rashodi AOP 218 14 21
15  |Tekudi porez - Poreski rashodi perioda AOP 225 15 22
16 Rekapitulacija ostvarenih a neiskori§éenih poreskih kredita 15a 23
17 |OdlozZeni poreski prihodi-rashodi perioda AOP 226 i 227 16 24
18 |Isplaéena medudividenda AOP 228 16a 24
19 |Nematerijalna ulaganja AOP 004 17 25
20 |Osnovna sredstva- Neto AOP 005 17a 26
21 Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica AOP 010 18 27
22 Ostali dugoroéni finansijski plasmani AOP 011 18a 27
Rekapitulacija knjigovodstvene i fer vrednosti potrazivanja za stambene
23 kredite nakon izvr§ene revalorizacije i procene fer vrednosti 18b 28
potraZivanja tekuce godine
24  |Zalihe AOP 013 19 29
25  |Potrazivanja, Neto AOP 016 20 29
26 Kratkoroéni finansijski plasmani AOP 018 21 30
27 Gotovinski ekvivalenti i gotovina AOP 019 22 31
28 Porez na dodatu vrednost i AVR AOP 020 23 31
29  |Kapital AOP 102 24 31
30 |Rezerve AOP 104 25 32
31 Revalorizacione rezerve AOP 105 26 32
32  [Nerealizovani dobici AOP 106 26a 32
33 Nerealizovani gubici AOP 107 26b 32
34  |Struktura nerasporedene dobiti AOP 108 27 33
35  [Dugoroéna rezervisanja AOP 112 28 34
36  |Kratkoroéna rezervisanja za restrukturiranje 28a 34
37 Dugoroéne obaveze AOP 113,114 115 29 35
38  |Kratkoroéne finansijske obaveze AOP 117 30 36
39 |Obaveze iz poslovanja AOP 119 31 37
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R.br. Naziv Napomena br. Strana
40  |Ostale kratkoroéne obaveze AOP 120 32 37
41 Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda AOP 121 33 38
42 |Obaveze po osnovu poreza na dobit preduze¢a AOP 122 33a 38
43  |OdloZene poreske obaveze AOP 123 34 39
44 OdloZena poreska sredstva AOP 021 35 39
45 Rekapitulacija ugovorenih, plaéenih, i preostalih obaveza za uvoz 36 40
specijalne opreme
Rekapitulacija stanja obaveza po kreditima i njihovog dospec¢a u

46 AR 37 41
narednoj godini

47 Rekapitulacija stanja obaveza po kamatama i njihovog dospeéa u 38 42
narednoj godini-koje nisu knjizene u bilansnoj evidenciji

48 |Rekapitulacija stanja investicija u toku 39 43
UsaglaSavanje obaveza prema dobavlja¢ima i potrazivanja za date

49 40 44
avanse

50 Usagla$avanje potraZivanja od kupaca 41 45

51 Usaglasavanje obaveza za primljene avanse 42 46

52  |Usagladavanje oro¢enih sredstava 43 46

53  |Usaglasavanje obaveza za dugoro¢ne kredite 44 47

54 Usaglasavanje obaveza za finansijski lizing 45 47

55 [Isplaéene Bruto | zarade po mesecima u tekucoj godini 46 a 48

56 Isplaéene Bruto | zarade po mesecima u prethodnoj godini 46 b 49

57 Kategorije finansijskih instrumenata preduzeéa u originalnoj valuti na 472 50
dan 31.12. tekuce godine

58 [Kategorije finansijskih instrumenata preduzeca u originalnoj valuti na 47b 51
dan 31.12.prethodne godine

59 Kreditni rizik-Starosna struktura potrazivanja od kupaca na dan 48 52
31.12.tekuée godine 8

60 Kreditni rizik-Starosna struktura potrazivanja od kupaca na dan 48b 53
31.12.prethodne godine

61 Kreditni rizik-potrazivanja od kupaca u originalnoj valuti na dan 49 54
31.12.tekuée godine a

62 Kreditni rizik-potrazivanja od kupaca u originalnoj valuti na dan 49b 55
31.12.prethodne godine

63 Tabela rizika likvidnosti i kreditnog rizika-dospeca finansijskih 50 56
instrumenata sa stanjem na dan 31.12.tekuée godine 2

64 Tabela rizika likvidnosti i kreditnog rizika (za obaveze po kamatama)na 50b 57
dan 31.12. tekuce godine

65 Tabela rizika likvidnosti i kreditnog rizika-dospeca finansijskih 50 58
instrumenata sa stanja na dan 31.12.prethodne godine ¢

66 Tabela rizika likvidnosti i kreditnog rizika (za obaveze po kamatama)na 504 59
dan 31.12. prethodne godine

67  |Struktura prihoda AOP 202 51 60

68  |Prihodi po zemljama AOP 202 52 61

69  |Prihodi po kupcima AOP 202 53 62

70 |Sudski sporovi 54 63

71 Vanbilansna evidencija 55 64

72  |Korigovani Bilans Stanja 56 65

73 Korigovani Bilans Uspeha 57 66
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A

1. OSNIVANJE | POSLOVANJE PREDUZECA

Beogradski aerodrom je na danasnjoj lokaciji (Suréin),zvaniéno otvoren 1962. godine, a Odlukom
Viade Republike Srbije. preregistrovan 1992. godine u Javno preduzeée Aerodrom "Beograd”

Preduzece je inicijalno zapocelo poslovanje 25. marta 1928, godine i prvobitno je bilo locirano na
BezZanijskoj kosi

Odlukom Vlade RS, u 2006. godini, Javno preduzece Aerodrom “Beograd" dobija naziv: Javno
preduzece Aerodrom ,Nikola Tesla" Beograd

Svojim Zakljuckom broj 023-448/2010-1 od 28.01.2010. godine, Vlada RS dala je preporuku JP
Aerodrom Nikola Tesla Beograd, da izvrsi izbor najpovoljnijeg konsultanta koji bi pruzio struénu pomoé
u pripremi i sprovodenju postupka promene pravne forme iz javnog preduzeca u akcionarsko drustvo

Clanom 27. Zakona o izmenama i dopunama Zakona o pravu na besplatne akcije i novéanu naknadu
koju gradani ostvaruju u postupku privatizacije, definisan je rok (30.06.2010. godine) u kome je JP
Aerodrom Nikola Tesla Beograd, duzno da promeni pravnu formu i svoj osnovni kapital iskaze u
akcijama odredene nominaine vrednosti na osnovu korigovane knjigovodstvene vrednosti kapitala.
Izabrani ovlas¢eni procenitelj - Konzorcijum je izvrsio procenu trZzisne vrednosti osnovnog kapitala na
214.556.965,99 EVRA, odnosno 20.573.610 hiljada dinara sa stanjem na dan 01.01.2010. godine, $to
Cini 34.289.350 obi¢nih akcija pojedinaéne nominalne vrednosti 600,00 dinara

Viada RS je dala svoju saglasnost na lzvestaj o procenjenoj trzisnoj vrednosti kapitala sa stanjem na
dan 01.01.2010. godine, ReSenjem broj 023-4173/2010. od 04.06.2010. godine.

JP Aerodrom Nikola Tesla je po usvajanju procene, u svojim poslovnim knjigama, izvrsilo
knjigovodstveno evidentiranje usvojene procene pod 01.01.2010. godine, korekcijom pogetnog stanja,
u skladu sa MRS-8, preko rezultata prethodnog perioda, $to je uticalo na izmenu Poreskog bilansa i
podnosenje Izmenjene poreske prijave za 2009. godinu. Prethodno navedeno je uticalo i na promenu
pocetnog stanja 01.01.2010. godine, Sto je prikazano u finansijskim izvestajima za tekucu 2010.
godinu, kao uporedni rezultati prethodne godine ( Napomena 56 i 57).

Na osnovu Odluke Upravnog odbora JP Aerodrom Nikola Tesla Beograd br. 04-100/1 od 31.05.2010.
godine o povecanju kapitala, i Redenja Vlade RS br. 023-4175/2010 od 04.06.2010. godine o davanju
saglasnosti na pomenutu Odluku o povecanju osnovnog kapitala iz sopstvenih sredstava pretvaranjem
rezervi i nerasporedene dobiti u osnovni kapital JP Aerodrom Nikola Tesla Beograd, Drustvo je u svojim
poslovnim knjigama, izvrsilo i knjigovodstveno evidentiranje poveéanja osnovnog kapitala pod
01.01.2010, korekcijom pocetnog stanja ( Napomena 56 i 57).

Dana 17.06.2010. godine Vlada Republike Srbije,donela je Odluku pod brojem 023-4432/2010-, o
promeni pravne forme Javnog preduzec¢a Aerodrom Nikola Tesla Beograd iz javnog preduzeéa u
zatvoreno akcionarsko drustvo.

Agencija za privredne registre dana, 22.06.2010. godine, je izdala Resenje broj BD 68460/2010 o
usvajanju zahteva za promenu podataka o pravnoj formi JP Aerodrom Nikola Tesla Beograd, pri ¢emu
je privredni subjekt upisan kao zatvoreno akcionarsko drustvo Aerodrom Nikola Tesla Beograd.

U Centralni registar hartija od vrednosti upisano je 07.07,2010.godine 34.289.350 akcija, 100 % u
viasnistvu Republike Srbije.
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U skladu sa kriterijumima  koji su definisani u Zakonu o pravu na besplatne akcije | novéanu naknadu koju
gradani ostvaruju u postupku privatizacije (,SI. glasnik RS" br. 123/07 i 30/10) i sprovedenim postupkom
prikupljanja prijava za upis u evidenciju nosilaca prava i upis u evidenciju zaposlenih i bivsih zaposlenih
od strane Agencije za privatizaciju RS, dana 09.12.2010. godine, na osnovu Odluke Viade RS br. 023-
9103/2010-1, pravo na prenos 16,85% akcijskog kapitala AD Aerodrom Nikola Tesla Beograd, su steki -

* gradani Republike Srbije 14,06% ili 4.820.689 akcija, svakom nosiocu prava po jedna akcija, i

e zaposleni i bivsi zaposleni AD Aerodrom Nikola Tesla Beograd i Akcionarski fond. ukupno

2,79% ili 956.673 akcija.

Nakon prenosa prava besplatnih akcija na gradane, zaposlene i bivse zaposlene, Republika Srbija
poseduje 28.511.988 obicnih akcija, Sto predstavija 83,15% od ukupnog akcijskog kapitala AD Aerodrom
Nikola Tesla Beograd.

Skupstina drustva AD Aerodrom Nikola Tesla Beograd, je na sednici odrzanoj dana 21.01.2011
godine, donela Odluku ( br. 21-2/1 ) o pretvaranju Drustva iz zatvorenog u otvoreno akcionarsko
drustvo.

Dana 24.01.2011. godine, u Agenciji za privredne registre, izvrSena je registracija otvorenog AD
Aerodrom Nikola Tesla Beograd re$enjem broj BD 7651/2011.

Na dan 25.01.2011. godine, na bazi podataka iz Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti, AD Aerodrom Nikola Tesla Beograd ima 4.822.137 akcionara.

Mati¢ni broj Drustva je 07036540, a poreski identifikacioni broj (PIB) 100000539

Osnovna delatnost AD Aerodrom Nikola Tesla Beograd je pruzanje aerodromskih usluga koje se
odnose na obezbedenje uslova za bezbedno odvijanje vazdusnog saobracaja i to

- sletanje, poletanje, rulanje i parkiranje vazduhoplova
prihvat i otprema vazduhoplova, putnika i robe.

Pored osnovne delatnosti, AD Aerodrom Nikola Tesla Beograd, u okviru sporednih delatnosti vrsi i
druge usluge na aerodromskom kompleksu kojima se zadovoljavaju potrebe korisnika usluga,
domacih i stranih avio-kompanija.

Prema kriterijumima za razvrstavanje iz Zakona o raéunovodstvu i reviziji AD Aerodrom Nikola Tesla
Beograd je razvrstano u veliko pravno lice.

Drustvo je na dan 31.12.2010. godine imalo 419 zaposlenih (proseéno u toku godine 420 zaposlenih ).

Drustvo je podelieno u devet organizacionih celina i to:
- Kabinet generalnog direktora
- Delatnost saobracaja
- Delatnost tehnic¢kog odrzavanja
- Delatnost upravljanja ljudskim resursima
- Delatnost investicija i razvoja
- Delatnost komercijalnog poslovanja
- Delatnost bezbednosti
- Delatnost pravnih poslova i javnih nabavki
Delatnost finansija
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2:1.

2.2

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU ODOBRENIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji za 2010. godinu su sastavljeni u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i
reviziji i odobreni na sednici Upravnog odbora 25.02.2011. godine.

Na osnovu Zakona o racunovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik RS" br. 46 od 2. juna 2006.
godine i br. 111 od 29. decembra 2009. godine), pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su
u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda
i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja vre u
skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvestaja (‘Okvir"), Medunarodne racunovodstvene standarde
("MRS"), odnosno Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (‘MSFI"), kao i
tumacenja koja su sastavni deo standarda koji su bili na snazi na dan 31. decembra 2002.
godine.

Izmene MRS, kao i novi MSFI i odgovaraju¢a tumacenja, izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (‘Odbor”) i Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog
izvestavanja ("Komitet"), u periodu od 31. decembra 2002. godine do 1. januara 2009. godine,
zvani¢no su usvojeni Resenjem Ministra finansija Republike Srbije (“Ministarstvo”) i objavljeni
u Sluzbenom glasniku RS br. 77 na dan 25. oktobra 2010. gadine.

Medutim, do datuma sastavljanja priloZzenih finansijskih izvestaja, nisu bile prevedene sve
izmene MRS/MSFI i IFRIC tumacenja koja su bila na snazi za godisnje periode koji poéinju 1
januara 2009. godine. Pri tom, priloZeni finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom
Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini ratuna u kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (“Sluzbeni glasnik RS" br. 114 od 22. decembra
2006. godine, br. 119 od 26. decembra 2008. godine, br. 9 od 6. februara 2009. godine i br. 4
od 29. januara 2010. godine), koji preuzima zakonom definisan potpun skup finansijskih
1zvestaja koji odstupa od onog definisanog u MRS 1 “Prikazivanje finansijskih izvestaja”, a uz
to u pojedinim delovima odstupa i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija
predvidenih navedenim standardom. Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem
periodu koji jos uvek nisu zvaniéno prevedeni i usvojeni, kao i objavljeni standardi i tumadenja
koji jo$ uvek nisu u primeni, obelodanjeni su u napomenama 2.2 2.3.

Shodno navedenom. a imajuéi u vidu potencijaino materijaine efekte koje odstupanja
racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i
objektivnost finansijskih izvestaja Privrednog drustva, prilozeni finansijski izvestaji se ne mogu
smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti sa MSF| i MRS.

Finansijski izvestaji su sastavijeni u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako je
drugacije navedeno u raéunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Privredno drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivalo raéunovodstvene
politike obrazloZzene u napomeni 3.

Finansijski izvestaji Privrednog drustva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar predstavlja
zvaniénu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem periodu koji jo$ uvek nisu
zvaniéno prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi | izmene standarda su

bili izdati od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, a sledeca

tumacenja bila su objavljena od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog

izvestavanja, ali nisu zvani¢no usvojena u Republici Srbiji za godisnje periode koji podinju na

dan 1. januara 2010. godine:

° Izmene MSFl 7 “Finansijski instrumenti Obelodanjivanja” — Izmene kojima se
poboljSavaju obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009, na
snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine),

» Izmene MSFI 1 “Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja” -
Dodatni izuzeci za lica koja prvi put primenjuju MSF| Izmene koje se odnose na sredstva
u industriji nafte i gasa i utvrdivanje da li ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2009, na
snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine),
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2.3.

e lzmene razliCitih standarda i tumacenja rezultat su Projekta godi$njeg kvalitativnog
poboljsanja MSFI objavljenog 16. aprila 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7,
MRS 17, MRS 36. MRS 39. IFRIC 16 prvenstveno sa namerom otklanjanja
neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija u tekstu (izmene standarda stupaju na snagu za
godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine, a izmena IFRIC na
dan ili nakon 1 jula 2009 ),

* lzmene MRS 38 “Nematerijaina imovina" (na snazi za godisnje periode koji poéinju na dan
ili nakon 1. jula 2009. godine),

e lzmene MSFI 2 “Pla¢anja akcijama": Izmene kao rezultat Projekta godisnjeg kvalitativnog
poboli$anja MSFI (revidiran aprila 2009. godine, na snazi za godi$nje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine) i izmena koja se odnosi na transakcije
placanja akcijama grupe zasnovane na gotovini (revidiran juna 2009. godine, na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

e lzmene IFRIC 9 “Ponovna procena ugradenih derivata’ stupa na snagu za godisnje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2009. i MRS 39 “Finansijski instrumenti:
Priznavanje i merenje" — Ugradeni derivati (na snazi za godisnje periode koji poéinju na
dan ili nakon 30. juna 2009. godine),

* IFRIC 18 "Prenos sredstava sa kupaca” (na snazi za godisnje periode koji po&inju na dan
ili nakon 1. jula 2009. godine);

Objavljeni standardi i tumacenja koji jos uvek nisi stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledeci standardi, njihove dopune i tumaéenja bili

su objavljeni, ali nisu jo$ uvek stupili na snagu:

» Sveobuhvatni okvir za finansijsko izvestavanje 2010. godine’ §to predstavija izmenu
.Okvira za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja’ (na snazi od datuma
objavljivanja, odnosno od septembra 2010. godine)

e MSFI 9 “Finansijski instrumenti" (na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon
1. januara 2013. godine),

* Dopune MSFI 1 "Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja " —
Ograni¢eno izuzece od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSFI 7 kod lica
koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1
jula 2010. godine),

e Dopune MSFI 1 "Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja " —
Velika hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na
snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine),

* Dopune MSFI 7 "Finansijski instrumenti: obelodanjivanja’- Prenos finansijskih sredstava
(na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine),

e Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak” — OdloZeni porez: povracaj sredstava koja se nalaze
u osnovi (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2012.
godine),

e Dopune MRS 24 “Obelodanjivanja o povezanim licima" — Pojednostavljeni zahtevi za
obelodanjivanjem kod lica pod (znacajnom) kontrolom ili uticajem vlade i pojasnjenje
definicije povezanog lica (na snazi za godisnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1.
januara 2011. godine),

e Dopune MRS 32 “Finansijski instrumenti: prezentacija’~ Ragunovodstveno obuhvatanje
preCeg prava na nove akcije (na snazi za godisnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1.
februara 2010. godine),

» Dopune razli¢itih standarda i tumacenja ,Pobolj$anja MSFI (2010)" rezultat su Projekta
godisnjeg kvalitativnog pobolj$anja MSFI objavijenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI
3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otkianjanja
neslaganja i pojasnjenja formulacija u tekstu (vec¢ina dopuna bi¢e na snazi za godisnje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine),

* Dopune IFRIC 14 “MRS 19 - Ograni¢enje definisanih primanja, minimaini zahtevi za
finansiranjem i njihova interakcija” Preplaceni minimalni zahtevi za finansiranjem (na snazi
za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine).

» IFRIC 19 “Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala” (na snazi za godisnje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine).

Unfiled Notes Page 7



3. PREGLED ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | PROCENA
3.1. Prihodi i rashodi
Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za date popuste, priznate reklamacije i PDV

Prihodi se priznaju u trenutku kada se izvr$i usluga ili isporuéi roba, odnosno kada svi rizici po
izvrsenom poslu predu na kupca. Za usluge koje se vrSe u duzem periodu, prihodi se priznaju
srazmerno dovrsenosti posla.

Rashodi se priznaju istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (nacelo
uzrocnosti prihoda i rashoda).

Troskovi tekuceg odrzavanja osnovnih sredstava pokrivaju se iz tekuéih prihoda.

Troskovi pozajmlijivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa pozajmljivanjem
sredstava. Tro$kovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi
sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljuCuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja tog
sredstva. Ostali troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.

3.2. Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene iskazane u stranoj valuti su preracunate u dinare po zvaniénom srednjem kursu
Narodne banke Srbije, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
zvaniénom srednjem kursu Narodne banke Srbije koji je vazio na dan bilansa i to:

31.12.2010.g 31.12.2009.g
EUR srednji kurs NBS 105.4982 dinara 95,8888 dinara
USD srednji kurs NBS 79.2802 dinara 66.7285 dinara
CHF srednji kurs NBS 84.4458 dinara 64.4631 dinara
GBP srednji kurs NBS 122.4161 dinara 107.2582 dinara

Odredene obaveze iskazane u stranoj valuti su preracunate u dinare po ugovorenom kursu, koji je
vazio na dan poslovne promene ( obaveze za dugoroéne kredite od EIB-a, obaveze za stambene
kredite od Piraeus banke i obaveze za finansijski lizing od Porsche i Hypo lizinga ). Navedene
obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja preraéunate su u dinare po ugovorenom kursu
koji je vazio na dan bilansa stanja i to:

1. Zakredit EIB-a i za stambene kredite od Piragus banke:
EUR-prodajni kurs NBS 105.8147 dinara 96,1765 dinara

2. Zaobaveze za finansijski lizing od Porsche lizinga:
EUR 106.8697 dinara 97,1354 dinara

3. Zaobaveze za finansijski lizing od Hypo lizinga:
EUR 107.6082 dinara 97,8066 dinara
Prihodi | rashodi po osnovu kursnih razlika i efekata valutne klauzule evidintiraju se u bilansu uspeha
poslovne godine. Ovi prihodi i rashodi utvrduju se u toku godine po osnovu realizovanih potraZivanja i
obaveza, kao realizovane kursne razlike ili realizovani efekti valutne klauzule, a na kraju poslovne
godine kao rezultat kursiranje pozicija bilansa stanja koje su iskazane u stranoj valuti, kao
nerealizovane kursne razlike ili nerealizovani efekti valutne klauzule.

3.3. Nekretnine, postrojenja i oprema, bioloska sredstva i nematerijalna ulaganja

Pocetno vrednovanje nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i nematerijalnih ulaganja
vrsi se po nabavnoj vrednosti. Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reziji priznaje se po ceni kostanja pod
uslovom da ona ne prelazi trzisnu vrednost. Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost nabavijenih
sredstava uvecana za sve troskove nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.

w
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Nakon pocetnog priznavanja. nekretnine postrojenja. | oprema iskazuju se po revalorizovanom iznosu
koji izrazava njihovu postenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan iznos ispravke
vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu gubitka zbog
obezvredenja

Zadnja procena za nekretnine, postrojenja i opremu je izvréena na dan 01.01.2010. godine.od strane
ovladéenog procenitelja

Negativni efekti procene vrednosti nekretnina | opreme evidentirani su na teret revalorizacionih rezervi
do iznosa revalorizacionih rezervi utvrdenih prethodnim procenama, dok je preostali deo negativnih
efekata knjizen na teret rashoda, odnosno rezultata prethodne 2009. godine. Pozitivni efekti procene
knjizeni su u korist revalorizacionih rezervi osim za sredstva kod kojih je po prethodnim procenama
evidentiran negativan efekat. U ovom slucaju pozitivan efekat procene evidentiran je u korist prihoda,
odnosno rezultata prethodne, 2009. godine

Kapitalizovanje kamata u nabavnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme po revidiranom MRS-23,
koji je u primeni od 01.01.2009. godine nije koristeno, jer su nabavke istih, koje su izvrsene u 2009 i
2010. godini, finansirane iz sopstvenih, a ne iz pozajmijenih sredstava

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koris¢enja duzi od jedne godine i ako je njena pojedinacna
vrednost ve¢a od vrednosti bruto zarade u mesecu nabavke

Sa cillem da se sredstva u potpunosti otpisu u toku njihovog korisnog veka trajanja, amortizacija se
ravnomerno obracunava na revalorizovanu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih
ulaganja primenom sledecih godisnjih stopa.

OPIS 31.12.2010. 31.12.2009.
% %

Gradevinski

objekti

Obijekti elektroprivrede | vodoprivrede 1,50 - 10, 00 2.00-10. 00

Putevi, aerodromi i parkinzi 2.00-12.50 1.25- 20,00

Oprema

Nova specifitna oprema 6,67 - 33,33 6.67 - 33,33

Oprema za drumski saobracaj 6,67- 50,00 5,88 - 50,00

Oprema za PTT saobracaj i

Y% 9,09 - 50.00 10,00 - 50.00

Oprema za vazdus$ni

saobracaj 6,67- 100,00 7.17 - 50,00

Merni i kontrolni aparati i specifiéni

aparati 6,67- 100.00 7.17 - 50,00

Laboratorijska oprema, Skolska uéila i medicinski uredaji 14,28 -100,00: 12,50 - 50,00

Elektronske, racunske masine i kompjuteri 11.00 - 100,00 10.00 - 50.00

Namestaj i aparati opste namene 10.00 -100.00 9.09 - 50.00

Oprema za vr$enje poljoprivrednih

radova 25,00 -100.00 12.50-33.00

Oprema za drumski saobracaj uzeta u finansijski lizing 7.69 - 25,00 6.67 - 50.00

Obracun amortizacije | stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja.

Obracun amortizacije poéinje narednog dana od dana stavljanja sredstva u upotrebu.
Postujuci zahteve MRS-16, na kraju svake poslovne godine vr$i se preispitivanje korisnog veka

trajanja i na osnovu te procene vréi se korekcija amortizacionih stopa. Obzirom da ova korekcija ne
predstavlja promenu racunovodstvene politike, ne vrsi se nikakva korekcija unazad.
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Pocetno vrednovanje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj vrednosti. Nakon poéetnog
priznavanja, vrednovanje investicione nekretnine vrsi se po fer vrednosti u skladu sa MRS 40 -
Investicione nekretnine

Dobitak ili gubitak nastao zbog promene fer vrednosti investicione nekretnine na nize ili na vise
iskazuje se na teret ostalih rashoda ili u korist ostalih prihoda u obracunskom periodu. Ova procena ne
utiCe na osnovicu za obra¢un amortizacije po poreskim propisima.

3.4. Ispravka vrednosti nenaplativih potrazivanja

Drustvo vr$i pojedinacnu ispravku vrednosti dospelih potraZivanja za koja rukovodstvo oceni da su
nenaplativa.

Ispravka vrednosti se knjizi na teret bilansa uspeha za sva potrazivanja i ulaganja koja nisu naplacena
u roku od 60 dana od dospeca, uz dodatnu analizu naplativosti istih od strane menadzmenta. Naplata
ranije ispravljenih potrazivanja knjizi se u korist prihoda. Nenaplativa potrazivanja se otpisuju na
osnovu sudskih reSenja, prema ugovoru o poravnanju izmedu ugovorenih strana ili na osnovu odluke
Upravnog odbora Drustva.

Na kraju 2010. godine izvrSena je ispravka vrednosti potrazZivanja starijih od 60 dana za koja je od
strane menadZzmenta procenjeno da nece biti naplacena. Za sva ispravljena potraZivanja koja su
naplacena do 18.02.2011. godine, izvrena je korekcija ispravke u skladu sa zahtevima MRS-10.

3.5. Zalihe

Zalihe se iskazuju po nabavnoj ceni. odnosno ceni ko$tanja ili po neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti od toga koja je niza.

Nabavna vrednost ukljucuje vrednost po fakturi dobavljaca, uvozne dazbine, transportne troskove i
druge zavisne troskove nabavke.

Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja
nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom proseéne ponderisane nabavne cene

3.6. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U izvestaju o nov€anim tokovima pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se
gotovina, ¢ekovi poslati na naplatu, sredstva na dinarskim i deviznim tekuc¢im rac¢unima kod banaka.

3.7. Porezi i doprinosi
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konacan iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope od
10% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljuuje dobitak prikazan u zvaniénom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Odlozeni porez

OdlozZeni poreski efekti nastaju kao posledica razlike izmedu osnovice za obraéun amortizacije po
racunovodstvenim i poreskim propisima. Takode, ova razlika nastaje i po osnovu postojanja opreme
Cija je nabavna vrednost u trenutku nabavke bila ispod bruto zarade u RS, po osnovu neiskoristenog
poreskog kredita za investicije u nekretnine, postrojenja i opremu i u drugim slu¢ajevima gde dolazi do
vremenske razlike izmedu nastajanja poreske obaveze i obaveze placanja iste. OdloZene poreske
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obaveze priznaju se za sve oporezive priviemene razlike. dok se odloZzena poreska sredstva priznaju
u meri u kojoj je verovatno da ce oporezivi dobici biti raspoloZivi za koris¢enje odbitnih priviemenih
razlika, (Napomena 16 i 15a)

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu, i druge poreze i doprinose u
skladu sa republickim, poreskim i opstim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih
poslovnih rashoda.

Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koj se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da plaéa doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuéuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi
doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na
teret zaposlenih se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

3.8. Restrukturiranje

U 2004. godini preduzece je zapocelo proces restrukturiranja, kada je i izvreno rezervisanje za
troskove restrukturiranja. Proces restrukturiranja zapocet u 2004. godini, je zavren 31.12. 2006
godine i poslednja transa isplacena 08. 01 2007. godine.

U 2007 godini je nastavljen proces restrukturiranja. Za 2008 godinu je planiran novi socijalni
program za koji je 1zvrseno rezervisanje navedenih rashoda u 2007 godini, a isplata je izvréena u
2008. godini

U 2008. godini izvréeno je i ukidanje dela rezervisanja za restrukturiranje, koje nije iskoriséeno, i nije
planirano Programom poslovanja za 2009. godinu

U 2008 godini izvreno je ukidanje preostalog dela kratkoro&nog rezervisanja za restrukturiranje. koje
nije iskoris¢eno u 2009, godini, a nije planirano Programom poslovanja za 2010. godinu

Rezervisanje po osnovu restrukturiranja nije predvideno ni predlogom plana za 2011. godinu

Pregled promena na rezervisanjima za restrukturiranje je dat u Napomeni br.28 i 28a

3.9. Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade u skladu sa MRS-19

Po Pravilniku o radu, Drustvo ima obavezu da zaposlenima isplati:
e otpremnine za odlazak u penziju u visini Cetiri proseéne mese¢ne zarade kod poslodavca, u
mesecu pre isplate otpremnine i
* jubilarne nagrade za ukupno vreme provedeno u radnom odnosu kod poslodavca i to za:
1. 10 godina rada — jedna prose¢na mesecna zarada u Republici Srbiji
2. 20 godina rada — dve prosecne mesecne zarade u Republici Srbiji
3. 30 godina rada — tri proseéne mesecne zarade u Republici Srbiji
4. 35 godina rada za Zene i 40 godina rada za muskarce — éetiri proseéne
mesec¢ne zarade u Republici Srbiji.
Zbog prethodno navedenih obaveza Drustvo na kraju svake poslovne godine vr$i procenu
rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade u skladu sa MRS-19- Naknade zaposlenima.

Procenu rezervisanja navedenih naknada za 2010. godinu je izvrsila je Revizorska kuéa - AUDITOR
d.0.0.Beograd, kao nezavisni aktuar, uzimaju¢i u obzir, sve relevantne elemente potrebne za
rezervisanje istih: Pravilnik o radu Drustva, stanje broja zaposlenih u AD Aerodrom Nikola Tesla na
dan 31.12.2010. godine, stopu fluktuacije zaposlenih u poslednje &etiri godine 1,19% i pretpostavki
koje je u obracunu koristio aktuar, kao Sto su diskontna stopa od 11,5%, ocekivani rast zarada u
Drustvu od 2% i pretpostavljeni realni rast prosecne mesecéne bruto zarade u Republici od 5%.

3.10. Obaveze po kreditima i finansijskom lizingu

Drustvo ima obaveze po osnovu kredita Cija je otplata vezana za kurs EUR-a. Krediti su ugovoreni po
fiksnim kamatnim stopama. ( Napomena 37)
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Obaveze za kamate po dugoroénim kreditima koje dospevaju u 2011 godini i narednim godinama,
nisu iskazane u bilansu stanja, ali je u Napomeni 38, prikazan detaljan pregled kamata, po kreditima
na koje se odnose

Opremu nabavljenu putem finansijskog lizinga Drustvo je evidentiralo u Bilansu stanja po sadasnjoj
vrednosti minimalnih rata lizinga na pocetku perioda lizinga. Odgovarajuce obaveze prema davaocima
lizinga evidentirane su u Bilansu stanja kao obeveze po finansijskom lizingu

Rashodi kamata po osnovu finansijskog lizinga evidentiraju se u Bilansu uspeha na odgovarajucim
racunima rashoda, nakon izmirenja obaveza po tom osnovu

3.11. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvrsilo usaglasavanje svojih potrazivanja sa stanjem na dan 31102010 godine, a
usaglasavanja svojih obaveza sa stanjem na dan 31.12.2010. godine. U postupku usaglasavanja sa
poslovnim partnerima nisu utvrdena materijalno znacajna neusaglasena potrazivanja i obaveze, to je
prikazano u Napomenama br.40 do 45,

3.12.  Informacije o poslovnim segmentima

Drustvo obavlja svoju poslovnu aktivnost kao jedinstveni poslovni segment. pruzanje aerodromskih
usluga. Shodno tome informacije koje se odnose na prihode od prodaje po proizvodima i uslugama,
geografske informacije o prihodima od prodaje 1 informacije o najvecim kupcima, predstavijaju
obelodanjivanja na nivou Drustva- Napomene 51, 52 i 53.

3.13.  Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja | priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZzenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje verovatnoce nastanka negativnog ishoda i
odredivanje iznosa neophodnog za konaéno sudsko poravnanje. Usled neizvesnosti u postupku
procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka koji su utvrdeni procenom. Zbog toga
se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavnom uz podrsku internih struénih
sluzbi ili spoljnih savetnika. Pregled promena rezevisanja za sudske sporove u tekucoj godini u
odnosu na prethodnu godinu prikazano je u Napomeni 54,

3.14. Finansijski instrumenti i ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijske instrumente predstavljaju finansijska sredstva i finansijske obaveze nezavisno od njihove
roénosti,

Finansijska sredstva i obaveze evidentiraju se u Bilansu stanja Drustva, od momenta kada je Drustvo
ugovornim odredbama vezano za instrument.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima
nad tim instrumentima, Sto se deSava kada su prava kori¢enja instrumenata realizovana, istekla,
napustena ili ustupliena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu ili
kada je obaveza placanja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Zbog rizika koji postoje na trzistu, a koji uticu na promene na finansijskim sredstvima i obavezama,
rukovodstvo Druétva redovno i studiozno prati kretanja koja dovode do rizika i preduzima mere
potrebne za upravljanje rizicima.

Rizici koji se javljaju u poslovanju sa finansijskim sredstvima | obavezama su

- trzisni rizik, - kreditini rizik, - rizik likvidnosti i rizik tokova gotovine.

Radi lak$eg prepoznavanja rizika koji prate finansijske instrumente i upravljanja ovim rizicima, Drustvo
je finansijske instrumente podelilo na sledece kategorije

9
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A: Finansijska sredstva

Dati avansi za nekretnine. postrojenja | opremu
Dugoroéni finansijski plasmani

Dati avansi za robu i usluge

Potrazivanja od domacih kupaca

Ostala potrazivanja

Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Gotovina | gotovinski ekvivalenti

® e o o o o o

B: Finansijske obaveze

Dugoroéni krediti

Finansijski lizing

Deo dugoroénih kredita koji dospevaju u narednoj godini

Deo dugoroénog finansijskog lizinga koji dospeva u narednoj godini
Kratkoroéne obaveze

Unutar ovih kategorija postoje detaljnije definisane kategorije nad kojima je organizovano pracenje
kretanja i preduzimanje potrebnih akcija kako bi se rizici izbegli ili ublazili. Detaljni pregledi svih
finansijskih instrumenta dati su u Napomenama od broja 47a do 50d. uporedo za tekucu i prethodnu
godinu

| - TRZISNI RIZIK

Prilikom analize uticaja trzista na finansijske instrumente, preduzece sagledava postojanje rizika od
promene kurseva stranih valuta (valutni rizik), rizik od promena kamatnih stopa i rizik od promena
cena.

a) Valutni rizik

Analizom stanja finansijskih sredstava i obaveza na kraju 2010. godine moZe se konstatovati da
Drustvo posluje sa izuzetno niskim valutnim rizikom. Razlog tome je $to su gotovo sva dugoro¢na
potrazivanja ugovorena sa valutnom klauzulom. Postujuci princip opreznosti, Drustvo je valutno
ugovaralo i kratkorocne depozite. Nisu valutno ugovarana potrazivanja od domacih kupaca jer su
kratkoro€na a naplativost je na prihvatljivom nivou. $to moze da se vidi po ispravci vrednosti

Da bi izbeglo rizik od gubitaka po osnovu potrazivanja za dugoroéne stambene zajmove, date
zaposlenima, Drustvo se odlucilo da vrsi procenu fer vrednosti navedenih potrazivanja metodom
diskontovanja. Procenu fer vrednosti je izvrsio nezavisni procenitelj, Institut za ekonomska istrazivanja
Beograd na dan 31.12.2010. godine (Napomena 18 b).

Pregled finansijskih sredstava posmatran sa stanovi$ta valutnog rizika:

o 31.12.2010, (Napomena 47a) | 31.12.2009. (Napomena 47 b)
KATEGORIJE FINANSIJSKIH
RDC | NSTRUMENATA OPIS Ukupno u 000 lsgavkat Ukupno u Isp;avkal
din vrednosti u 000 din vrednosti u
000 din 000 din
1 2 3 4 5 6 7
| FINANSIJSKA SREDSTVA
Dati avansi za nekretnine, valutna
1 postrojanja i opremu ilauzuia 18.592.14 -12.690.93 18.592,14 -12.690,93
Ucesca u kapitalu ostalih
2a pravaih lica 378.680.42 -378.291.02 | 20.154 82 | -19.692,73 1
Dugoroéno oroéeni depoziti u valutna ! ] |
2b valuti Kauzuls 12.963.39 0.00 | 18.570.03 i 0.00 f
10
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Dugoroéni krediti za stanove tevalorizacia

2c po Zakonuo | 40472970 -307 285.23 380 568 61 -268.705.76
N dati zaposlenima | stanovanju | ) | o
Dugoroéni finansijski ‘ [ .
2 | plasmani (20a+2b+2c) 796.373,51 -685.576,26 419.293.46 288.398,49
| 5 valutna [
3 Dati avansi za robu i usluge Klauzita 14.190,33 -754,66 32.177,69 ‘ 754,66
Potrazivanja od domacih kratkoroéna |
4 kupaca potrazivanja 1.061.900,56 -179.483,36 907.688,77 -134.977,24
e 1
5 Potrazivanja od INO kupaca u valuti 399.164,77 -21.536,16 274.664,89 -6.986,32
delimiéno sa
6 Ostala potrazivanja valutnom 81.651,61 -4.755.29 37.407,67 -8.465,39
klauz
Dati krediti zaposl za kratkoro¢
7a oarev, miicl potrasivanja 18.384.00 0.00 14.840.00 0.00
g lorizacija
Deo dugoroénih kredita za fo
7b R 9 po Zakonu o 14.929.15 -949.91 13.547,99 -1.103.15
stanove dati zaposlenima stanovanju
Gatad SEalt valutna
7c Kr oroéena Klauzula 2148308 11 0.00 2.137.272,07 0.00
Kratkorocni finansijski
7 plasmani (7a+7b+7c) 2.181.621,26 -949,91 2.165.660,06 -1.103,15
3 liko ucesce
Gotovina i gotovinski VORO.|
8 ekvivalenti dev:zmh 259.206,45 0,00 121.174,67 0,00
{ 9 Gotovina u GOLD banci 53.742,58 -63.742,58 48.241,49 -48.241,49
. -
10 | Potrazivanja za PDV [ 0 0 22.835,03 0
| ) W———
UKUPNO
(14243+4+5+647+8+9+10) { 4.866.443,22 | -959.489.15 4.047.735,88 | -501.617,66 ‘
Pregled finansijskih obaveza posmatran sa stanovista valutnog rizika:
31.12.2010. 31.12.2009.
| Rbr | KATEGORIJE FINANSIJSKIH INSTRUMENATA OPIS (N 47a) | (Nap 47 b)
! Ukupno u 000 din | Ukupno u 000 din
K 2 3 4 5
o FINANSIJSKE OBAVEZE
u valuti ili sa
1 Dugoroéni krediti valutnom 1.138.764.75 1.121.881,70
Ostale dug.fin.obaveze-finansijski lizing-
i 2 SITA+VESTERGARD valutna klauzla 0 16.068.76
; 3 Ostale dug.fin obaveze-finansijski lizing-Porse valutna klauzla 1.338,48 9.693.36
-
4 Ostale dug fin obaveze-finansijski lizing-Hypo valutna klauzia 187.816.96 234 217 .96
-
| 5 | ©eodugorotnih kredita koji dospeva u narednoj valutna Klauzla 95,544,682 197.804,23
| godini
I Deo dugoroénog finansijskog lizinga koji dospeva u
[ 6 narednoj godini-SITA*VESTARGARD valutna klauzla 17.679.07 3431475
|
Deo dugoroénog finansijskog lizinga koji dospeva u
;L 7 narednoj godini-Porse valutna klauzla 932629 21.670.73
[ Deo dugoroénog finansijskog lizinga koji dospeva u
8 narednoj godini-Hypo valutna klauzla 54.284.90 58.098.29
[ 9 Obaveze prema domacim dobavljaéima 94 509.91 91.320.57
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—_— S R =
10 | Obaveze prema ino dobavljacima valutne 6.230.95 37.599.71
—_—t e e = & I - |
11 | Ostale obaveze iz posiovanja | 7.098.63 261383
12 Ob za prnimlj l valutna klauzla 30 506.66 20972.56
13 Obaveze za zarade | naknade zarada 70.40 2441493
— | :
| 14 | Druge obaveze I valutna klauzla 49511 ; 2.375.59
L 15 | Obaveze za PDV I 605.51 0
; T
| 16 |O za poreze. dop | druge 2 } 35.677,56 | 4942571
} e
|
UKUPNO: | 1.689.950,00 1.922.472,67

lako su obaveze uglavnom sa valutnom klauzulo
o dugoro¢nim obavezama. Ove obaveze mogu
ugovorena.

b) Rizik od promene kamatnih stopa

m, kao takve,Drustvu ne predstvaljaju rizik jer se radi
da se pokriju potrazivanjima koja su takode valutno

Rizik od promene kamatnih stopa za Drustvo ne predstavlja znacajan rizik, jer kategorije finansijskih
instrumenata koje imaju ugovorenu kamatu uglavnom su definisane fiksnom kamatnom stopom.
Promena kamatnih stopa ne bi znacajno uticala na prihode i rashode Drustva kao ni na novéane

tokove.

Pregled finansijskih sredstava posmatran sa stanovista rizika od promene kamatnih stopa:

31.12.2010. (Napomena 47a) | 31.12.2009. (Napomena 47b) |
KATEGORIJE
Rbr | FINANSIJSKIH OPIS Ukupno u 000 Ispravka | Ukupno u 000 Ispravka ]
INSTRUMENATA din ;Be:gio:h u din g&;i:z‘su u
1 2 3 4« | s 6 7 |
1
| FINANSIJSKA SREDSTVA
Dati avansi za nekretnine, nekamatonos
: 1 postrojanja i opremu i 18592 14 -12.690,93 18.592.14 -12.690.93
| P ; o
Ucesca u kapitalu ostalih nekamatonos
2a pravnih lica e 378.680,42 -378.291.02 20.154 82 -19.692,73
Dugorocno oroéeni depoziti Fiksna
2b o valutl kamata 12.963.39 0.00 18.570.03 0,00
Dugoroéni krediti za st Fiksna
2c dati zaposlenima Kairista 404.729,70 -307.285.23 380.568,61 -268.705.76
Dugoroéni finansijski .
2 plasmani (20a+2b+2c) 796.373,51 -685.576,26 419.293,46 288.398,49
Dati avansi za robu i nekamatonos
, 3 usluge na 14.190,33 754,66 32.177,69 -754,66
|
Potrazivanja od d| ¢ih k S
. 4 kupaca s 1.061.900,56 -179.483,36 907.688,77 -134.977,24
Potrazivanja od INO nekamatonos P
} 5 kupaca e 399.164,77 21.536,16 274.664,89 -6.986,32
| & | Ostala potrazivanja :;"a‘“a‘”"‘s 81.651,61 -4.755.29 37.407,67 -8.465,39
Dati krediti zaposl za k 108
’ 7a ogrev, zimnicu ne 18.384,00 0.00 14.840,00 0,00
Deo dugoroénih kredita za Fiksna |
b stanove dati zaposlenima Karikits 1492915 -949 91 13.547,99 -1.103,15 1
Kratkoroéno orocena Fiksna | |
7c aradstia Kamata i 2.148.308.11 0.00 2.137.272,07 0.00 1‘
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| Kratkoroéni finansijski

' 2.181.621,26 |

-949,91

7 plasmani | 2.165.660,06 -1.103,15
_— - —
Gotovina | gotovinski Fiksna |
8 ekvivalenti Kamiata 259.206,45 0,00 121.174,67 0,00
9 Gotovina u GOLD banci ‘ 53.742,58 ' -53.742,58 Il 48.241,49 -48.241,49
T T
10 | Potrazivanja za PDV 0 ] 22.83503 0
— + .
| |
UKUPNO | [
ll (142+3+4+5+6+7+8+9+10) 4.866.443,22 | -959.489.15 4.047.735,88 .‘ -501.617,66
1

Pregled finansijskih obaveza posmatran sa stanovista rizika od promene kamatne stope dat je

u sledecoj tabeli. o
31.12.2010. 31.12.2009.
Rbr KATEGORIJE FINANSIJSKIH OPIS (Napom. 47 a) (Napom. 47 b)
7 | INSTRUMENATA Ukupno u 000 | Ukupno u 000
- din din
1 2 o 3 4 5
U} FINANSIJSKE OBAVEZE
) ) fiksna kam
1 Dugoroéni kreditt stopa 1.138.764,75 1.121.881.70
Ostale dug fin obaveze-finansijski lizing- fiksna kam.
2 | SITA+VESTERGARD stopa 0 16.068.76
' it st varijabilna
| i -f -
3 Ostale dug:{ fiaiefr inansijski lizing-Porse kamatna stopa 133848 9.693,36
. e varijabilna
4 Ostale dug fin.obaveze-finansijski lizing-Hypo kamatna stopa 187 816.96 234 217,96
Deo dugorocnih kredita koji dospeva u narednoj fiksna kam
5 godini stopa 95 544 82 197 804 23
Deo dugoroénog finansijskog lizinga koji dospeva u | fiksna kam
5 | narednoj godini-SITA*VESTARGARD stopa 17.678.07 475
Deo dugoroénog finansijskog lizinga koji dospeva u | varijabilna
7 narednoj godini-Porse kamatna stopa 9.326.23 2.670.73
. Deo d énog fi ijskog lizi koji dosj jabil
ugoroénog finansijskog lizinga koji dospeva u | varijabilna
8 narednoj godini-Hypo kamatna stopa 64.284.90 58.088.29
9 Ob prema im dobavljacima nekamatonosna 94.509 91 91.320,57
10 | Ob prema ino dobavljaci nekamatonosna 6.230,95 37.599,71
1" Ostale obaveze iz poslovanja nekamatonosna 7.098,63 261383
12 | Ob za primlj nekamatonosna 30.506,66 20.972.56
13 Obaveze za zarade | naknade zarada nekamatonosna 70.40 2441493
14 Druge obaveze nekamatonosna 49511 2.375.59
15 | Obaveze za PDV nekamatonosna 605,51 0
16 Obaveze za poreze, doprinose | druge dadzbine nekamatonosna 35.677.56 4942571
UKUPNO: 1.689.950,00 1.922.472,67

Poslovna politika Drustva je takva da poslovne odnose sa duZnicima i poveriocima ne opterecuje
kamatnim obavezama vec¢ da naplatu od poverioca stimuli$e dodatnim bonusima za plac¢anje u roku ili
pre roka dospeca. Procenjeno je da su veci troskovi po osnovu opomena i utuzenja u odnosu na
bonifikacije koje se daju kao stimulativna mera za placanje u roku dospeca.
Obracun kamata po zakonskim stopama ili utuZenje, primenjuje se kada se izvrsi procena da je
naplata potrazivanja sumnjiva ili sporna.

13
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Fiksna kamatna stopa ugovorena je kod dugoro¢nih kredita za stanove date zaposlenima ali se kod
ovih potrazivanja vrsi revalorizacija u skladu sa predmetnim ugovorima | Zakonom o stanovanju.
Varijabilna kamatna stopa ugovorena je kod finansijskog lizinga. Da bi izbeglo rizik od promene
kamatnih stopa Drustvo je ugovaralo mogucénost prevremene otplate obaveza po finansijskom lizingu
Drustvo ¢e proceniti da li u budu¢em periodu moze da dode do rizika zbog povecanja kamatnih stopa,
na osnovu ¢ega e razmotriti moguénost prevremene otplate obaveza za finansijski lizing

c¢) Rizik od promene cena

Drustvo procenjuje da ne postoji rizik od promena cena jer kategorije finansijskih instrumenata kojima
Drustvo raspolaZe nisu podloZne promenama cena na trzistu.

Drustvo u veoma malom obimu posluje hartijama od vrednosti koje su podiozne promenama cena na
trzistu hartija od vrednosti. Takode. Drustvo nema promet robe koja je podioZna promenama cena
Najveca stavka u prometu robom je promet kerozina koji ima tretman robe u tranzitu.

Il - KREDITNI RIZIK

Drustvo procenjuje da je od svih rizika kojima mogu da budu izloZeni finansijski instrumenti, najveci
kreditni rizik. Drustvo ima velika potrazivanja od domacih i ino kupaca tako da kreditni rizik konstantno
postoji. Da bi se ovaj rizik smanjio Drustvo redovno prati realizaciju naplate, analizira vrednost naplate
ostvarene u ugovorenom roku, naplate sa prekoracenjem ugovorenog roka i nenaplacenih
potrazivanja.

Starosna struktura dospelih potraZivanja od kupaca data je u sledecoj tabeli.

r
| Broj dana prekoracenja sa stanjem na dan 31.12.2010 (Napomena 48 a) (3;;:':2%9”
| Rbr OPIS . =
| preko 60 Ukupno u Ukupno u 000
[ - 0 dana 1-30 dana ! 31-«60 dana dare 000 din din
1 2 4 5 6 7 8(4do7) 9
[ DOMACI KUPCI ZA
L ROBU | USLUGE 837.409,87 |  33.363,50 8.203,83 182.923,36 | 1.061.900,56 907.688,77
| Kupci u zemlji za
L1 robu i usluge 794 873.56 32613.58 7614.41 102.875.64 937.977.20 812.282.99
| 2 Protokol iz 2005-JAT 0 0 0 289.97 289.97 289.97
Kupci usluga RCM-a
sa kojima su |
3 | skioplieni ugovori 11.226.75 744,43 586.43 | 827960 20.837.21 17.086.36
Kupci usluga RCM-a |
. sa kojima nisu
4 sklopljeni ugovori 1.1 549 2.99 19.30 28.89 66.57
Kupci za osnovna
5 | sredstva 7.27 0.00 0,00 9.08 16.35 72.86
Potrazivanje od
Dufry-za usluge
6 zakupa 31.035.79 0.00 0,00 0,00 31.035.79 24 685.00
| Potrazivanje od
[ Dufry-za usluge
L7 RCM-a 10.19 0.00 0,00 0.00 10.19 73.26
} Potrazivanje od
kupaca koji su u
8 postupku likvidacije 0.00 0,00 0,00 541,69 541,69 541,69
TuZena potrazivanja
9 | od domacih kupaca 255.19 0.00 0,00 70.908.08 71.163,27 52.590.08
INO KUPCI ZA
Il | ROBUIUSLUGE 254.786,70 67.25322 | 26.72512 |  50.399,73  399.164,77 274.664,89
Ino -kupci za robu |
1 usluge 213.938.05 54.038.87 16.995.77 25.924.90 310.897.58 199.074.55
Ino-kupci usluga
2 RCM-a 1.393.92 1.032,52 147 64 2.393.68 4.967.75 3.128.34
Potrazivanje od
3 | Montenegra 39.414.59 1218183 | 958172 | 16.427.30 |  77.605.44 67.080.55
14
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| Potrazivanje od ost ‘T
4 | kupacaC Gore 4014 | 000 0.00 12.30 52.44 7365 |
TuZena potrazivanja
B DN 1 066 66 000 564156  564156| 530780 |
UKUPNO POTRAZ. w
OD KUPACA ZA
ROBU | USLUGE ‘
m 1.092.196,57 |  100.616,71 | 34.928,95  233.323,10 1.461.065,33 1.182.353,66 |
Kamate na oroéena ‘ ‘ [
| | dinarska sredstva 691.40 0.00 0.00 | 018 69158 563085 |
Kamate na oro¢ena I ;
| 2 devizna sredstva 30.188.17 0,00 0.00 0.03 % 30.188.20 19.691.48 l‘
g [Keazasian:Red 2.12 20,73 16.52 150.13 | 189,51 31417 |
Ugovorene zat | ]
4 kamate za dom. kup 1.104.69 0.00 0.00 2.989.71 | 4.094.39 3.193.17 |
POTRAZIVANJA ZA |
[\ KAMATE 31.986,38 20.73 16,52 3.140,05 | 35.163,68 28.829,68

|z pregleda potrazivanja po starosnoj strukuri moze da se uo€i da postoji kreditni rizik naplate od
kupaca. Potrazivanja starija od 60 dana, kod domacih kupaca ¢ine 17,23%, kod ino kupaca 12,63% a
kod naplate potraZivanja po osnovu kamata 8.93%. od ukupnih nenaplacenih potrazivanja na kraju
2010. godine.

Ovaj pokazatelj ukazuje na potrebu da se preduzmu dodatne mere za smanjenje kreditnog rizika
Medutim, kreditni rizik se ne posmatra samo na osnovu kasnjenja u naplati, ve¢ i po stvarnoj naplati
bez obzira na prekoracenje ugovorenog roka. 1z narednog pregleda moze da se uoc¢i da se kreditni
rizik u 2010. godini povecao u odnosu na 2009. godinu jer je vrednost ispravijenih potaZivanja
povecana kod domacih i ino kupaca. To ukazuje na potrebu da se razmotre nove moguénosti naplate i
preduzmu potrebne mere za upravljanje kreditinim rizikom

KREDITNI RIZIK
. - . ‘
‘ \ 31.12.2010. (Napomena 49 a) | 31122008 (Napomena |
‘ | 49b)
Ispravka |
vrednosti iz ‘
| Bruto 2009. i
R.b oPIS potrazivanj ranijih i an?a‘:raka ‘gk:‘a‘c;; Bruto Ispravka 1
r a od kupaca | godina, koja v rgd nosti vr:dn osti potrazivanja vrednosti |
na dan nije 31.12.2010. | 31.12.2010 bd kupaca u | 31.12.2009. |
31.12.2010. | naplacena G | 006 din | 0000n g. u 000 din. |
u 000 din. do ueedn | . L
31.12.2010.
g u 000 din
1 2 3 4 5 6(4+5) 7 8
DOMACI
KUPCI ZA
ROBU |
| | USLUGE 1.061.900,56 -125.621,30 -53.862,06 | -179.483,36 | 907.688,78 -134.977,24
INO KUPCI |
ZAROBU |
Il | USLUGE 399.164,77 -6.759,83 -14.776,33 |  -21.536,16 | 274.664,89 -6.986,31
POTRAZIVA |
NJA ZA |
| KAMATE 35.163,68 -2.240,89 87,17 -2.328.05 28.829,67 -2.648.50 |

Potrazivanja od kupaca u zemlji iskazana u iznosu od 1.061.900,56 hiljada dinara, najvec¢im delom se
odnose na potraZivanja od JAT Airways-a i iznose 757.066,28 hiljada dinara, $to &ini 71,29% od
ukupno nenaplacenih potrazivanja od kupaca u zemlji, od ¢ega se najveci deo odnosi na Protokolom
reprogramirana potraZivanja JAT Airways-u iz 2009. i 2010. godine, u iznosu od 675.516,11 hiljada
dinara, kojima je rok dospeca pomeren na 2011.godinu (na 12 rata). JAT Airways je do
15.02.2011.godine, izmirio prve dve dospele rate u 2011. godini u iznosu od 113.359 hiljada dinara.
Znacajno ucesce u nenaplacenim potrazivanjima imaju i JAT Tehnika sa 10,37% ili 110.074,11 hiljada
dinara i JAT Ketering sa 2,69% ili 28.543,66 hiljada dinara, $to ¢ini 84,35% od ukupno nenaplacenih
potrazivanja od domacih kupaca.
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Il - RIZIK LIKVIDNOSTI | TOKOVA GOTOVINE

Upravljanje rizikom likvidnosti zahteva posebnu paznju rukovodstva jer likvidnost predstavija
sposobnost Drustva da izmiruje svoje obaveze Da bi obezbedilo stalnu likvidnost rukovodstvo
Drustva je postavilo poslovnu politiku koja se bazira najve¢im delom na finansiranje iz sopstvenih
izvora. Pozajmijena sredstva su uglavnom dugoroénog karaktera, a kratkoro&éne obaveze mogu da se
pokriju od kratkorocnih potrazivanja. Da ne postoji rizik likvidnosti vidi se i po tome da Drustvo ima
slobodna sredstva koja deponuje kod banaka u vidu kratkoroénih plasmana, radi obezbedivanja
sredstava za finansiranje buducih investicionih ulaganja.

TABELA RIZIKA IKVIDNOSTI | TOKOVA GOTOVINE
DOSPECA FINANSIJSKIH INSTRUMENATA DRUSTVA koja se nalaze na stanju 31.12.2010

Rbr. OPIS

DOSPECA FINANSIJSKIH INSTR.KOJA SE NALAZE NA STANJU 31.

2.2010 (Napomena 50 a )

Manje od 1
mesaca

1-3
mesaca

Od 3
mesaca do 1

Od 1do5
godina

Preko 5
godina

Ukupno u
000 din

Ispr. Vred. u
000 din

1 2

3

4

godine
5

6

7

8(3do7)

9

FINANSIJSKA
| | SREDSTVA

Dati avansi za
nekretnine.
postrojanja |

1 opremu

12.690.93

5901.22

0.00

0.00

0.00

18.592.14

-12.690.93

Dugoroéni
finansijsl_(i

0.00

0,00

80.07369 |

338.008,69

796.373.51

-685.576.26

2| plasmani

37829113 |

Dati avansi za
3 robu | usluge

1419033

0.00

0.00

0.00

0.00

14.190,33

-754 66

Potrazivanja od
domacih kupaca

422878.97

117.465.93

512.901.38

8.654.29

0.00

1.061.900.56

-179.483.36

Potrazivanja od
5 INO kupaca

399.164.77

0.00

0.00

0.00

0.00

399.164.77

-21.536.16

Ostala
6 potrazivanja

26.626.37

45.859.90

9.1656.33

0.00

0.00

8165160

-4.755.29

——
S

Kratkoroéni
finansijski
7 plasmani

1.184.108.58

227.061,99

770.450.70

0.00

0.00

-949 91

| Gotovina |
gotovinski

312.949.03

0.00

0,00

0.00

0.00

2.181621.26 i

312.949.03

-53.742.58

8 ekvivalenti
r- Potrazivanja za
9 PDV

0.00

0.00

0.00

0,00

0.00

0.00

0.00

UKUPNO
FINANSIJSKA
SREDSTVA (1
I | do9)

2.750.900,10

396.289,03

1.292.517,41

88.727,98

338.008,69

4.866.443,21

-959.489,15

FINANSIJSKE
" OBAVEZE

Dugoroéni krediti

0.00

0.00

0,00

363.160.07

775.604.69

1.138.764.76

0.00

Ostale
dug fin obaveze-
2 finansijski lizing

0.00

0.00

0,00

189.155.44

0.00

189.155.44

0.00

Deo dugoroénih
kredita koji
dospeva u

0.00

12.483.39

83.061.43

0.00

0.00

95.544 82

0.00

Deo dugor
finans. liz. koji
dospeva u

4 narednoj god.

3.077.86

17.511.46

70.700,94

0.00

0.00

91.290.26

0.00

Obaveze prema
domacim
5 dobavljac¢ima

94.509 91

0.00

0,00

0.00

0.00

94.509.91

0.00

Obaveze prema
6 ino dobavljaci

6.230.95

0.00

0.00

0.00

0.00

6.230.95

0.00
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| Ostale obaveze

7 | iz poslovanja 709863 0.00

Obaveze 2a

8 primiene avanse | 2128095 0.00 922570 , 000 000, 3050666 |
| Obaveze za

| zarade 1 naknade

zarada 70.40 0.00 0.00 0.00 | 0.00 | 70.40 |

000 |  000| 000 709863 |

©o

_0.00

000

0.00

10 | Druge obaveze 49511 0.00 0.00 | 0.00 | 0.00 | 49511 |

Obaveze za
poreze,

[ 11| Obaveze za POV 605,51 0.00 000  ©000[  000] B0551]
|

doprinose i druge |

12| dadzbine 35.677.56 0.00 0.00 | 0.00 000 | 3567756 |
UKUPNO
FINANSIJSKE
OBAVEZE (1 do
I 12) 169.046,89 29.994,85 162.988,07 552.315,51 775.604,69 | 1.689.950,01

0.00

0,00

RAZLIKA (1 -1l)

n 2.581.853,21 | 366.294,19 | 1.129.529,34 | -463.587,53 | -437.596,00 | 3.176.493,20 | -959.489,15

U Tabeli rizika likvidnosti i tokova gotovine prikazani su novéani tokovi, odnosno vreme oéekivanog
priliva i odliva novéanih sredstava. Lako je uocljivo da su ukupna potrazivanja ve¢a od ukupnih
obaveza, a | po roénosti tekuca likvidnost nije ugroZena jer su kratkoroéne obaveze daleko manje od
kratkorocno likvidnih sredstva. U strukturi kratkoroénih sredstava najznaéajniju vrednost cine
kratkoro€ni finansijski plasmani koji su nakon gotovine prvi po stepenu likvidnosti.

Finansijske obaveze koje pristizu u periodu od 1 do pet godina i preko 5 godina, veée su od
finansijskih sredstava u tom periodu, ali finansijska sredstva koja dospevaju do 30 dana dovoljno su
visoka da pokrivaju sve buduce obaveze tako da likvidnost nije ugroZena ni u jednom periodu.

U Napomeni 50a prikazan je detaljan pregled obaveza za 2010. godinu,a u Napomeni 50b
prikazane su obaveze po kamatama, po rokovima dospeca |z pregleda se vidi da obaveze po
kamatama nece ugroziti likvidnost Drustva. Uporedni pregled rizika likvidnosti za 2009 godinu
prikazan je u Napomenama 50c i 50d.

Da bi Drustvo moglo da upravlja rizicima finansijskih instrumenata potrebno je da pravilno
upravlja rizikom kapitala

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravijanja rizikom kapitala je obezbedivanje takve strukture kapitala koja ¢e Drustvu
obezbediti sigurnost u poslovanju, likvidnost i solventnost Pored sopstvenog kapitala koji se sastoji od
osnovnog kapitala, rezervi i akumuliranog dobitka, Drustvo koristi i tuda sredstva u vidu kratkoroénih i
dugoro¢nih robnih i finansijskih kredita i finansijskog lizinga.

Slobodna nov¢ana sredstva sa tekucih racuna, Drustvo plasira u vidu kratkorocnih depozita.
Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na kraju godine su sledeéi:

U hiljadama dinara

Rbr OPIS 31.12.2010. 01.01.2010,
1 ZADUZENOST (AOP 113+AOP 117) 1514.755 1693750
2 GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIV.(AOP 019) 259.206 121.175
3 _KRATKOROCNI FINANS. PLASM. (AOP 018) 2.180671 2.164.557
| _NETO ZADUZENOST (1-2-3) -925.122 -591.982
4 _KAPITAL (AOP 101) 22.510.860 21986617

RACIO NETO ZADUZENOST! PREMA

KAPITALU (1/4) 0.04 0.03

1. Zaduzenost ukljuCuje dugorocne | kratkoroéne kredite, kao i dugoroéne i kratkoroéne ostale
finansijske obaveze.
2. Kapital ukljucuje osnovni kapital, rezerve i akumulirani dobitak.
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27 Struktura nerasporedene dobiti AOP 108 U 000 dinara
R br Struktura nerasporedene dobiti konto 31.12.2010. UCESCE
1 Dobit |-XI1 2006. godine 340000 539,184 19.31
2 Nerasp dobit ranijih godina kao rezultat knjizenja odloz poreskih
sredst. | odloZ.por obav.31.12.2004+ost.ner.d 340800 16.945 0861
3 Nerasp. dobit ranijih godina kao rezultat knjizenja odloz poreskih
sredst. | odloZ.por.obav. 31.12.2005 340810 18.081 0.65
4 Prenos realizovanih revalorizacionih rezervi rashodovanih
prodatih i otudenih osnovnih sredstava u toku godine 340200+341200 6.042 0.22
5 Prenos revalorizacionih rezervi na kraju godine po osnovu razlika
u amortizacijama 31.12.2005. godine 340300 19.835 0.71
8 Dobit od odloZenih poreskih sredstava 2006. odine 341010 13,652 0.49
I Ukupno stanje dobiti 31.12.2006. godine (1 do 6) 613,739 21.98
Korekeija pocetnog stanja dobiti iz 2006. godine za iznos
7 procenjene vrednosti poraZivanja za stambene kredite na neto 340000
sadasnju vrednost -diskontovanjem-promena racunovodstvene
politike u 2007 godini -224.495 -8.04
I Korigovano poéetno stanje dobiti 01.01.2007. godine (1+7) 389,244 13.94
8 Dobit iz tekuceg poslovanja |- XIl 2007 godine 341000 360,981 1293
Prenos realizovanih revalorizacionih rezervi na dobitak za
9 rashodovana, prodata | otudena osnovna sredstva u toku 341200+340200
2007 godine 905 004
L1l Ukupno stanje dobiti 31.12.2007. godine ( |1+8+9) 751,130 26.90
10 Dobit iz tekuceg poslovanja |- Xl 2008. godine 341000 1.336.524 47 86
Prenos realizovanih revalorizacionih rezervi na dobitak za
1" rashodovana. prodata i otudena osnovna sredstva u toku
2008.godine 341200+340200 921 0.03
v Ukupno stanje dobiti 31.12.2008. godine ( II+10+11) 2,088,575 74.79
Deo dobiti koji je rasporeden Osnivacu, po Odluct Upravnog
12 odbora o raspodeli dobiti za 2008 | Resenju Viade RS o davanju
saglasnosti na odluku o raspedeli dobiti za 2008.g.i isplacen
Osnivacu 21.07 2009 godine -1,002,393 -35.90
13 Dobit 1z tekuceg poslovanja |- XIl 2009. godine 341000 1,705.619 61.08
Prenos realizovanih revalorizacionih rezervi na dobitak za
14 rashodovana, prodata i otudena osnovna sredstva u toku 341200+340200
2009.godine 767 0.03
v Ukupno stanje dobiti 31.12.2009. godine ( IV+12+13+14) 2,792,568 100.00
15 Korekcija pocetnog stanja dobiti iz 2009. godine kao rezultat
procene kapitala 01.01.2010 212,153
16 |Smanjenje po osnovu odluke o pretv. dela dobiti u osnovni kapital
01.01.2010 -1,591,714
vi
Ukupno stanje dobiti 01.01.2010. godine ( V+15+16) 1,413,007
Deo dobiti koji je rasporeden Osnivacu, po Odluci Upravnog
17 odbora o raspodeli dobiti za 2009 | Resenju Vlade RS o davanju
saglasnosti na odluku o raspoedeli dobiti za 2009 .g.1 isplacen
Osnivaéu u toku 2010. godine -1.413.007
1
& Dobit iz tekuceg poslovanja |- XIl 2010. godine 341000 1.937.323
VIl |Ukupno stanje dobiti 31.12.2010. godine ( VI+17+18) 1,937,323
33
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