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AKCIONARSKO DRUSTVO “NIVA”
NOVI SAD, Privrednikova 2
Dana: 17.02.2012,

NAPOMENE
UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2011.godinu

1) Osnovne informacije o Preduzecu

AD "NIVA" je akcionarsko drudtvo za proizvodnju industrijskog sanitetskog
materijala iz Novog Sada - Privrednikova 2. Osnovano je 1920.godine. Preduzece je
registrovano u Registru privrednih subjekata 24.06.2005. god. pod br. 61208/2005,
osnovna Sifra delatnosti je 17540 — proizvodnja industrijsakog sanitetskog materijala, |
NOVA SIFRA delatnosti je 1399 - proizvodnja ostalih tekstilnih predmata, sve ostale
aktivnosti su povremenog i malog obima i u  sluzbi obavljanja osnovne deltnosti.
Preduzece je jedinstveno, samostalno, nezavisno od drugih preduzeca ili drustva.

Dana 25.06.2007. godine preduzece je prodato od strane Agencije za privatizaciju,
konzorcijumu fiziékin lica, pa je DP “Niva" postala Akcionarsko drustvo. Konzorcijum
fizickih lica ucestvuje sa 70% kapitala a 30 % su mali akcionari | akcijski fond. Obavezna
investicija po ugovoru o prodaji kapitala je 47.234.000.00 dinara.

Preduzece je nastavilo sa radom u okviru iste delatnosti pod istom Sifrom. matiénim
brojem i PIB -om.

Dana 08.08.2007. godine u Agenciji za privredne registre pod br. BD 91316/2007 su
registrovane promene podataka o privrednom subjektu.

Poslovni i proizvodni prostor je na vise lokacija, a neke od njih nisu gruntovno dovedene
u stanje viasnistva. Razlog tome su visedecenijska zakonska regulativa u zemlji.
Preduzece ima uhodan sistem rada, a uz teskode u obezbedenju obima i kvaliteta
proizvodnje, plasman i naplate, zadriao se na ogranizaciji koja obezbeduje osnovni
proces proizvodnje i poslovanja, tako da je njegova globalna organizacija podredena
osnovnoj delatnosti:

U globalnoj opciji, Proizvodno-tehnicki sektor ¢ini osnovu poslovnu funkeiju, a ostala tri
sektora: Komercijalni, Finansijski i Opéti sektor su ustvari zajednicke sluzbe, koje prema
prirodi posla i obavijaju sve struéne i zajednicke poslove za Preduzete kao celinu,
Opsta privredna situacija, koja nije mimoisla ni ovo Preduzece, nije dala prostora za
vece renoviranje i tehnolosko unapredenje.

Na dan 31.12.2011.godine AD ‘NIVA” je imala 118 zaposlenih,

U 2009. godini poteo je proces preselienja Preduzeta i prelazak na novi sistem
proizvodnje. Tako se proizvodnja vate i Garapa preselila iz Novog Sada u Zabalj.

Hemijska obrada pamuka je potpuno ukinuta tako da vise ne spadamo u grupu
zagadivaca voda.



Proces proizvodnje vate sa vlacara je prebacen na obradu na kardama.

Sve ove postupke preduzete obavlja radi smanjenja troskova, ovaj proces je brzi i
jeftiniji,

U 2011 godini su sprovedena dalja ulaganja za preseljenje pogona tkaénice u Zabal,
Zajednicke sluzbe su preseljene u Privrednikovu 2 gde je sada i sedite preduzeta,

U 2011 je izvréena konverzija  zemljita za Privrednikovu 2 iz prava koriscenja u pravo
svojine tako da se na bazi promenjene vrednosti zemljiste vodi u poslovnim knjigama..

2)  Osnove sastavljanja finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji AD "NIVA" sastavijeni su u skladu sa Medunarodnim
racunovodstvenim sandardima / Medunarodnim standardima finansijskog izvestaja
pored Medunarodnih - ratunovodstvenih standarda, kod sastavijanja finansijskog
izvestaja koriSceni su i nacionalni propisi iz oblasti radunovodstva: Pravilnik o kontnom
okviru za preduzeca, zadruge i preduzetnike, Pravilnik o obrascima finansijskin izvestaja
kao | Zakon o racunovodstvu i reviziji .
|lzvestajna valuta Preduzeca je dinar.

Racunovodstveni izvestaji su sastavlieni po metodi prvobitne nabavne vrednosti,

U skladu sa Medunarodnim standardom finansijskog izvestaja 1-prva primena MSFI,
kao i prelaznim odredbama Pravilnika o kontnom okviry za preduzeca, zadruge i
preduzetnike, Agnecija je izvrSila reklasifikaciju i uskladivanje pocetnog stanja na dan
01.01.2004.godine.

U skladu sa prelaznim odredbama Pravilnika o kontnom okviru za preduzeéa, zadruge |
preduzetnike a izuzetno od standarda MSFI 1, Preduzece je izvrsilo reklasifikovanje |
uskladivanje uporednih podataka iz prethodne poslovne godine, odnosno podataka sa
stanjem na dan 31.12.2004 godine.

3)  Pregled primenjenih racunovodstvenih politika kod sastavljanja
finansijskih izvestaja

Primenjivane su racunovodstvene poliike usvojene na Upravnom odboru
Preduzeca.

3.1. Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se po nabavnoj vrednosti koja se sastoji
od nabavne cene uvetane za sve zavisne troskove nabavke a umanjene za bilo koje



trgovinske popuste i rabate. Amortizacija se utvrduje primenom proporcijaine metode na
osnovicu koju cini nabavna vrednost sredstava za svako sedstvo posebno,

Preduzece je za finansiski izvestaj za 2009, godinu iskoristilo prvu promenu MRS - 23

i za iznos kamate po kreditima za nabavku opreme povecalo nabanu vrednost opreme i
investicija pribavljenih u 2009. godini kao i kod opreme nabavljene u 2010. godini.

3.2. Gotovine i gotovinske ekvivalenti

Gotovine i gotovinske ekvivalenti se izrazavaju u nominalnoj vrednosti u
dinarima, iznosi na raCunima koji glase na strana sredstva placanja iskazuju se u
dinarima prema srednjem kursu Narodne banke koji je vaZio na dan bilansiranja.

Tekuci racuni na 31.12.2011.godine: u 000 dinara
- Erste bank AD 20
- Banka Intesa 718
- Agro banka 1
- AlK banka 2,160
- OTP banka 3
- Poseban RN AIK banke 6
- Univerzal banka 58
- Razvojna banka 27
UKUPNO: 3.021
- devizni racun AlK banke 10
- devizni racun Univerzal banke  15.066
UKUPNDO: 15.076

3.3. Obaveze iz poslovanja iskazuju se u nominalnoj vrednosti, uvecane za kamate na
osnovu zakljucenog ugovora ili zakonske zatezne kamate i kursnih razlika gde postoji

valutna klauzula.

4. BILANS USPEHA

Jan. - dec Jan. - dec
POSLOVNI PRIHODI 2011, 2010.
4.0.0. | Prihodi od prodaje 531.583 455,397
4.0.1. | Prihod od aktiviranja ucinka 721 118.880
4.0.2. | Povecanje vrednosti zaliha ucinka 72.648 23.741
4.0.3. | Smanjenje vrednosti zaliha ucinka (-) - 5.804
4.0.4. | Ostali poslovni prihodi - :
4.0. | Svega poslovni prihodi 604.952 592.214
POSLOVNI RASHODI




4.1.0. | Nabavna vrednost prodate robe 10.015 142,919
4.1.1. | Troskovi materijala 220.931 205.944
419 Tfﬂ_ékcwi zgra{ia, naknada zarada i ostali

~ " 1 licni rashodi 77.817 67.822
4.1.3. | Troskovi amortizacije i rezervisanja 15.184 13.766
4.1.4. | Ostali poslovni rashodi 43.944 35.249

4.1. | Svega poslovni rashodi 367.891 465.700
4.2.0. | Poslovna dobit 237.061 126.514
4.2.1. | Poslovni gubitak - -

4.3. | FINANSIJSKI PRIHODI 6.427 2.657

4.4, | FINANSIJSKI RASHODI (-) 7.549 110.158

4.5, | OSTALI PRIHODI 6.193 498

4.6. | OSTALI RASHODI (-) 14.253 8.752
4.7.0. | DOBIT IZ REDOVNOG POSLOVANJA 227 879 10.759
4.7.1. | GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA - -

48 NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJI SE 5

" | OBUSTAVLJA
49 NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJI SE
" | OBUSTAVLJA (-)

9.0, | DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 227.879 10.759

2.1, | GUBITAK - -

9.2. | Porez na dobit (-) . -

5.3. | Odlozeni poreski rashodi 19.658

5.4. | Odlozeni poreski prihodi 19.379 |

9.9. | NETO DOBIT 208.221 30.138

9.6. | GUBITAK

Stanje 31/12 | Stanje 31/12
6. BILANS STANJA 2011, 2010.
AKTIVA
STALNA IMOVINA

6.0.0. | Neuplaceni upisani kapital
6.0.1. | Nematerijina ulaganja - - -
6.1. | Nekretnine, postrojenja i oprema 491.908 378.246
6.0.3. | Bioloska sredstva : g
6.2.0. | Utesce u kapitaly 42 |




6.2.1, | Ostali dugoroéni finansijski plasman 2.618 2.976
6.2. | Dugorocni finansijski planovi 2618 3.018
6.0. | Svega stalna imovina 494.526 381.264
OBRTNA IMOVINA
| 6.3.0. | Zalihe 181.122 107771
6.4.0. | PotraZivanja 164.338 184.360
 6.4.2. | Kraktoroéni finansijski plasmani 12.526 19.500 |
6.4.3. | Gotovinski ekvivalenti i gotovina 18.096 21.877
6.4.4. | PDV i aktivna vremenska razgranicenja 599 610
6.3. | Svega obrtna imovina 376.681 334118
6.5. | OdloZena poreska sredstva 57.554 77.213
6.6. | POSLOVNA IMOVINA 928.761 792.595
' Gubitak iznad visine kapitala - -
6.7. | UKUPNA AKTIVA 928.761 792.595
6.8, | VANBILANSNA AKTIVA 56.665 13.214
Stanje 31/12 | stanje 31/12
Jokitl 2011 2010
KAPITAL
7.0.0. | Osnovni i ostali kapital 209.355 209.355
7.0.1. | Neuplaceni upisani kapital - -
7.0.2. | Rezerve 101.682 -
7.0.3. | Revalorizacione rezerve - -
7.0.6. | Nerasporedena dobit 208.221 30.138
7.0.6. | Gubitak (-) 65.637 85.775
7.0.7. | Otkuplienje sopstvene akaije (-) - -
7.0, | Svega kapital 463.621 153.718
DUGOROCNE OBAVEZE
7.1.0. | Dugoroéna rezervisanja - -
7.1.2. | Dugorocni krediti 395.303 401,226
7.1.3. | Ostale dugoroéne obaveze 983 4.956
7.1.1. | Svega dugoroéne obaveze 396.286 406.182
KRATKOROCNE OBAVEZE
7.2.0. | Kratkorocne finansijske obaveze 13.709 134,783
7.2.2. | Obaveze iz poslovanja 26.139 55.005
Ostale kratkoroéne obaveze i pasivna
|_?'2'3' vremenska razgraniéenja 11,887 12.094




704 Obaueze_p@ osnovu PDV  ostalih javnih 17 119 30.813
prihoda
7.2, | Svega kratkoroéne obaveze 68.854 232.695
7.4. | Odlozene poreske obaveze
7.4, | UKUPNA PASIVA 928.761 792.595
7.5. | VANBILANSNA PASIVA 56.665 13.214
U lzvestaju o promenama na kapitalu su
prikazani sledeci iznosi u hiljadama
dinara:
Stanje 31112 | Stanje 31/12
2011, 2010,

8. | Rezerve
8.0. | Stanje na poéetku godine
8.1. | Prenos iz raspodele dobiti -
8.2. | Stanje na kraju godine

Stanje 31112 Stanje 31/12
2011, 2010.

9. | Nerasporedena dobit 208.221 30.138
9.0. | Stanje na poéetku godine _ - -
9.1. | Korekcija poéetnog stanja za utvrdenu gresku
9.2, | Prenos u rezerve - -
9.3. | Dobit za tekuéu godinu 208.221 30.138
9.4, | UteSce zaposlenih u dobiti -
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+MNIVA" a.d., Novi Sad
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

lzvrdili smo reviziju prilozenih finansijskih izvedtaja privrednog drudtva NIVA" a.d., Novi Sad (u daljem
tekstu: Drugtvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2011. godine i odgovarajuéi Bilans
uspeha, lzvestaj o promenama na kapitalu, kao | lzvestaj o tokovima gotovine za godinu zavrdenu na taj
dan, pregled znacajnih ratunovodstvenih politika | Napomene uz finansijske izvestaje.

Qdgovamost rukovodstva za finansijske izvesiafe

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavijanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvedtavanja i Zakonom o ragunovodstvu i reviziji
Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredl kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrfe materljalno znadajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne
radnje ili greske,

Cdgovornost revizora

Masa je odgovomost da, na osnovu izvriene revizije, izrazimo midljenje o prilozenim finansijskim
izvedtajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skladu sa etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvréimo na nadin koji omoguéava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvediaji ne sadrZe materijalno znadajne pogredne iskaze.

Revizila ukljutuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima, lzbor postupaka zavisi ad revizorskog prosudivanja,
ukljuéujuci procenu rizika od nastanka materijalno zna¢ajnog pogre$nog prikazivanja u finansijskim
izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili gre$ka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskinh izvestaja Drustva,
u ciliu odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okelnostima, ali ne i za izraZavanje migljenja o
efektivnosti internih kontrola Drustva. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
raéunovodstvenih politika i prihvatljivosti raduncvodstvenih procena koje je izvrSilo rukevodstvo, kao i
opitu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja,

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovelini | odgovarajudi i da obezbeduju osnovu za
izrazavanje naseg misljenja.

TC Starl Markator | Palmira Toljatia 5010 | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Telfax +361 1130 18 445

www prfrs | matbr, 08752524 | PIBG 102397694 | Lr. 285-2011000000084-52 Molksbank | gifra defatnosti 6920

£¥E do.n, Beograd jo @anica PEF Indemational Limitan, meada pravng sezavisnil frml i nd prifeeata cogavornash § ohavezs proislekle debovanjem i nudilovariam optaih
pajedinadam emi koje su darice nveds

F¥F doa, Bsigrade, isa mamzar linm af the FEF Inlamabons! Lemied nelwerk of legally independent frms ond doas net accepd any respensibifsy or Eabiity for tha acdons o
Irvasions on th part of ey other individual member firm or firms
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«NIVAY a.d., Novi Sad

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Misfienje

Po nasem mislienju, priloZzeni finansijskl izvestaji objektivno | istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijsku poziciju drudtva"NIVA" a.d., Novi Sad na dan 31, decembra 2011. godine, rezultate njegavag
poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrenu na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim politikama
prikazanim u Napomeni 3. | Zakonom o radunovodstvu i reviziji Republike Srbije.

Beograd, 21, februar 2012. godine

Petar Grubor

Owlasdéeni revizar

TG Stari Merkator | Palmica Talatija 5001 | 11070 Mavi Beagred | Republika Srbija lTeI.l'fax_ +381 11 30 18 445

www.phfrs | matbr. 08752524 | PIB 102397684 | tr. 285.2011000000084-52 Volkshank | &ifra delatnosti 6920

PEF d.0.0, Bacgrad j@ danica PHF Inlemadonal Limited, meada prasra nazayisnh Sred | ne pritvais odgoaornosy i claners praistokds delewargom i nedoiavanjam estalin
pogedinadrib Armi koje su Hankoo mreie

FHF d.2.0,, Bolgrade, 15 & mambsr frm ol tha PEF Insematicnal Limited netwark of legally ircspendant s and dogs nal aceepl sy repansisility of liakikny for o nctisns or
inactions on tha parl of any othor indeicual membar lirm e fims.
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BILANS USPEHA
za 2011. i 2010. godinu

(U RSD 000)

Poslovni prinedi

Poslovni rashodi

FOSLOVNI DOBITAK | (GUBITAK)
Finansijski prinodi

Finansijski rashodi

Ostali prihodi

Ostali rashodi

DOBITAK / (GUBITAK) PRE
OPOREZIVANJA

Porez na dobit
COdloZzeni poreski rashodi perioda
CdloZeni poreski prihodi pericda

NETO DOBITAK [ (GUEITAK)

+NIVA" a.d., Novi Sad

Napomena 2011. 2010.
3.1., 5. 604,952 592,214
3.2., 6. _ (367,891) (465,700)

237,061 126,514

33,35, 7. 6427 2,657

34,35, 8, (7.549) {110,158}

3.6, 9. 5,193 4898

37,10 (14.,253) (B,752)

227,879 10,759

3a., 1, - =
11. (19,658)

11. 19,379

208,221 30,138

Mapomene na stranama od 7 do 34 &ine sastavni
deo finansijskih izvestaja




BILANS STANJA

na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine

(U RSD 000)
AKTIVA

STALMNA SEEDSTVA
Mekretnine, postrojenja i oprema
Dugoroéni finansijski plasmani
Ukupno stalna sredstva

OBRTNA SREDSTVA

Zalihe

Potrazivanja po osnovu prodaje
PotraZivanja za date avanse
Kratkoro@ni finansijski plasmani
Ostala tekuga potraZivanja | AVR
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Ukupno obrtna sredstva

UKUPNA AKTIVA

VANBILANSNA AKTIVA

PASIVA

KAPITAL | REZERVE
Osnovni kapital
Revalorizacions rezerva
Merasporedena dobit
Gubitak

Ukupno kapital i reserve

DUGOROCNE OBAVEZE
TEKUGE OBAVEZE

Kratkorotne finansijske obaveze
Obaveze prema dobavijagima

Obaveze po osnovu primljenih avansa

Ostale tekute obaveze | PVR
Ukupno tekuée chaveze

UKUPNA PASIVA

VANBILANSNA PASIVA

#MNIVA* a.d., Novi Sad

Napomena 2011. 2010.
38,38, 12, 491,908 378,246
3.10., 13. 2,618 3,018
494,526 381,264
3.11., 14. 157,737 98,612
3.12., 15. 135,972 165,198
18. 23,385 9,159
313, 17, 12,526 19,500
18. 86,519 96,985
3.14., 19. 18,006 21,877
434,235 411,331
928,761 792,595
25, 56,665 13,214
20.
209,355 209,355
101,682 :
208,221 30,138
(55,637) (85,775)
3 463,621 153,718
3.15., 21, 396,286 408,182
3.15., 22. 13,709 134,783
3.16., 23. 26,139 54,946
= 50
24, 29,008 42,907
68,854 232,695
928,761 792,595
25. 56,665 13,214

Napomene na stranama od 7 do 34 &ine sastavni

deo finansijskih izvestaja




|IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

za 2011. godinu
{U RSD 000)

Stanje 01. januara
2011. godine

Tekute povedanje
Tekude smanjenje

Efekii procene
nepokretnosti

Pokrice gubitka

Dobitak tekude
godine

Stanje na dan 31,
decembra 2011,
godine

LNIVA" a.d., Novi Sad

u RSD 000
Akcijski Revalorizacione MNerasporedena
kapital rezerve dobit Gubitak Ukupno
209,355 - 30,138 (B5,775) 163,718
41 = - 41
(41) : - : (41)
- 101,582 - - 101,682
i = (30,138) 30,136 -
208,221 - 208,221
209,355 101,682 208,221 {55,637) 463,621

Mapomene na stranama od 7 do 34 gine sastavni
deo finansijskin izveslaja




LNIVA® a.d., Novi Sad

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

za 2011.12010. godinu
(U RSD 000}

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi od prodaje i primljeni avansi
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti

Odlivi po osnovu pladenih kamata
Odlivi po osnovu ostalin javnih prinoda

Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi po osnovu prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina,

postrojenja, opreme i bioloskih sredstava
Prilivi po osnovu ostalih finansijskin plasmana {neto prilivi)
Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)

2011. 2010,
B35,613 475,935
73 4
Odlivi po osnovu isplate dobavljacima i dati avansi (370,127) (337,997)
Cdlivi po oshovu zarade, naknade zarada i ostalih liénih rashoda (77,034) (69,523)
(2,258) (2,849)
(50,434) (14,381)
Neto priliv/{odiiv) gotovine iz poslovnih aktivnosi 135,833 51,189
280 150
- 232

(805) L
Meto priliv gotovine iz aktiviiosti investiranfa [525) 3az

Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Prilivi po osnovu dugoroénih | kratkoroénih kredita (neto priliv) - -
Prilivi po osnovu ostalih dugoroénih i kratkorognih obaveza - 14,095
Odlivi po osnovu dugoroénih i kratkorognih kredita i ostlain

obaveza (neto odlivi)
Odiivi po asnovu finansijskog lizinga

Neto priliv/{odliv) gotovine

Gotovinski ekvivalenti i gotovina na kraju godine

(Napomena 19}

{140,450 (8,535}

(2,373} (4.307)
Nato priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja {142,823) 1,253
(7,515) 52,824
Gotovinski ekvivalenti | gotovina na pocetku godine 21,877 722
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 6,354 2,853
Negativne kursne razlike po osnovu preratuna gotovine i(2,620) (34,322)
18,096 21,877

Napomene na stranama od 7 do 34 &ine sastavni

deo finansijskih izvestaja




LNIVA* a.d., Novi Sad

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
34, decembar 2011. i 2010. godine

1, OSNIVANJE | DELATNOST

NIVA' — Novosadska industrija vate i sanitetskog materijala ima dugu tradiciju poslovanja. Osnovana
je 1920. godine. Progirenjem asortimana proizvoda 1959. godine, Drustvo dobija sadasnje ime ,NIVA".

Ugovorom od 28, juna 2007. goding potpisanog izmedu Agencije za privatizaciju Republike Srbije, kao
Prodavea, i gospodina Dragana Silica koji zastupa konzorcijum fizitkih lica, kao Kupca Drustva, izvrsena
je kupoprodaja Drustva i njegova viasnitka transformacija u procesu privatizacije.

Drustvo je registrovano kod Agencije za privredne registre dana 8. avgusta 2007. godine redenjem BD
91316/2007 kao Akcionarsko Drustvo Niva sa sedistem u Novom Sadu, Privrednikova broj 2.

JNIVA" ima tri osnovna proizvodna programa:
« Proizvodnju svin vrsta vate

» Proizvodnju sanitetskog materijala

+ Proizvodnju medicinskih preventivnih i zastitnih sredstava.

Prosetan broj zaposlenih u toku 2011, godine iznosi 117 zaposlenih (u toku 2010. godine iznosi 110
zaposlenih).

2 OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA | UPOREDNI PODACI
{a) Osnove za sastavljanje finansijskih izve5taja
Finansijski izvestaji pripremljeni su u skladu sa:

«7akonom o raéunovodstyu i revizii (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 46/06 i broj
111/09),

o Medunaradnim standardima finansijskog izvestavanja (Sluzbeni glasnik Republike Srbije
braj 77/10 1 broj 95/10),

« Pravilnikom o Kontnom okviru i sadriini racuna u Kontnom okviru za Drustva, zadruge i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06},

« Pravilnikam o izmenama | dopunama Pravilnika o Kontnom okviru | sadrZini raguna u
Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge | druga pravna lica i preduzetnike (SluZbeni
glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj 9/091 broj 30113,

« Pravilnikom o obrascima | sadrini pozicija u obrascima finansijskih izvedtaja za drustva,
zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/08),

«Pravilnikom o izmenama | dopunama Pravilnika o sadréini i formi obrazaca finansijskih
izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (SluZbeni glasnik
Republike Srbije broj 5/07, broj 119008 i broj 210),

lzuzev kako je navedeno nize, finansijski izvestaji Druitva sastavijeni su u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). Finansijski izvestaji su sastavljeni prema kanceplu
istorijskin troskava.

Drustvo je sastavilo ove finansijske izveitaje u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji Republike
Srbije koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremijeni u skladu sa svim MSF| kao | propisima jzdatim
od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajuéi u vidu razlike izmedu ove dve regulative, owvi
finansiiski izve&taji odstupaju od MSFI u sledecem:

1 Drudtvo je ove finansijske izvedtaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 - "Prikazivanje finansiskih
izvestaja”.




LNIVA* a.d., Novi Sad

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31, decembar 2011. i 2010. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI (Nastavak)
{a) Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

2 ‘anbilansna sredstva i obaveze" su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke po
definiciji MSFI ne predstavijaju ni sredstva ni obaveze.

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriséenje najboljin mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava | obaveza, obelodanjivanje
potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskin izve3taja, kao i prinoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na
dan sastavijanja finansijskih izvestaja.

(b) Uporedni podaci

Uporedni podaci predstavijaju finansijske izvestaje Drustva za 2010. godinu. Finansijski izvedtaji Drustva
bili su predmet nezavisne revizije | prikazani su u lzvestaju nezavisnog revizora od 20. maja 2011,
goding,

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavijaju podatke sadrzane u finansijskim izvestajima za
2010. godinu.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike, primenjene prilikam sastavijanja finansijskih izve3taja Drustva za
2011. godinu, su sledade:

3.1. Poslovni prihodi

Prihadi se priznaju u trenutku prelaska viasnistva i znatajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodavea
na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prinoda moZe pouzdano izmeriti. Prihodi od usluga se priznaju
kada se usluga izvréi, odnosno za usluge koje se vrie u dufem periodu prihodi se priznaju srazmerno
dovréenasti posla. Prinodi od uobitajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvada i usluga, prihodi
od aktiviranja udinaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresa | povradaja daZbina po osnovu prodaje
robe, proizvoda i usluga i drugi prihodi nezavisno od vremena naplate.

3.2, Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavijaju sve troskove nastale u odnosu na fakiurisanu realizaciju, a obuhvataju
troskove materijala, energije i goriva, troSkove zarada, naknada zarada i ostale liéne rashode, usluge |
amortizaciju (Mapomena 3.9.). Troskovi poslovanja abuhvataju i trodkove op3teg karaktera i to: troskove
reprezentacije, osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, Elanarina, poreza i ostale rashode,
nastale u tekudem obradunskom periodu.

3.3. Prihodi od kamata

amate nastale po osnovu plasmana i potrazivanja iz poslovnin odnosa iskazuju se u okviru finansijskih
prihoda u obragunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju s& u periodu na koji se
odnose, koridgéenjem metode efektivne kamatne stope, kojom se otekivani bududi novéani priliv od
finansijskih instrumenata diskontuje na neto sadanju vrednost.

3.4. Rashodi od kamata

kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u akviru
finansijskin rashoda. TroSkovi pozajmljivanja (kamate i drugi trodkovi povezani sa kreditnim
finansiranjem) priznaju se kao trotkovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim raéunovodstvenim
principom definisanim sa MRS 23.




SNIVA" a.d., Novi Sad

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Mastavak)
3.5. Kursne razlike
{a)  Funkcionalna i valuta prikazivanfa

Stavke ukljuzene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima {,RSD") bez obzira
na to da Il RSD predstavija funkeionalnu valutu Drustva.

(by  Transakclfe | stanfa

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vaZedih
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakeija | iz preratuna monetarnih sredstava i obaveza
izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u slugaju kada su
odlozens u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zaélite neto ulaganja. lzuzetno u
2010. i 2009. godini, efekti obradunate valutne klauzule i efekti obratunatin kursnih razlika po asnovu
dugoroénih potraZivanja i obaveza u stranoj valuti su, u skladu sa propisima izdatim od sirane
Ministarstva finansija Republike Srbije, razgranigeni i iskazani u bilansu stanja na racunu vremenskih
razgranicenja u neto iznosima. Proporcionalni iznos razgranienih efekata obracunate valutne klauzule i
proporcionalni iznos razgranienih efekata obracunatih kursnih razlika bice priznat u bilansu uspeha na
dan dopec¢a obaveze odnosno potrazivanja, na osnovu kojih su navedeni efekti utvrdeni (Napomena 17).

Pozilivne i negativne kursne razlike keje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju s& U bilansu uspeha u okviru pozicije JFinansijski prihodi / rashodi®,

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izrazenih u stranim valutama koje su klasifikovane
kao raspoloZive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena U amortizovanoj vrednosti
hartija od vrednosti | kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti harlija od vrednosti. Kursne razlike
koje se odnose na promene U amortizovano| vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u
knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao 3to su viasnicke hartije od
vrednosti po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se U
bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemenetarnim finansijskim
sredstvima, kao &to su viasnitke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju, ukljuéuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

Funkcionalna i izve&tajna valuta Drugtva je dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti inicijalno se
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaZeceg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva |
obaveze izrazene U stranoj valuti preradunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vaZeceg kursa na
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izvestava.

Nemonetarne stavke u finansijskim izvestajima, koje se vrednuju po principu istorijskog troska izraZenog
u stranoj valuti preraZunati su po istorijskom kursu vaZecem na dan inicijalne transakcije. Nemonetarne
stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene poStene wrednosti izraZene u stranoj valuti,
preratunate su primenom istorijskog kursa vaZeceq na dan procene.

3.6. Ostali prihodi

Ostali prinodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava, uéeséa u
kapitalu, prodaje materijala, kao | viskova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potraZivanja, prihode od
smanjenja obaveza | ukidanja dugoroénih rezervisanja i sl. Vanredni prihodi obuhvataju sve prinode koji
su posledica raznih nepredvidenih akolnosti u skladu sa MRS 8.
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3. OSNOVMNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.7. Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijainih ulaganja, osnovnih
sredstava, udedta u kapitalu i harija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove i druge nepomenute
rashode.

3.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Drustvo dréi za
isporuku robe ili prufanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne swrhe, | za koja se
ofekuje da ée se koristiti duZe od jednog obratunskog pericda.

Mekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovalno da ce buduce
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drudtvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja
tog sredstva moze pouzdano da se izmer,

Potetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrsi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Maknadni izdatak za nekretninu, postrojenje | opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom pobolj3ava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka. lzdatak
za popravke i cdrZavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odrZzavanja bududih
ckonomskih koristi koje Drustvo moZe da ofekuje od prvobitno procenjenog standardnog ucinka tog
sredstva. Kao takav, on se obiéno priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne ofekuju budute ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog sredstva (kao
razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednost) priznaju se u bilansu uspeha
odgovarajuceg perioda.

3.9. Amortizacija osnovnih sredstava
Amortizacija se obracunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju &ini nabavna, odnosno
revalorizovana vrednost na podetku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u

toku godine.

Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

U %
Gradevinski objekti 1.5-25
Radunarska oprema, moenitori 20
Putnicka motorna vozila, kombi vozila za prevoz robe 18.5
Kancelarjski namestaj 12.5
Telefonska oprama 25
Rashladni uredaji, klima uredaji | ostala oprema 16.5

3.10. Dugoroéni finansijski plasmani
al Zajmovii potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pla¢anja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuuju se u tekuca sredstva, osim ukaliko su im
rokovi dospeda duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluCaju se Klasifikuju kao
dugoroéna sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi | potraZivanja cbuhvataju “potraZivanja od prodaje i
druga potraZivanja” | "gotovinu | gotovinske ekvivalente.”
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.10. Dugoroéni finansijski plasmani (Nastavak)
b) Priznavanfe i merenfe

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za transakclone troSkove za sva
finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosli &iji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troskovi terete troskove
poslovanja u bilansu uspeha, Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na novéani priliv od
finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Drustvo je u suStini prenelo sve rizike | koristi od
vlasnidtva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, se nakon inicijalnog
priznavanja, iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi, potraZivanja i ulaganja koja se drZe do dospeca se
iskazuju po amortizovano] vrednosti koriséenjern metode efektivne kamatne stope.

Diobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti &iji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha’, prikazani su u bilansu uspeha u okviru
pozicije ostali prinodif(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

3.11. Zalihe

\rednost zaliha materijala utvrduje se po metodu prosetne nabavne cene. Nabavna vrednost ukuljuéuje
fakiurnu vrednost i sve zavisne troskove neophodne za dovodenje zallha u sadasnje mesto i stanje.

Zalihe nedovréene proizvodnje | gotovih proizvoda vrednuju se na bazi istorijskog troska, odnasno u wisini
cene koitanja. Cenu kostanja tine: troskovi direktnog rada; trodkovi direkinog materijala; indirektni,
odnosno opéti proizvodni trodkovi. Za utvrdivanje tro3kova kaji ulaze u vrednost zaliha gotovih proizvoda i
nedovréene proizvodnje koristi se: metod radnih naloga, kod pojedinatne proizvodnje, kao i kod
proizodnje za poznatog kupca | metodom procesa, pri Cemu se utvrduju ukupni troSkovi jedne faze
proizvodnje za sve proizvodne jedinice.

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti il neto prodajnoj vrednosti, u zavisnosti koja je niza, koju ini
fakturna cena dobavljada, uvozne daZbine i drugi porezi (osim onih koje Drudtvo moZe naknadno da
povrati od poreskih viasti kao &to je PDV koji se moZe odbiti kao prethodni porez), troskovi prevoza i drugi
trogkovi koji se mogu direkino pripisati sticanju zaliha robe. Obratun izlaza (prodaje) zaliha robe, vréi se
po melodi proseéne ponderisane ceng,

3.12. PotraZivanja po osnovu prodaje

PotraZivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potraZivanja za prodate proizvode i usluge u zemlji |
inostranstvu. Potrafivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz faklure, situaciie, odnosno druge
isprave u kojoj je obratunato potraZivanje. Za vrednost potraZivanja iskazanu u strangj valuti vrdi se
preracunavanje po kursu vaZecem na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti se vrsi
prilikom sastavijanja finansijskih izvestaja za sva poltrazivanja kod kojih je od roka za njihovu naplatu
prodlo najmanje 60 dana, na prediog struénih sluzbi koje su procenile da je naplala polraZivanja
neizvesna. DruBtvo nenaplativa potraZivanja isknjizava iz evidencije na osnovu sudske cdluke ili na
osnovu odluke direklora.

3.13. Kratkoroéni finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhavataju kredite, hartije od vrednosti | ostale krakloroZne plasmanes sa
rokom dospeda do godinu dana od dana bilansa.

Kraktorogni finansijski plasmani i hartije od vrednosti kojima se trguje iskazuju se po amortizovanoj vrednost,
ne uzimajudéi u obzir nameru Drustva da ih drZi do dospeca.

Hartije od wrednosti kojima se trguje, iskazuju se po fer (trZiSnoj) vrednosti. Efekli promene fer vrednosli
obuhvataju se kao rashodi i prihodi perioda.
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3. OSNOVNE RAGCUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.14. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoro@na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace i prekoragenja
po tekuéem racunu. Prekoragenja po tekugem ratunu ukljugéena su u obaveze po krediima u okviru
tekudih obaveza, u bilansu stanja.

3.15. Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalib transakcionih troskova, U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za lransakciong trotkove) | iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu karis¢enja kredita primenom metode efeklivne kamaltne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce obaveze, ogim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo
da odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

3.16. Obaveze prema dobavljaéima

Obaveze prema dobavijagima se inicijalng iskazuju po fer vrednostl, a naknadno se cdmeravaju prema
amortizovano] vrednosti koridéenjem metoda efektivne kamatne stope.

4.17. Penzijske | ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaradunava i placa doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje | doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajuéih drZzavnih fondova, na bazi bruto
zarade zaposlenih. Svi troskovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose.
Druétvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu,

U skladu sa Zakonom o radnim odnosima, Drudtvo ima obavezu da pla¢a otpremninu zaposlenima
prilicom odlaska u penziju, u iznosu od 3 mesecne zarade ostvarene U Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju. Drudtvo nije izvrsilo akluarsku procenu sadasnje vrednosli ove
sakonske ohavere u skladu sa zahtevima MRS 19 — Naknade zaposlenima,

3.18. Tekucii odloZeni porez na dobit

Tekuéi porez na dobit se obratunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodicno wrii
procenu stavki sadrZanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podle?e tumadenju, | vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se ofekuje da e bili
platen poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se obradunava u punom iznosu, koris¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza | njihovih knjigovodsivenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medulim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije radunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utice ni na ratunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on ratunovodstveno ne obuhvata. Odloeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se ofekuje da ce biti primenjena u
periodu u kome ce se odloZena poreska sredsiva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti,

Cdlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ée buduéa dobit za oporezivanje
biti raspoloZiva i da ¢e se priviemene razlike izmirti na teret te dabiti.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.18. Tekutii odloZeni porez na dobit (Nastavak)

OdloZeni porez na dobit se utvrduje iz priviemenih razlika nastalin na ulaganjima u zavisna i pridruZena
Drudtva, osim u slugaju kada sinhronizaciju ponidtenja priviemenih razlika kontrolide Drustvo i gde ie
verovatno da se privremene razlike nete ponistiti u doglednoj buduénosti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSF| esim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odloZeni poreski efekti su priznali na
razliku izmedu amortizacije obradunate u skladu sa politkom obelodanjivanja u Mapomeni 3.2. 1
amoriizacije koju priznaju poresk| prapisi.

Poreski rashod (poreski prinod) je ukupan iznos ukljugen u odredivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u
vezi 53 tekudim 1 odloZenim porezom. U skladu sa MRS 12 - OdloZena poreska sredstva i poreske
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se ratunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog
prinoda ratunovodstvena dobit uvecava, $to znadi da direktno utitu na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja
ostaje za raspodelu.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva korigcenje najboljih mogucih procena |
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredslava i obaveza, obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja | obaveza na dan sastavijanja finansijskih izvestaja, kao 1 prihoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene | pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na
dan sastavijanja finansijskih izvestaja.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja
neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavijaju zna&ajan rizik na materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskog godini.

4.1, Amortizacija i stope amortizacije

Cbrattun amortizacije | stope amortizacijie su zasnovane na projeklovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja | opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2, Ispravka vrednosti potraZivanja

Ispravka wvrednosti potraZivanja se wri na osnovu procene rukovodstva zasnovano] na analizi
potrazivanja od kupaca, istorijskih otpisima, kreditnim sposcbnostima kupaca i promenama u uslovima
prodaje. Ovo ukljuguje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca | rezultujucim buduéim naplatama,
4.3, Ispravka vrednosti zaliha

Ispravka vrednosti zaliha se vrdi primenom amortizaclonih stopa odredenih za svaku starosnu kategoriju
zaliha. Visina amortizacione stope zavisi od procene njihove neto prodajne cene na Irzistu. Jednom
godidnje Drustvo procenjuje opravdanost visine amortizacionih stopa na osnovu trenutnih predvidanja.
4.4. Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajucih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena

primenom odgovarajuéih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikem izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki.
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4. PREGLED ZHACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA (Nastavak)
4.4, Fer vrednost (Nastavak)

Foslovna politika Orustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koje postoje
Zvanicne trzigne informacije i kada se fer vrednost znaajno razlikuje od knjigovedstvene vrednosti, U
Republici Srhiji ne postoji dovaoljno tréiSnog iskustva, kao ni stabilnosti | likvidnosti kod kupovine i prodaje
potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanine trzigne informacije nisu u svakom trenutku
raspoloZive, Stoga fer vrednost nije mogudée pouzdano ulvrditi u odsustvu akiivnog trzista. Uprava
Druitva wrdi procenu rizika, 1 u sluéajevima kada se oceni da vrednost po kojo] se imovina vodi u
poslovnim knjigama nede biti realizovana, i ispravku vrednosti, Po misljenju rukovodstva Drudtva,
iznos! u ovim finansijskim izvestajima odraZzavaju vrednost koja je U datim okolnostima, najverodostojnija |
najkarisnija za potrebe izvestavanja,

5. POSLOVNI PRIHODI

Poslovni prihedi se odnose na;

u RS0 000
2011. 2010.
Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domadem tristu 381,111 317,413
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 01,829 86,707
Povedanje vrednosti zaliha nedovrSena proizvodnje, gotovih
proizvoda i nedovrenih usluga 72,648 23,741
Prihod od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trZistu 58,543 51,277
Prihodi od aktiviranja ili potro3nje proizvoda i usluga za
sopsivene svrhe 721 118,880
Smanjenje vrednosti zaliha nedovréene proizvodnje, gotovih
proizvoda | nedovrEenih usluga - (5,804)
Ukupno 604,952 532,214
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6. POSLOVNI RASHODI

Foslovni rashodi se odnose na;

u RS0 000

2011. 2010.

Trozkovi materijala za izradu 204,471 191,323
Tro&kovi zarada | naknada zarada (bruto) 57,5449 50,270
Trogkovi goriva i energije 16,042 13,730
Troskovi amaortizacije 15.184 13,766
Porezi | doprinosi na zarade i naknade zarada 10,761 9,361
Mabavna vrednost prodate robe 10,0158 142,919
Ostali ligni rashodi i naknade 9,477 B,138
Troskovi zakupnina 7.312 4,023
Trogkovi ostalih usluga 6,753 5,757
Trogkovi usluga na izradi utinaka 5,728 4,908
Trogkovi usluga cdriavanja 5,805 3,454
Trodkovi poreza 4418 3,454
Troskovi transportnih usluga 2,398 2,800
Troikovi premija osiguranja 2,320 1,932
Trogkovi reprezentacije 2,058 2,183
Cstali nematerijalni trogkovi 2171 1,213
Troskovi neproizvodnih usluga 1,833 2,556
Troskovi razvoja koji se ne kapitalizuju 1,295 930
Trogkovi platnog prometa 1,078 857
Trofkovi clanarina 520 a7z
Trofkowi ostalog materijala (rezijskog) 418 a8z
Troskovi istraZivanja 263 76
Trodkovi reklame i propagande a4 ara
Trofkovi naknada po autorskim ugovorima a0 53
Troskovi sajmova - 1
Ukupno 367,891 465,700

Troskovi zakupnina u iznosu od RS0 7,312 hiljada se odnose na zakup vozila putem operativnog lizinga
U iznosu od RSD 6,064 hiljade, zakup kamiona u lznosu od RSD 987 hiljada i zakup viljuskara U iznosu
od RSD 261 hiljada.

Trodkowvi ostalih usluga u iznosu od RSD 6,753 hiljada se, najvedim delom, odnose na frofkove
odriavanja vozila u iznosu od RSD 2,974 hiljada, troskove komunalnih usluga u iznosu od R3D 1,722
hiljada, troskove zastite na radu u iznosu od RSD 968 hiljada | trokove registracije vozila u iznosu od
RSD 652 hiljada.

Ostali nematerijaini trogkovi u iznosu od RSD 2,171 hiljada se, najvecim delom, odnose na troskove
donatorstva i sponzorstva u iznosu od RSD 691 hiljada, trofkove pretplate na struénu literaturu u iznosu
od RSD 459 hiljada i troskove administrativnih, sudskih i drugih taksi u iznosu od RSD 418 hiljada.

Trodkovi neproizvodnih usluga u iznosu od RSD 1,933 hiljade, se najvedim delom odnose na trodkove
konsalting usluga u iznosu od RSD 1,014 hiljada i troskove advokatskih usluga u iznosu od RSD 527
hiljada.
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7. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi se odnose na:

Pozitivne kursne razlike
Prihodi od kamate

Ukupno

8. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi se odnose na:

Rashodi kamata
Megativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi

Ukupno

+NIVA®™ a.d., Novi Sad

u RS0 000

2011. 2010.
6,354 2853
73 4
6,427 2,657
U RSD 000

2011, 2010,
3,657 3,255
2,620 106,903
1,272 -
7,549 110,158

Ostali finansijski rashodi u iznosu od RSD 1,272 hillade se, najvecim delom, odnose na lroskove

akreditiva u iznosu od RSD 809 hiljada i na trokove faktoringa u iznosu od RSD 283 hiljade.

9, OSTALIPRIHODI

Ostali prihodi se odnose na:

Ostali nepomenuti prihodi

Dobici od prodaje nem. ulag., nekretnina, postrojenja i opreme

Viskovi

Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja |

opreme

Ukupno

u RSD 000

2011, 2010.
5,842 23
280 150
224 117
47 -
6,193 498

Ostali nepomenuti prinodi u iznosu od RSD 5,642 hiljade se, najvedim delom u iznosu od RSD 4,410
hiljada, odnose na prihode po osnovu smanjenja poreskog duga na ime koristenja gradevinskog
zemljidta prema Gradskoj Upravi za kamunalne poslove, Republika Srbija, AP Wojvodina, Movi Sad.
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10. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi se cdnose na:

uRED 000

2011. 2010.

Dstali nepomenuti rashodi 10,531 3,973
Cbezvredenje zaliha materijala i robe 1,852 88
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 1,291 254
Obezvredenje potraZivanja | kratkoroénih finansijskih plasmana 363 4 360
Manjkowvi 216 77
Ukupno 14,253 8,752

Ostali nepomenuti rashodi u iznosu od RSD 10,531 hiljada se, najvedim delom, odnose na naknadno
odobrene rabate kupcima po osnovu ostvarenog prometa u iznosu od RSD 8,481 hiljada.

11, POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su slededée:

w RS0 Q00

2011. 2010.

Tekudi porez na dobit - .

CdloZeni poreski prihod perioda - 19,379
OdloZeni poreski rashod perioda (19.658) =

Ukupno (19,658) 19,379
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
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11. POREZ NA DOBIT (Mastavak)

Tekuél porez na dobit

SMIVA™ a.d., Novi Sad

Uskladivanje bruto dobitka prikazanog u tekuéem bilansu uspeha sa poreskim dabitkom iz poreskog

bilansa prikazano je u slededoj tabeli:

u RSD Q00
2011. 2010.
Dobitak pre oporezivanja u bilansu uspeha 227,879 10,759
Korekcije za froskove koji se ne priznaju za svrhe oporezivanja
Kamate zbog neblagovremeno plagenih poreza, doprinosa i
drugih dazbina 1,605 74
Trodkovi postupka prinudne naplate 29 14
Trodkowvi kaji nisu nastali u svrhu obavljanja poslovne delatnosti - 50
Korekelje amortizacije
Amortizacija priznata u knjigovodstvene svrhe 15,184 13,766
Amortizacija priznata u poreske svrhe (21,8669) (22,276)
Porezi, doprinosi, takse i druge javne dazbine koje ne zavise od
rezultala poslovanja i nisu placene u poreskom periodu, a po
osnovu kojih je u poslovnim knjigama obveznika iskazan rashod 3,437 2717
Forezi, doprinosi, takse i druge javne dazbine koje ne zavise od
rezultata poslovanja, pladene u poreskom periodu, a koje nisu
bile plagene u prethodnom poreskom periodu u kome j& po tom
osnovu u poslovnim knjigama obveznika bio iskazan rashod (13,818) ——
Poreski dobitak 212,447 5,109
lznos gubitka iz poreskog bilansa iz prethodnih godina, do visine
oporezive dobiti (136.124) (5,108)
Poreska osnovica 76,323 -
Tekuca poreska stopa 10% 10%
Tekudi porez na dobit 7,632 -
Poreska oslobodenja po Poreskom kreditu {7.632) . -
Tekudci porez na dobit - 5
Odlozeni porez na dobit
u RS0 000
Bilans uspeha Bilans stanja
2011. 2010. 2011, 2010,
Cdlozena poreska sredstva
Stanje na potetku godine - - 77,213 57,834
Korekeija (zaokruzivanje) - i (1) :
Privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava |
n]ig'ngue poreske vrednosti | ostale (19,658) 19,379 (19:858) 12579
priviemene poreske razlike o —
Stanje na kraju godine {19,658) 19,379 57,554 77,213




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Mekretnine, postrojenja i oprema u toku 2011. godine prikazane su u sledecaoj tabel:

«MIVA“ a.d., Novi Sad

Ulaganja u
Investicije tude

Zemljiste  Zgrade Cprema u toku Avansi nekretnine Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01. januara
2011. godine - 319,795 303,309 139,690 - 42 762,836
Tekuée povetanje 101,682 1,008 4,618 22202 805 - 130,311
Prenos sa investicija
u toku - - 7,292 (7.245) - - 47
Tekute smanjenje - - - - - {42 (42)
Rashodovanje - - (16,104 - - - (16,104
Prencs na zalihe - - - (822} - - (522}
31. decembar 2011.
godine 101,682 320,801 299,113 154,025 805 - 876,426
Ispravka vrednosti
Stanje 01. januara
2011. godina - 165,644 218,946 - - = 384 580
Tekuta amortizacija - 8,557 6,627 - - - 15,184
IV u rashodovanim
sredstvima = - {15,258) - - - (15,256)
31. decembar 2011,
godine - 174,201 _ 210,317 - = - 384,518
Neotpisana
vrednost
31. decembra 2011.
godine 101,682 146,600 BE,796 154,025 805 - 491,908
31. decembra 2010.
godine - 154,151 84,363 139,690 - - 378,246

ReSenjem Republitkog geodetskog zavoda - SluZba za katastar nepokretnosti Novi Sad, broj 952-02-
1016/2011 od 02. februara 2011. godine, Druétvu je dozvoljen upis prava svojine u list nepokretnost broj
20267 KO Novi Sad |, nad sledecim katastarskim parcelama: broj 22711 (povréine 44,483 m2), broj
227145, 2271/8, 227117 | 2271/8 (ukupne povrine 19,200 m2), a na osnovu Aneksa ov, br, 39182/2010
od 10. decembra 2010. godine Ugovora braj 2635 od 20. maja 1976, godine i Ugovara broj 487 (8939) od
12. jula 1978. godine, zakljugenim izmedu Drustva, kao pravnog sledbenika "Niva” Industrija sanitetskog
materijala sa neogranitenom solidarnom odgovorno$tu Movi Sad, | JP Zavod za izgradnju grada u
Movom Sadu, kao pravnog sledbenika ClZ-a za urbanizam, gradevinsko zemljiste i stanovanje, Novi Sad.
Navedenim Aneksom ugovorne strane su sporazumno regulisale svoje odnose nastale gore pomenutim
ugovorima, na taj nacin &to je Drustvo prenelo na JP Zavod za izgradnju grada u Novom Sadu, pravo
koriséenja na parceli broj 9326 KO, Novi Sad |, povréine 82 a 78 m2 i parceli broj 8589 KO, Novi Sad |,
povrsine 18 a 62 m2, pri éemu je JP Zavod za izgradnju grada u Novom Sadu, Drugtvu prenso pravo
svejine nad parcelama broj 2271/1, 2271/5, 2271/8, 2271/7 i 2271/8, sve KO MNovi Sad 1.

Ma osnovu Qdluke donete na vanrednoj sednici Skupstine akcionara odrfane dana 2B, marta 2011,
godine, u poslovne knjige Drustva su uvedene, gore pomenute, katarstarske parcele broj 2271/1, 2271/5,
227116, 2271/7 | 2271/8, ukupne povrsine 63,683 m2, upisane u LN 10001 KO Novi Sad |, po procenjencj
trZisno] vrednosti u iznosu od RSD 101,682 hiljade (EUR 981,240.76). Procenu vrednosti je izvriio
ovlasceni sudski vestak Zvezdan Damjanovié (Napomena 19).

Fovecanje vrednosti gradevinskih objekata u iznosu od RSD 1,008 hiljada se, najvedim delom, odnose na
nabavku i postavljanje nove instalacije u iznosu od RSD 550 hiljada | isporuku, transport i kompletnu
montaiu pocinkovanih cevi u iznosu od RSD 301 hiljada u objektima na adresi Privrednikova 2, Novi Sad.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

12. NEKRETNINE, FOSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Foveéanje na opremi u iznosu od RSD 4,616 hiljiada se, najvedim delom, odnosi na rekonstrukgiju
automatske masine za premotavanje zavoja u iznosu od RSD 1,574 hiliada, usluge remonta i ugradnje
nove elekironske i elektromehanicke opreme na uredaju za izradu kompresa od gaze u iznosu od RSD
1,155 hiljada i nabavku namestaja u iznosu od RSD 902 hiljade.

Fovecanje vrednosti opreme, prenosom sa Investicija u toku, u iznosu od RSD 7,292 hiljade se, najvedim
delom, odnosi na akliviranje &etiri polovne karde {tkatke magine) u ukupnom iznosu od RSO 3,324 hiljade
i na akliviranje rezervnih delova koji su ugradeni u karde u iznosu od RSD 2,085 hiljada,

Prilikem aktiviranja &etiri, gore pomenute, karde izvriena Je procena njihove vrednosti od strane sudskog
veslaka za masinsku tehniku a prema trZignim cenama i uslovima na dan 03, decembre 2011, godine.
Drustvo je po tom osnovu ostvarilo prihod U iznosu od RSD 47 hiljada.

Smanjenje na opremi u iznosu od RSD 16,104 hiljade (ispravka vrednosti — RSD 15,258 hiljada) se
odnosi na zastarelu opremu ukupne nabavne vrednosti u iznosu od RSD 14,851 hiljada (ispravka
vrednosti — RSD 14,851 hiljada) rashadovanu na osnovu dve Odluke od 31 marta 2011. godine i 20,
januara 2012. godine i na vozilo "Opel Astra” nabavne vrednosti u iznosu od RSD 1,253 hiljade {jspravka
vrednosti — RSD 405 hiljada) rashodovano usled potinjene totalne Stete na vozilu,

Povetanje na investicijama u toku u iznosu od RSD 22 202 hiljade se, najvedim delom, odnosi na izradu
celitne konstrukcije i izvrSene zanatske radove na gradevinskim objektima u Zablju u iznosu od RSD
11,755 hiliada, naknadu za uredenje gradevinskog zemljita v iznosu od RSD 881 hiliada u Zablju,
legalizaciju poslovnog objekta sa skladi&nim prostorom | proizvodnog objekia u ulici Priviedikova broj 2 u
Novom Sadu u iznosu od RSD 553 hiljade i izradu glavnih projekata - postojeceg stanja poslovnog
objekta u izgradnji povrgine 840 m2 u Beogradu u iznosu od BSD 234 hiljade.

Smanjenje na investicijama u toku u iznosu od RSD 622 hijade se u celosti odnosi na vrednost dve
neremontovane i neupolrebliive karde (tkatke masine) prenete na rezervne delove.

Avansi za osnovna sredstva u iznosu od RSD 806 hiljada se odnose na avans dat druivu "Axis

gradevinski biro” d.o.0., Novi Sad za jzradu projektne dokumentacije u iznosu od RSD 540 hiljada i na
avans dat drustvu "Tvin kemerc” d.o.o., Beograd za nabavku name&taja uiznosu od RSD 265 hiljada.

13. DUGOROGNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugoroéni finansijski plasmani se odnose na;

u RS0 000

2011, 2010,

Cstali dugoroéni plasmani 2618 2,976
UZesca u kapitalu zavisnih preduzeda - 42
Stanje na dan 31. decembra 2,618 3.018

Ostali dugorotni plasmani u iznosu od RSD 2,618 hiljada se odnose na date depozite za operativni lizing
sledecim privrednim dru$tvima: S Rent” d.o.0., Beograd u iznosu od RSD 1,562 hiljade, "Hypo Alpe
Adria Rent” d.o.o., Beograd u iznosu od RSD 576 hiljada i "UniCredit Rent” d.0.0., Beograd u iznosu od
RSD 480 hiljada.
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14. ZALIHE
Zalihe se odnose na:
u RS0 000
2011, 2010,
Gotovi proizvodi 134,875 62,153
Materijal 13,409 27,558
Roba u prometu na veliko 7,418 6,328
Rezervni delovi 2,035 363
Nedovr$ena proizvodnja s 1,810
Stanje na dan 31. decembra 157,737 88,612
15. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE
PolraZivanja po osnovu prodaje se odnose na;
u RS0 000
2011, 2010.
Kupci u zemlji 121,625 157,480
Kupei U inostranstvu 19,458 12,556
Minus: Ispravka vrednosti potraZivanfa od kupaca (5 111) {4,818}
Stanje na dan 31.decembra 135,972 165,198

PolraZivanja od kupaca u zemlji iskazana, na dan 31. decembra 2011. godine, u iznosu od RSD 121,625
hiliada se, najvedim delom, odnose na: "Melt Co" d.o.o., Beograd u iznosu od RSD 18,557 hiljada,
"Farmalogist” d.o.0., Beograd u iznosu od RSD 12,905 hiljada, "Phoenix pharma” d.o.0., Beograd u
iznosu od RSD 11,486 hiljada, "Delhaize Serbia” d.o.0., Beograd u iznosu od RSD 9,465 hiljada, "dea”
d.o.o., Beograd u iznosu od RSD 8,376 hiljada, "Glosarij BG" d.o.0., Beograd u iznosu od RSD 7,544
hiljade, "Vega" d.o.o., Movi Sad U iznosu od RSD 6,684 hiljade, "Delta Farm" d.o.0., Novi Sad u iznosu
od RSD 4,845 hiljada, "Mercator — 5" d.o.o., Novi Sad u iznosu od RSD 4,632 hiljade | "MBS Tehna"
d.o.0., Beograd u iznosu od RSD 3,860 hiljada.

PotraZivanja od kupaca u inostranstvu iskazana, na dan 21, decembra 2011, godine u iznosu od RSD
19,458 hiljada (EUR 185,948.32) se najvecim delom odnose na: "Stadion” d.o.0., Podgarica u iznosu od
RSD 6,398 hiljada (EUR 61,145.28), "Niva — Net” d.0.0., Banja Luka, Bosna i Hercegovina u iznosu od
RSD 4,712 hiljada {EUR 45032.65) i "Farmegra" d.o.0., Podgorica, Crna Gora u iznosu od RSD 2,646
hiljada (EUR 34,840.20).

Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca

Drustvo je u skladu sa usvojenom raéunovodstvenom politikom izvrdilo ispravky vrednosti potrazivanja za
sva potraZivanja starija od 60 dana.

Kretanje na raéunima ispravke vrednosti je bilo sledede:

u RSD 000

2011. 2010,

Stanje na pocetku godine 4,818 1,869
Isknjizenja potrazivanja u toku godine ; (BB} (1,100}
Ispravka u toku godine (Mapomena 9.) 359 4,049
Stanje 31. Decembra 5111 4,818
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15. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE (Nastavak)

Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca iskazana, na dan 31. decembra 2011. godine, u iznosu od
RSD 5,111 hiljada se, najvecim delom, odnosi na potraZivanja od sledeéih privrednih drustava: "Niteks
komere" d.0.0., Nif u iznosu od RSD 1,011 hiljada, "Impex trgovina" d.o.o., Ni§ u iznosu od RSD 760
hiljada, "Impex promet” d.o.0., Ni% u iznosu od RSD 650 hiljada | "Mladost” a.d., Subotica u iznosu od
RSD 633 hiljade, "Medina {rade” d.o.0., Zrenjanin u iznosu od RSD 597 hiljada i "Dom extra” d.o.o.,
Herceg Movi, Crna Gora u iznosu od RSD 459 hiljada.

16. DATI AVANSI

Dati avansi se adnose na:

u RSD 000

2011. 2010.

Dati avansi za zalihe | usluge 23,385 9,159
Stanje na dan 31. decembra 23,385 9,159

PotraZivanja za zalihe | usluge iskazana, na dan 31. decembra 2011. godine, u iznosu od RSO 23,385
hiljada se najvecim delom u iznosu od RSD 21,108 hiljada odnose na potraZivanja od "Shoaxing
Chainmed Import & Export” Co. Ltd., Kina.

17. KRATKOROCGCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoto&ni finansijski plasmani se odnose na:

it RS0 000

2011. 2010.

Ostali kratkoroéni finansijski plasmani 12,526 19,500
Stanje na dan 31. decembra 12,526 19,500

Ostall kratkorotni finansijski plasmani iskazani, na dan 31. decembra 2011, godine, u iznosu od RSD
12,526 hiljada se, najvecim delom, odnose na potraZivanja po osnovu odobrenih pozajmica od "Swan
Lake" d.o.0., Beograd u iznosu od RSD 7,000 hiljada, "Alpis Plus” d.o.o., Beograd u iznosu od RSD
4,430 hillada | "Delta Farm" d.o.0., Novi Sad u iznosu od RSD 500 hiljada.

18. OSTALA TEKUCA POTRAZIVANJA | AVR

Ostala tekuca potraZivanja | AVR se odnose na

u RS0 000

2011. 2010.

QOdloZena poreska sredstva 57,554 77,213
Ostala potrazivanja 28,288 19,092
Unapred plaéeni troskovi 599 445
PotraZivanja od zaposlenih 77 69
FolraZlvanja po osnovu preplacenih ostalih poreza | doprinosa 1 1
PotraZivanja za porez na dodatlu vrednost = 165
Stanje na dan 31. decembra 86,519 96,985
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18. OSTALA TEKUCA POTRAZIVANJA | AVR (Nastavak)

Ustala potrazivanja iskazana, na dan 31. decembra 2011. godine, u iznosu od RSD 28,288 hiljada se,
najvedim delom, odnose na potrazivanja Drugtva po osnovu menica primijenih kao sredstvo pladanja od
kupca "Delta Farm” d.o.o0., Beograd u iznosu od RSD 16,683 hiljade i "Unihemikom Pharma” d.o.o., Movi
Sad, u iznosu od RSD 8,818 hiljada.

19. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na;

u RSO oo

2011. 2010.

Devizni racun 15,076 6,809
Tekudi (poslovni) raéuni 3,020 40
Devizni akreditivi - 14,996
Blagajna - a2
Stanje na dan 31. decembra 18,096 21,877

Drudtvo ima otvorene dinarske i devizne ragune kod: "Banca Intesa" a.d., Beograd, "Univerzal banka®
a.d,, Beograd, "Erste Bank” a.d,, Movi Sad, "AlK banka" a.d., Ni§ i "OTP Banka Srhijja” a.d., Novi Sad.

20. KAFITAL | REZERVE

Vlasnitka strukiura akcijskog kapitala Drustva na dan 31. decembra 2011. godine je prikazana u narednoj
taheli :

Broj akcija % U RSD 000
Konzorcijum 113,484 54.21% 113,484
Miva a.d., Movi Sad 47,234 22.568% 47,234
Akcijski Fond Republike Srhije 1,985 0.95% 1,965
Marangic Mikola 1,589 0.75% 1,569
Ostall 45,083 21.53% 45,083
UKUPNOC: 208,355 100% 209,355

Vecinski vlasnik Drustva — Konzorcijum je u toku 2008. godine ispunio obaveznu investiciju predvidenu
Ugovorom o kupoprodaji kapitala subjekta privatizacije "Miva" a.d., Novi Sad, te je Agencia za
privatizaciju Republike Srbije dana 23. septembra 2008. godine izdala ReZenje na osnovu kojeg je
Drustvo steklo akelje u vrednosti obavezne investicije koja iznosi RSD 47,234 hiljade u skladu sa
izmenama Zakona o privatizaciji Republike Srbije, odnosna &lanom 41, stay 4.

Fovecanje na revalorizacionim rezervama u iznosu od RSD 101,682 hiljade (EUR 981,240.76) se u
celosti odnosi na efekte procene trzisne vrednosti sledecih katastarskih parcela: broj 2271/1 (povrdine
44,483 m2), broj 227/5, 22716, 2271/7 i 2271/8 (ukupne povrdine 19,200 m2), sve upisane u LN 10001
KO Movi Sad |. Procenu je izvr3io ovla§éeni sudski vestak Zvezdan Damjanovic.

Resenjem Republickog gecdetskog zavoda - SluZba za katastar nepokretnosti Novi Sad, broj 952-02-
1016/2011 od 02. februara 2011. godine, Drustvo je steklo pravo svojine nad navedenim katastarskim
parcelama, a na osnovu Aneksa ov. br. 39182/2010 od 10. decembra 2010. godine Ugovora broj 2635 od
20. maja 1876. godine i Ugovora broj 487 (6938) od 12. jula 1978. godine (Napomena 11).
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20. KAPITAL | REZERVE (Nastavak)

U toku 2011. godine, Drustvo je iz nerasporedene dobiti 2010. godine izvréilo pokrice gubitka ranijih
godina U iznosu od RSD 30,138 hiljada. Pokri¢e gubitka izvréeno je na osnovu Odluke donete 30. juna
2011, godine.

Drustvo je u 2011. godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 208,221 hiljada.

|zvestaj o promenama na kapitalu prikazan je na strani 5. ovog izve3aja.

21. DUGOROCNE OBAVEZE

Dugoroéne obaveze se odnose na;

u RSO 000

2011. 2010,

Cugoroéni krediti u inostranstvu 395,303 398,541
Ostale dugoroéne cbaveze 983 4,856
Dugoroéni krediti u zemlji - 2,685
Stanje na dan 31. decembra 396,286 406,182

Dugorogni krediti u inostranstvu iskazani, na dan 31. decembra 2011. godine, u iznosu od RSD 395,303
hiljade se u celosti odnose na Ugovore o kreditu zakljudene 1987. | 1988. godine sa "Vojvodanska
UdruZena Banka", Novi Sad &iji je pravni naslednik "Erste Bank” a.d., Novi Sad. Celokupan iznos kredita
(EUR 3,777,715.93) je pod sporom podto Drustvo smatra da je kredit izmiren, dok banka to negira.
Frema tvrdnji rukovodstva Drustvo ofekuje pozitivan ishod spora, odnosno da bude oslobodena ovih
obaveza. Tokom 2010. godine Privredni sud u Novom Sadu je dana 01. juna 2010. gadine doneo
presudu po kome se odbija tuZbeni zahtev tuioca "Erste Banka" a.d., Novi Sad da mu Drustvo isplati
navedeni iznos sa kamatom pocev od 01, novembra 2008. godine. "Erste banka” a.d., Novi Sad je uloZila
zalbu na navedenu presudu i do dana revizije Privredni Sud nije doneo odluku.

Ostale dugorotne obaveze iskazane, na dan 31. decembra 2011. godine, u iznosu od RSD 983 hiljade, u
celosti se odnose na obavezu Drugtva po asnovu;

= ugovora o finansijskom lizingu zakljuéenog dana 31, decembra 2009. godine sa "UniCredit Leasing
Srbija" d.o.0., Beograd. Predmet lizinga je teretno vozilo marke “lveco Daily” nabavne vrednosti EUR
24,468.60, sa rokom ofplate od 48 meseci. Po ovom Ugovaoru na dan 31. decembra 2011, godine
iskazana je obaveza u iznosu od RSD 646 hiljada. Prilikom sastavijanja finansijskih izvedtaja za
2011. godinu Drustvo je deo obaveza po navedenom Ugovoru a koje dospevaju do godinu dana od
datuma bilansa, reklasifikovalo na kratkorotne finansijske obaveze u iznosu od RSD 846 hiljada
{Napomena 21) 10

* ugovora o finansijskom lizingu zakljuéenog dana 27. avgusta 2010. godine sa "S Leasing” d.o.0.,
Beograd. Predmet lizinga je teretno vozilo marke "lveco Eurocargo” nabavne vrednosti od EUR
24,802.48, sa rokom otplate od 31 mesec. Po ovom Ugovoru na dan 31, decembra 201 1. goding
iskazana je obaveza u iznosu od RSD 337 hiljada. Prilikom sastavijanja finansijskin izvestaja za
2011. godinu Drustvo je deo obaveza po navedenom Ugovoru a koje dospevaju do godinu dana od
datuma bilansa, reklasifikovalo na kratkorogne finansijske obaveze u iznosu od RSD 1,012 hiljada
(Mapormena 27).
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22. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkorotne finansijske cbaveze se odnose na;

u RS0 000

2011, 2010.

Ostale kratkoro&ne finansijske cbaveze 11,053 91,105
Deo ostalih dugoraénih obaveza koje dospevaju do jedne godine 1,658 .
Deo dugoroénih kredita kojl dospeva do jedne godine 988 -
Kratkoroéni krediti u zemlji - 43,678
Stanje na dan 31. decembra 13,709 134,783

Ostale kratkorogne finansijske obaveze iskazane, na dan 31, decembra 2011, godine, u iznosu od RSD
11,053 hiljade se u celosti odnose na obaveze po osnovu primljenih pozajmica ad "MD Nini" d.o.o., Ni3 u
iznosu od RSD 6,500 hiljada, "Sokolac” d.0.0., Movi Bedej u iznosu od RSD 2,500 hiljade i fizitkog lica
Branke MarandZi¢ iz Beograda u iznosu od 2,053 hiljiade.

Deo ostalih dugoroénih obaveza koje dospevaju do jedne godine iskazan, na dan 31, decembra 2011
godine, u iznosu od RSD 1,658 hiljada, se odnose na obaveze po asnovu lizinga koje dospavaju do
godinu dana od dana sastavljanja finansijskih izvestaja i to prema "S-Leasing” d.o.o., Beograd u iznosu
od RSD 1,012 hiljada i "Unicredit Leasing” d.o.o., Beograd u iznosu od RSD 646 hiljada (Mapomena 20).

Deo dugoroénih kredita koji dospeva do jedne godine iskazan, na dan 31, decembra 2011, godine, u
iznosu od RSD 998 hiljada se u celosti odnose na kredit odobren od "Fond za razvoj Republike Srbije",
Beograd na osnovu Ugovora zakljugenih dana 12. aprila 2005, godine, 15, maja 2006, godine i Aneksa
pomenutih ugovora zakljutenog dana 26. novembra 2007. godine, za subvencije u privredi. Inicijalni rok
dospeca je 30. septembra 2012. godine, uz kamatnu stopu od 1% na godignjem nivou,

23, OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obaveze prema dobavljatima se odnose na:

u RE0 000

2011. 2010,

Dobavijaéi u zemlji 20,428 48,516
Dabavljadi u inostransivu 5.710 6,430
Stanje na dan 31. decembra 26,139 54,946

Obaveze prema dobavljatima u zemlji iskazane, na dan 31. decembra 2011, godine, u iznosu od RSD
20,429 hiljada se, najvecim delom, odnose na: "Snetex" S.Z.R., Subolica u iznosu od RSD 3 634 hiljade,
Insitut za nuklearne nauke "Vinéa", Beograd u iznosu od RSD 2995 hiljada, “Elektrovojvodina PD"
d.0.0., Novi Sad u iznosu od RSD 1,114 hiljada, "Farm biznis” d.0.0., Novi Sad u iznosu od RSD 1,083
hiljade, "Vodovod i kanalizaclja” JKP, Novi Sad u iznosu od RSD 978 hiljada, SZR "Eks — Ent”, Novi Sad
u iznosu od RSD 879 hiljada.

Obaveze prema dobavijadima u inostranstvu iskazane, na dan 31. decembra 2011. godine, u iznosu od
RSD 5,710 hiljada se, najvecim delom, odnose na: “Sepa Menuscat San Vetic" AS, Istambul, Turska u
iznosu od RSD 4,213 hiljada (EUR 40,260.00) i "Pompea” S.p.A., ltalija u iznosu od RSD 1,352 hiljade
(EUR 12,918.02).
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24. OSTALE TEKUCE OBAVEZE

Ostale tekuce obaveze se odnose na;

u RED 000
2011, 2010.

Obaveze za poreze, carine i druge daZbine iz nabavke il na teret
troskova 11,524 26,605
Obaveze za zarade | naknade zarada 11,497 11,741
Obavere za porez na dodatu vrednost 5,595 4 166
Oslale obaveze 390 353
Ostale obaveze za poreze, doprinose | druge daZbine - 42
Stanje na dan 31. decembra 29,006 42,907

25. VANBILANSNA EVIDENCIJA

Vanbilansna aktiva i pasiva na dan 31. decembra 201 1. godine, u iznosu od RSD 56,665 hiljada (u 2010,
godini — RS0 13,214 hiljada), se odnosi na robu koja se nalazi na carinskom magacinu (gaza) u iznosu
od RSD 24,274 hiljade, vozila u operativnom lizingu u iznosu od RSD 23125 hiljada, dva devizna
dokumentarna nosiro akreditiva otvorena kod "AIK Banka" a.d., Ni§ u ukupnom iznosu od RSD 8,556
hiliada i merno regulacionu stanicu za gas u vlasnistvu JP "Srbijagas”, Novi Sad u iznosu od RSD 710
hiljada.

26. SUDSKI SFOROVI

Na dan 31. decembra 2011. godine, prema |zjavi rukovodstva, protiv Drudtva se vode dva sudska spora
ukupne vrednosti u iznosu od RSD 338,065 hiljada. Sudski sporovi se najvedim delom u iznosu od RSD
337,745 hiljlada odnose na spor sa "Erste Bank" a.d., Movi Sad (Napomena 20). S obzirom da
Rukovodstvo veruje u pozitivan ishod sudskog spora, Drutvo nije vréilo rezervisanje po ovom osnovu.

Drustvo na dan 31. decembra 2011. godine, vodi dva spora u svojstvu tuZioca ukupne vrednosti u fznosu
od EUR 4.378,00 i RSO 2,216 hiljada.

27. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravijanja kapitalom je da Drudlvo zadrzi sposocbnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranitenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi oduvalo strukturu kapitala sa ciljem da smanji
troskove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital, Struktura kapitala Drustva sastoji se od
dugovanja, ukljutujuci i ostale dugoroéne obaveze, gotovinu | gotovinske ekvivalente | kapital koji se

pripisuje vlasnicima, a keji ukljuguje osnovni kapital (udele) kao | akumulirani gubitak.

Lica koja kontroligu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapitala na godisnjem nivou.
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27. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Mastavak)
Upravijanje rizikom kapitala (Nastavak)

Pokazalelji zaduZenosli Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sleded;

U RSD 000

2011. 2010.

ZaduZenost a) 409,995 540,985
Golavina i gotovinski ekvivalenti i18,096) (21.877)
Neto zaduZenost ) 391,809 519,088
Kapital b) 463,621 153,718
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0.85 3.38

a) Dugovanje se odnosi na dugorofne krediti u inostranstvu, ostale dugoroéne obaveze, deo dugora&nib
kredita koji dospeva do jedne godine i deo ostalih dugoroénih obaveza koje dospevaju do jedne
goding,

b) Kapital ukljuituje akcijski kapital, revalorizacione rezerve, nerasporedenu dobit i akumulirani gubitak.

Znacajne raéunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detaljii znadajnih ratunovodstvenih politika, kao 1 kriterijumi | osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava | obaveza obelodanjeni su u napoemeni 3 ovih finansijskih izvestaja.

Kategorije finansijskib instrumenata

URSD 000
2011, 2010.

Finansijska sredstva
Dugeroéni finansijski plasmani 2618 3,018
PotraZivanja od kupaca 135,872 165,198
Druga potrazivanja 28,288 19,092
Kratkorogni finansijski plasmani 12,526 18,500
Gotovina | gotovinski ekvivalenti 18,096 21.877
197,500 228,685

Finansijske obaveze
Dugorotne obaveze 396,286 406,182
Kratkoro€ne finansijske obaveze 13,709 134,783
Obaveze prema dobavljatima, bez primljenih avansa 26,139 54,546
Druge chaveze 390 353
436,524 586,264

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su dugoroéni finansijski plasmani, potraZivanja od kupaca, ostala
potraZivanja, kratkorotni finansijski plasmani, gotovina i gotovinski ekvivalenti, obaveze po osnovu
dugoroénih | kratkoroCnih kredita, obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze éija je osnovna namena
finansiranje tekuéeg poslovanja DruStva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno nize
navedenim rizicima.
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27. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Mastavak)

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljusuju trzigni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti, Finansijski rizici se
sagledavaju na vremensko] osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izlozenosti Drustva ovim
rizicima. Drudtvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga &to takvi instrumenti nisu U Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano tr#iste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzigni rizik

U svom poslovanju Drutvo je izlozeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa.

lzloZenost trzisnom riziku se sagledava preko analize senzitivnost, Nije bilo Zznatajnih promena u
izloZenosti Drustva trzignom riziku, nitl u nadinu na koje Drustvo upravija ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drudtvo je izloZzeno deviznom riziku prvenstveno preko potraZivanja od kupaca iz inostranstva,
dugorocnih kredita | obaveza prema dobavijagima koji su denominirani u strancj valuti. Drugtve ne koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrument] nisu
uchiéajeni,

Stabilnost ekonomskog okruzenja u koje Drudtvo posluje, u valiko] meri zavisi od mera Viade u privredi i
postojanja odgovarajudeg pravnog i zakonodavnog okvira,

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava | obaveza Drugtva iskazanih u stranoj valuti na datum
izvedtavanja bila je sledeca;

U RSD 000

Sredstva Obaveze
31. decembar 31. decembar
2011. 2011,
EUR 37,173 404,640
CHF o 576 = 2
37,749 404,642

Drustvo je osetliive na promene deviznog kursa evra i svajearskog franka (EUR i CHF). Sledeca tabela
predstavija detalje analize osetljivosti Drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u cdnosu na
date strane valute, Stopa osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika | predstavija
procenu rukovodstva razumno ofekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljutuje samo nenamirena potrazivanja i obaveze iskazane u stranej valuti i uskladuje njihovo
prevedenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Fozitivan broj iz tabele
ukazuje na povecanje rezultata tekuceq perioda u sluajevima slablienja dinara u odnosu na valuty o
kojo| se radi, U slugaju jatanja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg
perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slucaju. Glavni razlog za navedeno le2i u &njenici
da DruStvo ima pretezno kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u sfranoj valuti daleko vede od
petraZivanja u istoj,

U RSD 000

31. decembar 31. decembar

2011. 2011,

10% (10%)

EUR {36,747) 36,747
CHF (57) 57
Rezultat tekudeq perioda (36,804) 36,804
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27. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Mastavak)

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista te Drustvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublaZilo njegov uticaj.

Knjigovedstvena vrednost finansijskih sredstava | obaveza na kraju pasmatranog perioda data je u
slededem pregledu;

U RSD 000

2011, 2010.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Dugoretni finansijski plasmani 2,618 3,018
PolraZivanja od kupaca 135,972 165,198
Druga potraZivanja 28,268 19,082
Kratkoroéni finansijski plasmani 12,526 18,500
Gotovina | gotovinskl ekvivalenti 18,096 21 877

197,500 228,685
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Obaveze prema dobavljatima, bez primljenih avansa {26,139) (54,948)
Druge obaveze (3809 (353)
(26,529) (55,289)

Varijahilna kamatna stopa
Dugoroéne obaveze 396,266 406,182
Kratkoroéne finansijske obaveze 13,708 134,783

(409,905) {540,965)

(436,524) (596,264)
Gap rizika promene kamatnih stopa (409,995) (540,965)

Analize osetijivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavliene na osnovu izloZenosti promenarma
kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom stopom,
analiza je sastavijana pod pretpostavkem da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum bilansa
stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecanje ili smanjenje od 1% predstavija, od strane
rukovodstva, procenu realno moguée promene u kamatnim siopama.

U RSD 000
Povectanje od Smanjenje od
1 procentnog poena 1 pracentnog poena
2011, 2010, == 2011. 2010,
Rezultat tekude
godine (4,100) (5,410) 4,100 5410
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27. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastaval)

Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavija rizik da duznici neée biti u maoguénosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti | na vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.
lzlozenost Drudtva ovom riziku ograniGena je na iznos potraZivanja od kupaca na dan bilansa.

FotraZivanja od kupaca sastoje se od velikog broja komitenata,

Majznacajnija bruto potraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2011, godine predstavijena su u
sledeco| tabeli:

U RSO 000

2011.

"Nelt Co” d.0.0., Beograd 18,557
"Farmalogist” d.o.0., Beograd 12,805
"Phoenix pharma" d.o.o0., Beograd 11,486
"Delhaize Serbia” d.o.o., Beograd 0,465
“ldea” d.o.o., Beograd 8,376
"Glosarij BG" d.o.0., Beograd 7,544
"Vega" d.o.o., Novi Sad 6,684
"Stadion” d.o.o., Podgorica, Crna Gora 5,398
"Delta Farm” d.o.0., Novi Sad 4,945
"Niva — Net" d.o.c., Banja Luka, BIH 4,712
"Mercator — 5" d.o.0., Novi Sad 4,632
"MBS Tehno” d.o.o., Beograd 3,960
"Farmegra” d.o.o., Podgorica 3,646
Ostali 37773
141,083

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2011. gedine prikaza je u tabeli koja sledi:

L RSD 000

Bruto Ispravka Neto

izloZzenost vrednosti izlozenost

MNedospela potrazivanja od kupaca 112,140 - 112,140
Dospela, ispravijena potraZivanja od kupaca 5111 {5,111) -
Dospela, neispravljena potraZivanja od kupaca 23,832 - 23,832
141,083 (5,111) 135,972

Struktura polraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2010, godine prikaza je u tabeli koja sledi:

U RSD ooo

Bruto Ispravka Neto

izlozenost vrednosti _izloZenost

Medospela potrazivanja od kupaca 141,098 - 141,058
Dospela, ispravijena potraZivanja od kupaca 4,818 (4,818) -
Dospela, neispravijena potrazivanja od kupaca _ 24,100 2 24,100
170,016 (4.818) 165,198

Proseéno vreme naplate potrazivanja u 2011. godini iznosi 94 dana (2010. godina; 91 dan),
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27. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)

Drustvo u prethodnom obraunskom periodu nije izvrdilo obezvredenje potraZivanja od kupaca za
dospela potraZivanja u iznosu od RSD 112,140 hiljada {(2010. godine: RSD 141,098 hiljada), jer je utvrdilo
da je dodlo do promene u kreditnoj sposobnosti komitenata | da ¢e potraZivanja u navedenom iznosu biti
naplacena.

Upravijanje obavezama prema dobavljaéima

Cbaveze prema debavijatima na dan 31.decembra 2011, godine iskazane su u iznosu od RSD 26,139
hiljada {31.decembra 2010, godine RSD 54,846 hiljada). Prosetno vreme izmirenja cbaveza prema
dobavljacima u toku 2011, godine iznosi 107 dana {u toku 2010. godine 47 dana).

Rizik likvidnosti

Konana odgovernost za upravijanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovarajuci sistem upravijanja za potrebe kratkoronog, srednjoroénog | dugorognog finansiranja
Drudtva kao 1 upravijanje likvidnodcu. Drudtvo upravija rizikom likvidnosti odrzavajudi odgovarajude
novéane rezerve kontinuiranim prac¢enjem planiranog i stvarnog novéanog toka, kao i odrZavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika
Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeda finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gofovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na

osnovu najranijeg datuma na koji ée Drudivo biti u mogudnosti da potraZivanja naplati,

Dospeda finansijskih sredstava

U RSD
31.12.2011.
Manje Od3
od meseca Od1do
mesec 1-3 do jedne 5 Preko 5
dana meseca godine _ godina godina Ukupno
Mekamatonosna 652,514 64,957 68,007 2,022 - 187,500
62,514 64,957 68,007 —2,022 - 197,500
U RSD
31.12.2010.
Manje Od 3
od meseca Od 1 do
mesec 1-3 do jedne 5 Preko 5
dana meseca godine _ godina _ godina Ukupno
Mekamatonosna 57,6524 58,340 105,803 3,108 = 228 685
57,524 58,3 40 109,803 3,108 - 228,685

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca obavera Drudtva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim lekovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drudtvo bili obavezno da takve obaveze namir,
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2011. i 2010. godine

27. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Dospeda finansijskih chaveza

SNIVA™ a.d., Novi Sad

U RSD
3.42.2011.
Od3a
meseca
Manje od do Od1
mesec 1-3 jedne do 5
Dospelo dana meseca godine  godina Ukupno
MNekamatonosne - 13,714 3,678 9,137 4 26,529
Varijabilna
kamatna stopa
-glavnica 396,286 103 541 12,643 422 409,995
396,286 13,817 4,21 CH 21,780 422 436,524
U RSD
31.12.2010.
Od 3
meseca
Manje od do Od1
mesec 1-3 jedne do5
Dospelo dana meseca godine godina Ukupno
Mekamatonosne - 24,313 6,488 24,498 = 55,299
WVarijabilna
kamatna stopa
-glavnica 398,541 B6Y 32,8970 104,115 4,470 540,965
388,541 25,182 39,458 128,613 4,470 596,264

Dospele kamatonosne finansijske obaveze se odnose na Ugovore o kreditu zakljudene 1987, | 1988,
godine sa "Vojvodanska Udruzena Banka", Movi Sad &iji je pravni naslednik "Ersle Bank” a.d., Novi Sad.
Celokupan iznos kredita (EUR 3,777,715.93) je pod sporom. Privredni sud u Novom Sadu je dana 01.
Juna 2010, godine donee presudu po kome se odbija iuZbeni zahtev tuZioca "Erste Banka” a.d., Novi Sad
da mu Drustvo isplali navedeni iznos sa kamatom pogev od 01, novembra 2008, godine. "Erste banka"
a.d., Novi Sad je uloZila Zalbu na navedenu presudu | do dana revizije Privrednl Sud nije doneo odluku

(Napomena 21).
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

27. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavija sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih
vrednost na dan 31. decembra 2011. i 31. decembra 2010. gadine.

3.decembar 2011.
Knjigovodstvena

«NIVA* a.d., Novi Sad

31.decembar 2010.
Knjigovodstvana

obaveza | njihovu fer

Fer Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost
Finansijska sredstva
Dugoroéni finansijski
plasmani 2618 2,618 3,018 3018
Potraivanja od kupaca 135,972 135,972 166,198 165,198
Druga potrazivanja 28,288 28,288 19.092 19,082
Kratkorogni finansijski
plasmani 12,526 12,526 19,500 19,500
Golovina i gatovinski
ekvivalenti 18,086 18,006 21,877 21,877
197,500 197,500 228,685 228,685

Finansijska abaveze
Dugoroéne obaveze 396,286 396,286 406,182 406,182
Kratkorogne finansijske
obaveze 13,709 13,709 134,783 134,783
Obaveze prema
debavljatima, bez
primljenih avansa 26,139 26,139 54,946 54,946
Druge obaveze 390 380 353 353

(436,524} (436,524) (596,264) (596,264)

Fretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na €injenicu da ne postoji dovoljno tr#igno iskustve, stabilnost
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirorn na éinjenicu da ne post
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodan
koris¢en je metod diskontovanja novéanih tokova. Pri korigéen
kamatne stope za finansijske

28, POSTOJECA EKONOMSKA SITUACIJA | NJEN UTICAJ NA DRUSTVO

I likvidnost U kupovini i prodaji
oje dostupne trzisne informacije
ivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
ju ove metode vrednovanja, koriste se
instrumente sa sliénim karakteristikama, sa ciljemn da se dobije relevantna
procena trZidne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilanza,

Foslovanje Drugtva je pod uticajem finansijske krize i pogorianih privrednih uslova. U 2012, godini se

ofekuje dodatno pogorianje uslova u privredi. Zbog sadasnje krize na globalnom
na srpsko trzisle, za ocekivali je da e Drudtvo poslovati u ote2anim i neizvesnim p
Uticaj krize na poslovanje Drustva trenutno nije moguée u potpunosti

trZistu | njenog uticaja
rivrednim okolnostima.
predvideti, te je stoga prisutan

element opite neizvesnosti.

Fotencijalne posledice finansijske krize na poslovanje Drugtva, mogu da se ogledaju u oteZanim
mogucnostima DruStva da obezbedi dodatne izvore sredstava, posebno nove kreditne linije. OteZan
pristup kreditnim linijama bi bila | dugorotna posledica, koja prema misljenju Rukovodstva drugtva, ne
mozZe imali presudan utica] na poslovanje Drutva.
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HMIVA" a.d., Novi Sad

NAPOMEMNE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

28. POSTOJECA EKONOMSKA SITUACIJA | NJEN UTICAJ NA DRUSTVO (Nastavak)

Fogorsanje poslovne situacije u zemlji ée verovatno uticati na poloZaj odredenih grana delatnosti, kao i
na sposobnost nekih klijenata da servisiraju svoje obaveze, sto moZe uticati na ispravke vrednosti i
rezervisanja po osnovu potencijalnih gubitaka Drugtva u 2012, godini, kao i na druga podruéja u kojima
se od Rukovodstva drustva ofekuje da daje procens, te se stvarni iznosi po tom osnovu mogu razlikovali
od procenjenih.

29. DEVIZNI KURSEV!

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog triista, primenjeni za preracun pozicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

U RSD

31. decembar 3. decembar

2011. 2010.

EUR 104.6409 1054982
Ush 80,8662 70,2802
CHF 859121 84.4458
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WMIVA* a.d., Novi Sad

IZJAVA RUKOVODSTVA

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom finansijskih izveStaja Drustva za godinu koja se zavrdila 31,
decembra 2011. godine, za svrhe izraZzavanja miljenja o tome da li finansijski izvestaji pruZaju istinitu i
objektivnu sliku finansijskog poloZaja Drustva na dan 31, decembra 2011. godine, rezultata poslovanja |
tokova gotovine za godinu koja se zavrsila na ta] dan, u skladu sa ratunovodstvenim propisima u
Republici Srhiji.

Ovom lzjavom potvrdujemo da smo sa najboljim namerama i uverenjem u svrhe taénog infarmisanja
naseg Drudtva, izvriili sledede aktivnosti:

Ispunili smo nase obaveze, kao $to je navedeno u Pismu o angaZovanju od 10. januara 2009,
godine, u vezi sa sastavijanjem finansijskih izvestaja u skladu sa Medunarodnim Standardima
Finansijskog lzvestavanja (MSFI) i Zakonom o ratunovodstvu i reviziji RS, odnosno finansijski
izvestaji sastavijeni su objektivno | istinito po svim bitnim pitanjima u skladu sa gore navedenim
standardima.

Znacajne pretpostavke koriscene za utvrdivanje procenjenih radunovodstvenih vrednosti,
ukljuéujuci | ane po fer vrednosti, su razumno zasnovane,

Odnosi i transakcije povezanih lica su pravilno obratunate i obelodanjene u skladu sa zahtevima
MSFI.

Svi dogadaji naken datuma sastavljanja finansijskih izvestaja, a za koje MSFI zahtevaju
prilagodavanije ili obelodanjivanje su prilagodeni | obelodanjeni.

Takode potvrdujemo da smo Vam dali na uvid | pruili;

Pristup svim informacijama koje su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, kao &to su
neophodna dokumentacija, evidencije i analiticke evidencije; dodatne informacije koje ste
zahtevali u svrhu vrsenja revizije | neograniéen pristup osobama u Drutvu za koje ste utvrdili da
Vam mogu pruZiti revizorski dokaz.

Sve transakcije proknjizene su u radunovodstvenim evidencijama i iskazane u finansijskim
izvestajima.

Obelodanili smo Vam rezultate nase procene rizika da finansijski izvestaji mogu imati materijalno
pogresne iskaze usled prevare.

Obelodanili smo Vam informacije u vezi sa prevarom ili navodnom prevarom po nagem saznanju
a koja uticu na Drustvo i ukljucuje menadZment, zaposlene koji imaju znaéajnu ulogu u interngj
kontrali | ostale zaposlene u odeljenjima gde prevara moZe imati znaéajno materijaine efekte na
finansijske izvestaje.

Obelodanili smo Vam informacije u vezi sa sumnjama da postoji navodna prevara ili se sumnja u
prevaru, a koje smo dobili od zaposlenih, biviih zaposlenih, analititara, regulatornih organa |
drugih, a koji utitu na finansijske izvestaje Drustva.

Obelodanili smo Vam sve poznate slutajeve neusaglasenosti ili navodne neusaglasenosti sa
propisima i zakonima Cije efekte treba uzeti u obzir pri sastavijanju finansijskih izve&taja.
Obelodanili smo Vam spisak svih postojecih | mogu¢ih sudskih sporova &iji se efekti trebaju uzeti
u obzit pri sastavljanju finansijskih izvestaja.

Obelodanili smo Vam identitet povezanih lica Drustva (ukoliko ih ima), kao i sve transakcije i
odnose sa povezanim licima koje su nam poznate.

Prihvatamo nasu odgovornost za istinit | objektivan prikaz finansijskih izvestaja.

Fotpisano u ime "NIVA" a.d., Novi Sad

Dejan Grbier : .

Direktor
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Accountants &
business advisers

JNIVAS a.d. Novi Sad
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

lzuréili smao reviziju prilozenih finansijskih izvestaja priviednog drudtva NIVA" a.d., Novi Sad {u daljem
tekstu: Drustvol, koji abuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2011, godine | odgovarajudi Bilans
uspeha, lzvestaj o promenama na kapitalu, kao i lzvesta) o tokovima gotovine za godinu zavréenu na ta;
dan, pregled znacajnih ratuncvedstvenih palitika i Napomene uz finansijske izvestaje,

Qdgovomaost rikovodstva za finansiske izvesdtaje

Rukovodstvo Drudtva je odgovorne za sastavijanje | istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskag izvestavanja | Zakonom o ratunovodstvu | reviziji
Republike Srbije, kao | za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znadajne pogresne iskaze nastale usled kriminalne
radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Masa je odgovornost da, na osnovu (zvidene revizije, izrazimo miglienje o priloZenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo jzvrgili u sklady sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radima u skladu sa elitkim zahtevima i da reviziju planiramo | izvr&imo na naéin koji omogucava da se,
u razumno| meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrie materijalno znadajne pogresne iskaze.

Fevizija ukljutuje sprovodenje postupaka u cilju  prikuplianja  revizijskih dokaza o iznosima |
ohelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima, lzbor postupaka zavisi od revizorskag prosudivanga,
ukljutujuci procenu rizika od nastanka materijalno znatajnog pogresnog prikazivanja u finansijskim
izveslafima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greska. Prilikom procens rizika revizor uzima u obzir
interne Kontrale relevanine za sastavijanje | realno i objektivio prikazivanje finansijskih izvestaja Drustva,
u cilju edabira adekvatnin revizorskin procedura u datim dkolnostima, ali ne i za izrazavanje midljenja o
efekiivnosti internin  kontrala Drugtva, Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
ratunovodstvenih politika | pritvatljivosti ratunovodstvenin pracena koje je izvriilo rukovodstvo, kao |
opstu ccenu prezentacije finansijskih izvestaja,

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovaljni | odgovarajudi | da obezbeduju osnovu za
izraZavanje naseg mislenja.

TC Slart Merkator | Palmirs Toljata 5000 ] 11070 Mo Beograd | Hepobliks Sria | Telfax: +301 17 3010 445
wnw Rl [ mathr Q752024 | IR 1023976494 | L0 285-20 1100000008452 Volksbank | Sira delatnosi BP0
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SMIVAY a.d., Novi Sad
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA {Nastavak)
Misljenje

Po nasem mislisnju, priloZeni finansijski izvesta)i objektivna i istinita, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijsku poziciju drustva"NIVA" a.d., Novi Sad na dan 31, decembra 2011. godine, rezultate njegovag
poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrdenu na taj dan, u skiadu sa radunovodstvenim palitikama
prikazanim u Napomeni 3. | Zakonom o ratuncvodstvy i reviziji Republike Srbije.

Beograd, 21. februar 2012, godine

Petar Grubar
“Ovlasteni revizor

T gy

VI St Merkalor | Palmira Toliatia S0 | 11070 Novi Beograd | Repubiika Sria | Tebffax: +381 11 30 18 445
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U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trZistu kapitala (“Sluzbeni glasnik RS™ broj 31/2011) i ¢lana 3. Pravilnika o
sadrZini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih,polugodi¥njih i kvartalnih izvestaja javnih drustava (“Sluzbeni glasnik
RS broj 14/2012),"NIVA™A.D. Iz Novog Sada objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ

O POSLOVANJU AKCIONARSKOG DRUSTVA “NIVA” AD

Opéti podaci

ZA 2011.GODINU

drustva

1 }Poslovno ime,sediste i adresa,MB i PIB akcionarskog hkcinnarsku drustve"NIVA*Novi Sad,Privrednikova br.2,

IB 08113521 PIB 100459031

2)Web site | e-mail adresa:

WwWw,Nniva.rs; nivansi@eunet.rs ;office@niva.rs

subjekata

3)Broj i datum refenja o upisu u registar privrednih BD 91316 od 08.08.2007.

WiDelatnost:3ifra i opis

1399 proizvodnja ostalih tekstilnih predmeta

51Broj zaposlenih 110

5)Broj akcionara 784

7310 najvedih akcionara Konzorcijum 113.484 54.21%
Miva AD, 47234 22.56%

Naran¢i¢ Nikola 0901990710136, 1614 0,77%

Blagojevi¢ Milo§ 2411978710023, 434 0,21%

Konvest A.D, 417 0,209

Pavle Vukasinovié 2311937800021, 90 0,05%

Vlada Nikoli¢ 2405946800020, 90 0,05%

Stanislav Todorovié 2510934800082, 90 0,05%

Tibor AL 0802944800017, 90 0,05%

Verona Aé 0507944805114, 90 0.05%

B )Wrednost psnovnog kapitala

1.896.152,05 eura

9)Broj izdatih akcija (obi¢nih sa ISIN brojem i CFI kodom{162.121, obiéne ISIN br..RSNIVAES8693 CFL:ESVUFR

10YPodaci o zavisnim drudtvima

11)Poslovno ime,sedi3te i poslovna adresa revizorske kuée |,PKF*“doo,Novi Beograd, Palmira Toljatija 5/111
koia je revidirala poslednji finansijski izvestaj

ukljutene akcije

12)Poslovno ime organizovanog tr¥ista na koje su BEOGRADSKA BERZA BEOGRAD

Podaci o upravi druitva

1)Clanovi upravnog odbora (na dan 31.12.2011.)

[me,prezime,prebivaliste

Obrazovanje,sadainje zaposlenje,élanstvo u drugimUQ i NO,broj akeija i procenat
ucedca koje poseduju

7eliko Li¢ina, Beograd

358, "NIVA™A D Novi Sad-savetnik generalnog direktora,predsednik upravnog
ndbora

llija Pordevié, Beograd

IEkonomski fakultet,*"MONT FINISH"Beograd-direktor,

\Vladimir Gajié. Beograd

Madinski fakultet, “CIG*D.0.0.Beograd-vlasnik

A pbaba Miroslav,Petrovaradin

Sss,"NIVA™A.D. Novi Sad-8ef slu¥be transporta

Ugarkovié Milan,Novi Sad

V85, "NIVA"A.D.Novi Sad-Sef sluzbe bezhednosti i zastite na radu

2)Clanovi nadzornog odbora (na dan 31.12.2011.)

Ime,prezime, prebivaliste

Obrazovanje,sadadnje zaposlenje,élanstvo u drugimUO i NO,broj akcija i procenat
uteséa koje poseduju

Zoran Andelkovié, Beograd

vis,""ITM" Beograd, - direktor

Menad Li¢ina, Beograd

ekonom.tehnifar,“ITM“Beograd-direktor logistike

Vladimir Dragutinovié, Beograd

vss, "PBA SPORT MENADZ“USA predstavniitvo Beograd-direkior

31Generalni direktor

[me,prezime,prebivaliste

Obrazovanje,sadaénje zaposlenje,élanstvo u drugimUQ i NO,broj akeija i procenat
ufeica koje poseduju

Dejan Grbid

555, MNIVA"A D Movi Sad-zeneralni direktor




Podaci o poslovanju druitva

1)lzvedtaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike,sa navodenjem slu€ajeva i razloga za odstupanje i drugim
nafelnim pitanjima koja se odnose na vodenje poslova

2)Analiza ostvarenih prihoda,rashoda i rezultata poslovanja,prihoda po delatnostima,opis osnovnih proizveda i usluga
sa posebnim osvrtom na solvetnost,likvidnost,ekonomiénost,rentabilnost drustva i njegovu trisnu vrednost,kao i
efekiima promene u pravnom poloZaju drustva.

[Ukupan prihod 617.572.081,07
Ukupan rashod 389.693.057.47
Dobitak 227.879.023,60
Prihod od prodaje robe na domadem

tristu

Prihod od prodaje proizvoda i usluga na [531.582.704,90
domacem tridtu

IPokazatelji poslovanja

Prinos na ukupni kapital 2011/2010 202
Meto prinos na sopstveni kapital 2,02
Stepen zaduZenosti -

I stepen likvidnosti 26,28
1 stepen likvidnosti 284,02
INeto obrtni kapital 0,97

Cena akeija(najvida i najniau -
lizveStajnom periodu, ako se trgovalo-
posebno za redovne,a posebno za
rioritetne)

['rZi%na kapitalizacija -

Daobitak po akciji -

[splacena dividenda po redovnoj i
prioritetno] akeiji, za poslednje tri

odine.pojedinaéno po godinama
Enfnrmacijn o ostvarenjima drofiva po segmentima

[Promene bilansnih vrednosti veée od 10% u odnosu na prethodnu godinu

L[(r‘;mvina beleZi povetanje zbog ulaganja u nova osnovna sredstva kao

[movina nverziju dela zemljifta,obrtna imovina belei rast zbog rentabilnije
roizvodnje i poveéanja kapaciteta u postojeéim uslovima
Obaveze Obaveze imaju pad od 27,19 % &to govori da preduzede redilo stare dugove
Dobit iz poslovanja je 227.879 hiljada dinarai 19.658 hiljada dinara iz
Meto dobitak i gubitak odloZenih
oreskih rashoda te je dobit posle oporezivanja 208.221 hiljada dinara.

[Riziei i neizvesnosti koje mogu znatajnije uticati na finansijsku poziciju dru$tva.

Mekontrolisani uvoz konkurentskih proizvoda po enormno niskim cenama i monopolisanju na trzistu.

Znafajna ulaganja

U toku 2011.zodine nastavljaju se ulaganja u opremu sprovode se mere rentabilnije proizvodnje.

{Obrazlo#iti ostale bitne promene podataka

Kupac preduzeéa u narednom periodu nastavlja sa ulaganjima u opremu i gradevinske objekte i smanjenju troskova
roizvodnie.

Drudtvo odgovara za istinitost i taénost podataka navedenih v izveStaju na isti nadin kao i za istinitost i tatnost
podataka navedenih u prospektu. Godisnji izvestaj nije usvojen od Skupitine Drudtva, naknadno po odrZanoj
Skupétini dostavice se odluka o usvajanju.




A MIVAY
Privrecdnikova 2
21000 Nevi Sacd

Republika Srbija

Delovodni broj: /072 Datum: 27.04.2012. god.

Predmet: IZJAVA

Izjavljujem pod punom krivicnom i materijalnom odgovorno$éu da
je godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu odgovarajuéih
medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da su dati
Istiniti i objektivni podaci o imovini, obavezama, finansijskom
polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i

promenama na kapitalu Akcionarskog drustva "NIVA" Novi Sad.
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HOTBPJAA O PEI'MCTPAIIMIM PEJOBHOT TOJIUIIBE @UHAHCHUICKOD
M3BEIITAJA 3A 2011, TOJIMHY

30
AKCIONARSKO DRUSTVO NIVA NOVI SAD

HATHE MTPABHOT JIMIa

puepenunrona 2, Hose Can
CEAMIITE HPABHOD JIua

[Ipunpeiia ApyIITEL W 3aJIpyIe

rpyia O0BCIHMICH

08113521 _ 1399 10045903 ]
MATHYHH Opoj [HHPPA JeTIoeT [THE

MMonpam o oGreannky va gan 31.12.200 1. roqune:

Myno nocnosso ude: AKCIONARSKO DRUSTVO NIVA NOVI SAD, PRIVREDNIKOVA 2
Imdppa penarinocrn: 1399

Bennauua 3a 2011, roa.: Cpeibu

Penosnn rogumsy QusaHcHjcky wisemTa) sa 2011, TOAMIY NPUMIbEH e ¥ ATEHUH[H ia NpHBpEIHE
perunerpe - Pernctpy (uuaHchjckus n3peirraja i nogaraka o GOHNTETY IPABHUX JTHIA | NpemyIeTHIRS Ha

nan 24022012, ronuuse

ITpenmernn duaanenjern u3penrmaj je esmperrupan ua gan 01.03.2012 non Opojem MM 22687/2012 #
perucrposan 06.03.2012 ca cneaehon caupuiton:
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BHJIAHC CTAIbA na nan 31.12.2011. roa.

= ¥ NHJBRATIAMGE JIHAapa

Hanoc
. ITosuimja AOIT Teryha Hperxomnu
L o - ; : : TOjlHHa | aroiuHa
A, STALNA IMOVINA (002-+003+004+-005+00Y) - 001 494526 381264
IV. NEKRETNINE,POSTROJENJA, OPREMA 1 BIOLOSKA
SREDSTVA (006+007+008) i e
1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 337078 238513
2. Investicione nekretnine 007 | 54830 139733
V. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (010401 1) 009 2618 3018
1. Utesca u kapitalu 010 0 42
2. Ostali dugoroéni finansijski plasmani 011 2618 2976
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 376681 334118
| 1 ZALIHE - ) 013 181122 107771
il‘l. KI-‘:E-'&'J"KUH(J['N& POTRAZIVANIA, PLASMANI | 015 | 195559 276347
GOTOVINA (016+017+018-+019+020)
l. Potrazivanja 016 164338 184360
3. Kratkorotni finansijski plasmani 018 12526 19500
4. Gotovinski ekvivalenti 1 gotovina 019 18096 21877
5.' P{i:e:r na dodatu vrednost i aktivna vremenska 020 599 610
razgranitenja - — Il
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTYA 021 37554 77213
G. POSLOVNA IMOVINA (00140 12-H02 1) 022 528761 TU2505
Dy, UKUPNA AKTIVA (0224023) 1124 H28761 792595
E. VANBILANSNA AKTIVA 023 56663 13214 |
A KAPITAL (1024103 +104+105+106-107+108-109-1 10) 0] 463621 153718
L. OSNOVNI I KAPITAL 102 209355 209355
IV, REVALORIZACIONE REZERVE 105 101682 0
VIL NERASPOREDJENI DOBITAK 08 208221 30138
VIIL GUBITAK ] 109 55637 83775
B. DUGOROCNA REZERVISANIA | OBAVEZE i :
(112+113+116) 111 465140 633877
[1. DUGOROCNE OBAVEZE (114 + 115) 113 396286 406182
1. Dugorotni krediti 114 395303 401226
2, Osrale dugor%}nc obaveze 115 UR3 49506 |
HL KRATKOROCNE OBAVEZE . i .
(LL7+118+119+120+121+122) g ol ML
I. Kratkoroéne finansijske obaveze 117 13709 134743
3. Obaveze iz poslovanja 119 26139 530035
4, Ostale kratkoroéne obaveze 120 11887 12094
; ‘5 Ob_auc;fc po osnovu -]'J'DI'BZEL ]]ﬂld?dilli_l vrerdnosl 1 ostalih 191 17119 10813
Javnih prihoda i pasivna vremenska razgani¢enja
G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 B28761 7925495
D. VANBILANSNA PASIVA 25 560665 13214
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BHJIAHC ¥CIIEXA y nepuoay ox 01.01. go 31,12.2011. ron.

- ¥ XHJbaJdamMa JInHapa

Hanoc
[Tosumija AOTT Teryha [perxoan
TOJ{HHA A FofHiHA
1. POSLOVNI PRIHODI (2024-203+204-205+206) 201 604952 SIJEII:{_
L. Prihodi od prodaje 202 531583 455397
2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 721 [ 18880
3. Povecanje vrednosti zaliha uéinaka 204 72648 23741
4. Smanjenje vrednosti zaliha uéinaka 205 0 5804
L, POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 367891 465700 |
1. Nabavna vrednost prodate robe 208 10015 142919
2. Trotkovi materijala 209 220931 205944
3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashod 210 77817 67822
4. Trogkovi amortizacije i rezervisanja 211 5184 13766
3. Ostali poslovni rashodi 212 43944 35249
11 POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 237061 126514
| V. FINANSISKI PRIHOD] 215 (6427 2637
VI FINANSIISKI RASHOD 216 7344 110] 58
VIL OSTALI PRIHODI 217 6193 498
VIIIL OSTALI RASHODI ] 218 14253 8752
IX. DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANIA PRE o
OPOREZIVANJA(213-214+215-216+217-218) Ak RALEIE 19798
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANIA (219-220+221-222) 223 227879 10759
2, OdloZeni poreski rashodi perioda 226 | 9658 0
3. OdloZeni poreski prihodi perioda 227 0 19379
DJ. NETO DOBITAK (223-224-225-226+227-228) 229 208221 30138

H3BEIITAJ O TOKOBHMA 'OTOBHHE y wepnony oa 0101, no 31,12.2011, rox.

- ¥ XHJBRIAMa qunapy

_ Hinoe
[Tazuija AOIT Teryha ITpeTxonn
FOIHHA A TOOIHA
L. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnost (1 do 3) 301 635686 475939
L. Prodaja i primljeni avansi 302 635613 475935
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 73 4
L1 Qdlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 499853 424750
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 370127 337997
2. Zarade, naknade zarada i ostali liéni rashodi 7 77034 GU523
3. Placene kamate 308 2258 2849
5, Placanja po osnovu ostalih javiih prihoda 310 50434 14381
L Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I - II) 311 135833 31189
L Prilivi gotovine iz aklivnosti investiranja (1 do 3) 313 280 382
2 I’rlol:i‘aj.ﬂ nmlna.ta.:rija]nih ulaganja, nekretnina, postrojenja, 315 280 150
opreme i bioloskih sredstava
3. Ostali finanasijski plasmani (neto prilivi) 316 { 232 |
I Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 805 0
3. Oslali finanasijski plasmani (neto odlivi) 322 ROS 0
1. Neto priliv gotovine iz altivnosti investiranja (1 - 1) 323 0 382
IV. Neto odliv potovine iz aktivnosti investiranja (I1 - T) 324 525 0
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (| do 3) 325 0 L4095
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Hanoe
[ozuuuja AOIT Tewyha Hperxon
| romMHa | aropnHa
| 3. Ostale dugorotne i kratkorocne obaveze 328 { | 40095
L. Odlivi gatovine iz aklivnosti finansiranja (1 do 4) 326 142823 12842
.2'. Dugoroéni i kratkorotni krediti i ostale obaveze (neto 13 140450 8515
adlivi) -
3. Finansijski lizing _ 332 2373 4307
[1I. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 - 11) 334 (0 1253
V. Neto odliv gotovine iz aklivnosti linansiranja (11 - 1) 335 142823 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 635966 490416
D SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+-329) 337 643481 437592
DJ, NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 52824
E, NETO ODLIV GOTOVINE (337- -336) 339 TaL5 0
7. GOTOVINA NA POC ETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 21877 722 |
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU 4] 154 2657
PRERACUNA GOTOVINE ' g L
[. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU .
‘ 2 122
PRERACUNA GOTOVINE 98 i A
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (338
339 + 340 +341 - 342) = sl Sl -
H3BEUITAJ O TIPOMEHAMA HA KAIIHTAJY
y nepuoay og 01,01, no 31.12.201 1. roa.
- y XHUBAILMA HAD
RS S Qe SAOIE |  HManoc
Sidll_]ﬂ na dﬂn 01 (1. prethodne godine - Osnovni .
lkapital (grupa 30 bez 309) _ - | 2091.5_
Korigovano pocetno stanye na dan 01,01, prethodne godine
(rechbr. 142-3 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 404 209355
309) |
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br ;i
44-5-6 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 309) gl 05803
Korigovano pogetno stanje na dan 01.01. tekuée godine
__(red.br. 7+8-9 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 410 209355
309) -
Stanje na dan 31,12, tekuce godine (red.br. 4 S
10+11-12) - Osnovni kapital {L_,ntpu 30 bw j[]‘p‘}l 413 209355
Ukupna povedanja u tekuéoj godini - Revalorizacione rezerve
(radun 330§ 331) Ha \e1ess
Stanje na dan 31,12, tekude godine ! (red.br.
10+11-12) - Revalorizacione rezerve (radun 3301 331) 478 101682
Stanje na dan 01.01. prethodne godine
Nerasporedeni dobitak (gzrupa 34) - Nerasporedeni doham]\ {grupa 305 1978
x.[.}
Korigovano podetno stanje na dan 01,01, prethodne godine
(red.br. 1+2-3 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa 508 11978
34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)
Ukupna poveéanja u prethodnoj godini - Nerasporedeni dabitak 500 30138
| (grupa 34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34) "= ek
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini - Nerasporedent dabitak 510 | 1978
grupa 34) - Nerasporedeni dobitak (arupa 34) R
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10+11-12) - Ukupne (kol. 243+4+5+6+7+8-9+10-11-12)

T 2 Ore RgreRe=l | L AGTE Hauoe 2

Stanje na dan 31.12. prethodne godine {red.br,

4+3-6 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34) - MNerasporedeni 511 30138

dobital (grupa 34)

Korigovano podetno stanje na dan 01.01, tekude godine

[y (red.br, 748-9 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa 514 30138

34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)

Ukupna povecanja u telouco] godini - Nerasporedeni dobitak 515 508271

{grupa 34) - Nerasporedeni dobitak {grupa 34) 4

Ukupna smanjenja u tekucoj godini - Nerasporedeni dobitak {Erupa 516 10138
| 34) - Nerasporedeni dobitak {zrupa 34) 7 T

Stanje na dan 31.12. tekuce godine _ [rediby,

LO+11-12) - Nerusporedeni dobitalk (grupa 34) - Nerasporedeni 517 208221

dobitak (grupa 34)

Stanje na dan 01.01. prethodne godine TS - Gubitak

do visine kapitala (grupa 35) - Gubitak do visine kapitala (grupa 518 87753

33)

Kaorigovana potetno stanje na dan 01.01, prethodne godine

T . (red.br. 142-3 ) - Gubitak do visine kapitala 521 97753
(grupa 35) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35)

Ukupna smanjenja u prethodnoj godini - Gubitalk do visine leapitala 597 1978

{grupa 35) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35) S

Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br.

4+3-6 ) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35) - Gubitak do visine 524 85775

kapitala (grupa 35)

Korigovano poéetno stanje na dan 01,01, tekuée aodine

= __ (red.br. T+8-9 ) - Gubitak do visine kapitala 527 85775

{grupa 35) - Gubitak do vising kapitala (grupa 35)

Ukupna smanjenja u tekuéoj godini - Gubitak do visine kapitala 599 30138

(grupa 35) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35)

Stanje na dan 31.12. tekuce godine (red.br.

10+11-12) - Gubitak do visine kapitala {grupa 35) - Gubitak do 530 55637

visine kapitala (grupa 35)

Stanje na dan 01.01, prethodne godine - Ukupno P

(Kol D435 T2 D1 ﬁu; G W B ks 123580

Korigovano poéetno stanje na dan 01.01, prethodne godine

) (red.br. 142-3 ) - Ukupno (kol. 2434445+ 6+7+8- 547 123580
| 9+10-11-12)

Ukupna povecanja u prethodnoj sodini - Ukupne (kol. ﬁ

2HHASHELT48. 04101 1o 2 - P 30138

Stanje na dan 31.12, prethodne godine ~ (red.lw. 550 153714

4+5-6 ) - Ukupno (kol. 243+4+5+6+7+8-9+]0-1 1-12% : e

Korigovano pofetno stanje na dan 01.01, tekuce godine

— _{red.br. 7+8-9 ) - Ukupno (kol, 243+4+5+6+7+8- | 553 153718

9+10-11-12) )

Ukupna povecéanja u tekuéoj godini - Ukupno (kol., :

23S THRLION 1 12) ! e 302903

Stanje na dan 31,12, tekuée godine _ (red.br. 556 463621

Crrpana 3

|

.

IR

I

B0CEDOS0S+0CF0ED



CTATHCTHYKH AHEKC 34 2011. roa.
[OMUTH TOJANH O IIPABHOM JIHILY OJTHOCHO MPEJYVIETHHRKY

T i ST
Oiic AOT Teiyh IMperxoiya
; roaina COHIA
1. Broj meseci poslovanja ( oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu ( oznaka od | do 3 ) 602 2 2
3. Oznaka za vlasnidtvo ( oznaka od 1 do 5) b3 2
3. Prosecan brﬂ_|. 'If,i:t]]LilSlL!HIh na osnovy stanja krajem svakog 605 7 110
mesceea ( ceo broj)

IIBPYTO [IPOMEHE HEMATEPHJAJTHAX YIATALA H HEK PETHHHA, NOCTPOJEH:A,
ONPEME M BHOJIOMKHX CPEJICTABA

= W NIBianMa ALHMEpPE

; s . . Heto
AR B 8 1 v T
O .. AOIT LpyTa Henpapka (Ko 4-5)
: o e
2.1, fSlalnjﬂ 1a pDLC,-_lkLrI. gﬁdfne nekretnine 611 162835 184580 178246
postrojenja, oprema i biolodka sredstva —
i P.l:wcémue ll'tnnl._mvke% i leI'\u_ gmjmﬂ”— 612 128846 0 128846
nekretnine postrojenja, oprema i biolodka sredstva : o
2.3., ISITI_‘HT[_]EI'IJE u IT.'kL.l gut:hm-:. 7 nekretning 613 15184 0 15184
postrojenja, oprema i bioloika sredstva
Stang A 1 +FE12-0]13+6]4
2.5 ‘%ttlnjenﬂlm_]u gudme{nﬁl_ll_ﬁ[ _G]’i_ﬁl_l] 615 876497 184589 491908
- nekretnine postrojenja, oprema i biolodka sredstva
O T 10 TX OCTANO
- Dpoj wcuija kao teo Gpoj
- H3HOCH ¥ XWJLIIaMa JIHHapa
Oto oy lst- ) ITEBCRE
ey o || ronMHa. | TOHHHA
|, Zalihe materijala 616 | 5443 28320
2, Nedovriena proizvodnja 617 0 1810
3. Gotovi proizvedi =g 618 | 34875 62152
4, Roba aly JEak: 6329
0. Dati avansi n2] 23386 9160 |
7. SVEGA (616-+617+618+619+620+62 1=013+014) 622 181122 107771
1. Akeijski kapital 623 209355 209355
SVEGA (623+625+627+629+630+63 1 +632=102) 633 209355 209355
I.1. Broj obi¢nih akeija 634 209355 209355
|.2. Nominalna vrednost obiénih akeija - ukupno 635 209355 209355 |
3. SVEGA - nominalna vrednost akeija ( 635+637=623) 638 209355 | 209355
‘]].! g;nmiiv&n_iu po osnovu prodaje ( stanje na kraju godine 639 <= 639 135971 | 165197
2, Obaveze iz poslovanja ( stanje na kraju godine 640 <= 119) () 26139 55005
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez (godisnji iznos po S s
poreskim prijavama) e 45723 i
3. Obaveze iz poslovanja ( potraZni promet bez, pocetnog stanja ) 643 327035 353302
6. Obaveze za neto zarade 1 naknade zarada ( potrazni promet bez ) "o
poletnog stanja) b el )
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog i T 3
: ; ¢
} { potraZni promet bez pofelnog stanja ) L 260t ol
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£ Onie: CAOLE | Texyha | Mperxoma
. : FouHa FOJIMHA

8. Obaveze za dﬂpl;[n_ﬂsu na zarade 1 imlcnmlc zarada na teret 646 10285 2504
zaposlenog (potrazni promet bez podetnog stanga) _ __
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima ( =
potrazni promet bez podetnog stanja ) o 638 . 53
11, Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 80626 6878
12, Kontrolni zbir ( od 639 do 649 ) 650 673069 746623
1, Trokovi goriva i energije 05l 16043 13739
2, TroSkovi zarade i naknade zarada ( bruto ) ) 0652 37549 S0269
3. Trodkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret 651 0761 0361
poslodavea i
4. Troskovi naknada {izickim licima ( bruto ) PO OSHOVU UEGVOTi (5 a0 53
6. Ostali liéni rashodi 1 naknade 650 9477 3139
7. Trofkovi proizvodnih usluga 657 20569 11052 |
8. Troskovi zakupnina 658 7312 4024

10. TroSkovi istraZivanja i razvoja G 1558 106G

1. Trodkovi amortizacije 661 15184 13766

12, Troskovi premija osiguranja 602 2330 1832

13, Trogkovi platnog prometa h6d O8O 850
14, Troskovi ¢lanaring (e 520 372

15, Trogkovi poreza 665 4415 3454

I8. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda HHE 36506 3254
19, Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 66Y 1589 2992
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670 ) 671 152073 124329
1. Prihodi od prodaje robe 672 91930 86707
6. Prihodi od kamata 677 73 _4_‘
7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i

: PR KA 678 73 4

ostalim finansijskim organizacijama
9, Kontrolni zbir { od 672 do 679 ) 680 D076 B6TLS
.2' Dhrm::il.matu carine i druge uvozne dazbine ( ukupan godinji 642 32199 17124
1Znos prema obradunu )
8, Kontrolni zbir { od 681 do 687) HE8 32199 17124

HAITOMEHE ¥3 ®UHAHCHJCKH M3BELITAJ 3A 2011. rojluny
Y cacrany peosior roauuiber {(punancnjekor nasemTaja sa 2011, FOANHY, OBBEIHIK j& I0CTaBNO

Hanomene y3 gunancnjcxn masewrraj, koje ¢y ofjasmene v (POPMI CREHHPATION AOKYMCHTA Ha HHTCpHET
CTPAHMIM ATEHIU]C 38 IPHBPEHE PErHETPE (WWW.apr.gov.is) — wPunancujekn misenrraju u Sonnrer™ —

»O0jasBnBame QruaHCH]CKIN maBemTaja®,

BEJHYMITHA KOJA CE [TPUMERYIE V 2012, FOOHHN

Ha ocnosy nogaraxa u3 penosnor rojmiiher (uHancujckor
uanenrtaja 3a 201 1. rod. o6re3NIK ce HCMPaBLO PAIEPCTAD ¥

2 - Cpenmsi

Beanumna obeeztmka yrephena oy crpane ATIP Perncrpa
(PHHAHCH]CKUX MIBELITA]A U HOAATAKA O GOUMTETY TIPABHIY ML I
NPEaYEETHIKR

2 - Cpenii
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[pasno mune je ofane3no 1a naspiim pesnsuly roanmILer (UuaNcHjcKor wasetrraja 3a 201 1. roa,, v
clagy ¢a 3aKoHOM O PaUYHOBOJCTRY H PCEHSH]H.

PEFMCTPATOP

Pyacnua Cramenxosuh

Crpana 8



