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Ipyna HanomeHa M3HOC
MNMO3UNUUNJA AOM -
padyHa, paqyH u 6poj Tekyha roguHa MpeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTAJITHA UMOBUHA
(002 + 003 + 004 + 005 + 009) 0|1 12509_ l qu
00 I. HEYNNAREHW YITUCAHW KAMUTAN 0|2
012 1. GOODWILL 0|3
01 6e3 012 I1l. HEMATEPWUJATTHA YNATAHA 0|4
IV. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA,
OMNPEMA 1 BUOJIOLWLKA CPECTBA 0|5
(006 + 007 + 008) ‘2?)0:2 \okd4
020, 022, 023,
026, 027 (neo), | 1. HekpeTHuHe, nocTpojerba u onpema 0|6
028 (geo), 029 0 [26 |2 12 GR4
024, 027 (geo),
028 (geo) 2. iHBeCTULMOHE HEKpeTHUHE 0|7
021, 025, 027
(neo) 028 (aeo) 3. buonowka cpegerea 0|8
V. AYrOPOYHU ®UHAHCUNJCKU olg
MNACMAHM (010 + 011)
030 go 032,
039 (geo) 1. Yuewha y kanutany 1|0
033 no 038, 039 | 2. OcTann fyropoYHU hHAHCH|CKK 114
(neo) munyc 037 nnacmasu
5. OBPTHA UMOBUHA L
(013 + 014 + 015) 1]2 ACM# |24
10 00 13,15 | |. SANIUXE 1|3 gt
A Y45 Yals
14 Il. CTANNIHA CPEACTBA HAMEHEHA
NMPOJAJN N CPELNCTBA NOCNOBAHA 114
KOJE CE OBYCTABJ/bA
Ill. KPATKOPO4YHA NMOTPAXKUBAHA,
MNACMAHU N TOTOBUHA 115
(016 + 017 + 018 + 019 + 020) ’\S 03[‘(
20,211 22,
g 08 1. MoTpaxusara 16 \ Me 26 4
2. MoTpaxwusara 3a BuLe nnaheH nopes
228 Ha gobutak L] b
23 muHyc 237 | 3. KpaTkopo4Hu thHaHCHjCK1 nnacMaHm 18
24 4. FOTOBUHCKWU EKBUBANEHTMN U rOTOBUHA 119
27n 28 5. Mope3 Ha gogaTy BpeAHOCT M aKTUBHA
ocum 288 BpeMeHcKa pasrpaHuyerba 210 19‘5 2_5 ?
288 B. O[UIOXXEHA NMOPECKA CPENCTBA 21
. NMOCNOBHA UMOBMHA (001+012+021) 2|2 l l1 :5 fq‘ !\ 8 0R
29 . F'YBUTAK U3H UCUHE KA
a.ry 3HAL BUC NMUATANA 2|3 ngliﬂ 99._7—




BUJTAHC CTAMA, cTp. 2

Mpyna Hanomena M3HOC
NO3NUWNJA AOM s
padyHa, padyH H 6poj Tekyha roguHa MpeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B. YKYNMHA AKTUBA (022 + 023) 0f(2|4 2 4 lq 2 “86 5 A
88 E. BAHBMUJIAHCHA AKTUBA 0(2|5
NACUBA
A. KAMUTAN (102 + 103 + 104 + 105 +
+106 — 107 + 108 — 109 — 110 110(1
30 | OCHOBHM KANUTAN 110|2 115/Goft Achs
31 Il. HEYMNAREHW YIUCAHU KAMUTAN 1(0|3
32 Il. PEBEPBE 1(0|4
330 n 331 IV. PEBAJTOPU3ALMOHE PE3EPBE 110(5
332 V. HEPEAIU3OBAHW JOBULIM MO
OCHOBY XAPTWUJA Of1 BPEQHOCTU 1|0|6
333 VI. HEPEAJIMU3OBAHU I'YBULIX MO
OCHOBY XAPTUJA Of1 BPEQHOCTW 110|7
34 VIl. HEPACMOPEBEHN OOBUTAK 1/0|8
35 VIIL. FYBUTAK 109 15| ol I5lcol
037 n 237 IX. OTKYIMJbEHE COMNCTBEHE AKUWJE 11110
B. AYFOPO4YHA PE3EPBUCAA U
OBABE3E (112 + 113 + 116) Gl & UL (€] 63 S
40 I. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA 1{1|2
41 Il. QYrTOPO4YHE OBABESE (114 + 115) 1113
414, 415 1. [lyropoyHmn Kpegutu 1114
" 63:: ; ed 2. Ocrane agyropoyHe obasese 1115
I1l. KPATKOPOYHE OBABE3E
(117 + 118 + 119 + 120 + 121 + 122) 1|16 9\ ()48 &8 @>(<T
42, ocum 427 | 1. KpaTkopouHe thuHaHcwjcke obasese 1117 5 A < £ w ? o
2. Obasese No OCHOBY CpefcTaBa Hamerbe-
427 HUX Npogaju u cpeacTasa nocnosarba 1118
Koje ce obycTasma
43n44 3. O6asese n3 nocnosarba 11119 A I\ % 4as | \ l q,ié
451 46 4. Octane KpaTKopouHe obasese 1/2]0 L RIS 9 IGR [
47 n48 ocum | 5. Obasese No OCHOBY nopesa Ha aogarty
481 n 49 ocum BPEAHOCT U OCTanux jaBHuUx npuxoga v
498 nacusHa BpeMeHcKa pasrpaHuyera 1(2]|1 C\O Y }'q S
481 6. O6aBese no ocHoBY nopesa Ha gobutak | 1(2|2
498 B. O[NTOXXEHE NOPECKE OBABE3E 11283
I. YKYMHA NMACUBA (101 + 111 + 123)
89 0. BAHBUJIAHCHA NMACUBA
y Yoeobemon fiue apposfih
naHa 9—102 ..... 20\2 rog.

e Wanasay: JI .CnyxGexu rmacumk”, Beorpaa



MonyraBa NpaBHO NULE — NPey3eTHUK

ATH Ol [6[S5]% Ol ARl [Z \lol@lzlnﬁglolo £ o

MaTuuHmu 6poj LLncppa penatHocTH

Monyrwasa AreHuuja 3a npuBpegHe perucTpe

1 2 3 19 20 | 21 (22 | 23 | 24 | 25 | 26

Bpcra nocna
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cEmMWTE JECGRAD, Waay it \\Aipuse 39

BUJIAHC YCIEXA

y nepvogy of 0l ol o 21. {2 20U rogwwe
— y Xxurbagama guHapa —
lpyna M3HOC
pauyHa, NO3UUMJIA AoN Ha’;%‘;f“a
payyH Tekyha roguHa MNpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. NMPUXOOU U PACXOOUN U3 PEAOBHOI
MOCJIOBAKA !
. NTOCNOBHU NPUXO4U
(202 + 203 + 204 — 205 + 206) 2(0(1 15C 11 qu
60 n 61 1. Mpuxoawm og npoaaje 2(0(2 1_3 l 4 q
62 2. Mpuxoawn og akTuBMparsa y4vHaka n pobe |2 |0 |3
630 3. Moeeharbe BpegHOCTM 3anuxa yuuHaka 2|04
631 4. Cmarbetrbe BpeJHOCTH 3anvxa y4nHaka 2|05
64 n 65 5. OcTanu nocnoBHW npuxoaun 2(0|6
1l. NOCNIOBHU PACXOOWN (208 no 212) 2(0|7 2 :I ?JG 2 e 61
50 1. HabaeHa BpegHoCT npogarte pobe 2|08
51 2. Tpowkosmn matepujana 2|10(9 i L, Q?- Q_
3. TpowkoBM 3apafa, HakHaaa 3apaga u
52 OCTanu NNYHN Pacxoam 2|1]0 A“‘. Y A 28
54 4. TpowKOBW amopTu3auuje n pesepsucarsa 2(1]|1 5 A .’f A:' 3
53 un 55 5. Octanu nocnoBHn pacxoaun 2112 Ll Q d 0 l1 L1
IIl. NOCNOBHU OOBUTAK (201 — 207) 2(1|3
IV. NOCNOBHU NYBUTAK (207 — 201) 2(1|4 2 a 0‘:0 \ c
66 V. ®MAHAHCUJCKU NPUXoaun 2(1|5
56 VI. DPAHAHCUJCKUK PACXOOU 2(1|6 8 A
67, 68 VIl. OCTANU NPUXO4U 2(1|7
57, 58 VIIl. OCTANN PACXOOU 2(1(8 ‘; (_{
IX. QOBUTAK U3 PENOBHOI NOCNO-
BAHA MNMPE ONOPE3UBAHA
(213 —214 +215— 216 + 217 — 218) 2(1|9
X.T'YBUTAK U3 PEQJOBHOI NMOCJ/IOBAHKA
MNPE ONMOPE3UBAHKA
(214 — 213 — 215 + 216 — 217 + 218) 2|20 0o 4 \cl




BUNAHC YCNEXA, cTp. 2

Mpyna M3HOC
pauyHa, NO3ULMNJA 03';?)"3 T
pauyH o8 Poj Tekyha roguHa MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
69 - 59 XIl. HETO OOBUTAK NOCNOBAHKA KOJE
CE OBYCTABJbA 21211
59 - 69 XIl. HETO Nr'YBUTAK NOCJIOBAHKA KOJE
CE OBYCTABJbA 2|22
B. JOBUTAK MNMPE OMNMOPE3NBAHKA
(219 - 220 + 221 - 222) 2(2|3
B. 'YBUTAK MNMPE ONOPE3NBAHA L,
(220 - 219 + 222 - 221) 2(2|a IKLIS] el ¢
. NOPE3 HA OIOBUTAK
721 1. Nopecku pacxog nepuopa 21218
722 2. OgnoXxeHu nopecku pacxogu nepuoga 2|2|6
722 3. OpnoxxeHu nopecku npuxogu nepuoga |2 (2|7
723 0. UCTIJTAREHA JINYHA NMPUMAKA 2|28
nocnogasuy
. HETO JOBUTAK
(223 — 224 - 225 —- 226 + 227 — 228) 2(2(9
E. HETO N'YBUTAK
(224 — 223 + 225 + 226 — 227 + 228) 2(3|0 20“1 ‘Gf G
X. HETO JOBUTAK KOJU NMPUNALA
MAHBUHCKUM YNAFAHUMA 2(3(1
3. HETO JJOBUTAK KOJU NMPUMALA
BNACHULIMMA MATUYHOI NPABHOIN
JUUA 2(3(2
WU. SAPAJIA MO AKUWJH
1. OcHoBHa 3apafa no akumju 2|8|8
2. YmaweHa (pa3sofrbeHa) 3apana olala
no akumju
yoeGRany prcion sacrymhn

G Wapnasay: JI Cnyx6enn rnacHuk, beorpag
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Monytbaea NpasHO NULE — NPey3eTHUK
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CEQVILUTE MMM&@& S

M3BELWULTAJ O TOKOBUMA ITOTOBUHE

y nepvopgyon_ O 4. Cf. no_ b/ (2. 20_/1 ropwuHe
— Yy Xurbagama guHapa —
M3HOC
NMO3NUNJA AOM
Tekyha roguHa MNpeTxogHa roguHa
1 2 3 4
A. TOKOBU rOTOBUHE U3 NOCNIOBHUX AKTUBHOCTHU
I.  Mpwunusm rotoBUHE M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTYH (140 3) 3|0 { -
1. MNpogaja n NnpumMLeHn aBaHcH 3|0
{ 2]

2. MNpummeHe KkamaTe U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH 3|0
3. OcTtanu NnpunueK U3 pefoBHOr NOCNOBaka 3|0
ll. Opgnueu roToBUHE M3 NOCNOBHUX aKkTUBHOCTH (140 5) 3|0

gK A oOLE
1. Ucnnate pobasrbaynma u gatv aBaHcu 3(0

45y L6
2. 3apape, HakHage 3apafa v ocTanu NMYHU pacxoam 3|0 q J_ /

[®,
3. MNnaheHe kamaTe 3|0
4. Nopes Ha pobutak 3|0
5. MNnaharba N0 OCHOBY OCTaNMX jaBHUX Npuxoga 3(1
lll. Heto npunus roroBuHe 3 NocnoBHUX aktusHocty (1—1I) 3|1

IV. Heto ognus rotoBuHe M3 nNocsioBHux aktusHocty (Il - 1) 3|1 g } ‘1 / géj_

G Wapasay: JI Cnyx6exn rnackuk, beorpag



WU3BELWTAJ O TOKOBMMA NOTOBMHE, cTp. 2

M3HOC
NMO3NLUUNJA AOM
Tekyha roguHa MpeTxogHa rogvHa
1 2 3 4
B. TOKOBU rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAKA
I. Mpunusu rotoBuHe U3 aKTUBHOCTH MHBECTUpParLa (140 5) 3|1
1. Npopgaja akumja u ygena (HeTo npunveun) 3|1
2. MNpopaja HemaTepujanHux ynarara, HeKpeTHUHa, NOCTpojerba,
onpemMe v 6MONOLIKUX cpeacTasa 3|1
3. Octanu huHaHCHjCKu nnacmaxun (HeTo NpUNUen) 3|1
4. MNpummeHe KamaTte M3 akTUBHOCTM MHBECTUpara 3|1
5. Mpumbexe ausnaeHne 3|1
Il. OgnuswM roToBMHE M3 aKTUBHOCTK MHBeCcTUpara (130 3) 3|1
1. KynoBuHa akuuja n ygena (HeTo ognumeu) 3|2
2. KynoBuHa HemarepujanHux ynarara, HeKpeTHuHa, nocTpojersa,
onpeme v 6UoNOLWKNX cpeacTasa 3|2
3. Octanu huHaHCHjCKK nnacMmaxmn (HeTo oanunsn) 3|2
lll . HeTo npunue rotoBUHe U3 aKTUBHOCTH nHBECTUpama (1 — Ii) 3|2
IV. Heto ognus rotoBuHE U3 aKTUBHOCTH uHBecTuparsa (Il — 1) 3|2
B. TOKOBU NOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPABA
I. Mpunueu roToBUHE M3 aKTUBHOCTH (hbuHaHCcUpara (140 3) 3|2 g
Y {8y
1. YBehatbe OCHOBHOr KanuTana 3|2
2. [lyropo4HN 1 KpaTKOPOYHK KpeauTn (HETO Npunvemn) 3|2 -‘P L’ I g (1
3. OcTtane gyropo4He u KpaTkopo4He obasese 3|2
ll. Ognuemn roroBuHe M3 aKTUBHOCTH buHaHcupara (180 4) 3|2
1. OTKyn concTBeHWUX akuuja v ygena 3|3
2. [lyropo4Hmn 1 KpaTKOPO4HU KpeauTu 1 octane obasese
(HeTo oanmBw) 313
3. DUHAHCK|CKW NTU3NHT 3|3
4. UcnnaheHe ausngeHge 3|3
lll . HeTo npunue roToBUHE U3 aKkTUBHOCTH ¢huHaHcupara (I — Il) 3|3 % ? ‘1 11 X ‘71
IV . Heto ognus rotoBuHe M3 akTUBHOCTH (huHaHcupara (Il — 1) 318




W3BEWTAJ O TOKOBUMA NOTOBMHE, cTp. 3

M3HOC
no3nuwndJdA AOMN
Tekyha roguxa MpeTxogHa roguHa
1 2 3 4

I. CBErA NPUIUBU NTOBUHE

(301 + 313 + 325) 3|3

+ oLy

0. CBEra ognvem roTOBUHE

(305 + 319 + 329) 3|8 gg 3 f

. HETO NPUNMUBU NOTOBUHE (336 — 337)

E. HETO OB NrOTOBUHE (337 — 336) 3|3
XK. FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPA4YYHCKOI MEPUOA 3|4
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY

NPEPA4YYHA NOTOBUHE 3|4
WN. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY

NPEPA4YYHA rOTOBUHE 3|4
J. TOTOBUHA HA KPAJY OBPA4YYHCKOI NMEPUOOA

(338 — 339 + 340 + 341 — 342) 3|4

Wi BE%BAOH .....................
naHa 1‘7‘061 20..1.&..: rog.

AKOHCKW 3aCTWIHUK



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala ( Sluzbeni glasnik RS broj 31/2011)
G.P. ,MORAVA" ad iz Beograda, Kraljice Natalije 70, Mati¢ni broj 07011652 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

1. Prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva, a narocito finansijsko stanje u kome se Drustvo
nalazi i podaci vazni za procenu stanja imovine Drustva

Kljuéni pokazatelj poslovanja Drustva u 2011.godini u poredenju sa prethodnom su:

u hiljadama RSD

Opis 31.12.2011. 31.12.2010.
. POSLOVNI PRIHODI 730 1098
Prihodi od prodaje proizvoda 730 1098
Il. POSLOVNI RASHODI 2736 2637
Troskovi materijala 246 272
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni

rashodi 1704 1128
Troskovi amortizacije i rezervisanja 317 193
Ostali poslovni rashodi 469 1044
lll. POSLOVNI GUBITAK 2006 1539
IV. FINANSIJSKI RASHODI 8 77
V. GUBITAK 2014 1616

2. Opis oCekivanog razvoja Drustva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama
Drustva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje Drustva izloZzeno

Ocekuje se napredak u poslovanju, sa ciljem povecanja prihoda i smanjenjem troSkova u
narednom periodu. Jedan od najvaznijih zadataka Drustva je uspostavljanje drzavine nad
poslovnim prostorom uzurpiranim od strane bivieg ve¢inskog vlasnistva §to ¢e se znacajno
odraziti na povec¢anje obima proizvodnje i rast prihoda.

3. Svi vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se
izvestaj priprema — nije bilo aktivnosti na ovom polju

4. Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima — Drus§tvo nema poslovnih jedinica i posluje kao
samostalno lice

5. Aktivnosti Drustva na polju istrazivanja i razvoja — nije bilo aktivnosti na ovom polju.



mu mm BEOGRAD, KRALJICE NATALIJE 70, TEL. CENTRALA 011/2684-522;
6 r a U 011/2656-079; SEKRETAR 011/2641-851; TEH.DIREKTOR 011/2659-853;
T a DIREKTOR 011/2644-467; 2IRO RACUN 205-16909-92

PIB 100220080; Matini br. 07011652

be

PECATOREZNICA + GRAVERNICA SA ALATNICOM * CINKOGRAFIJA SA METALOGRAFIJOM + STAMPARLIA + KNJIGOVEZNICA

1ZJAVA OVLASCENOG LICA

[zjavljujem da je prema sopstvenom najboljem
saznanju,finansijski izveStajsastavljen uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja, daje istinite 1 objektivne podatke o
imovini,obavezama,finansijskom polozaju i
poslovanju,dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu.
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CLAN AGN INTERNATIONAL LTD

GRAFICKO PREDUZECE "MORAVA" A.D.,
ULICA KRALJICE NATALIJE BROJ 70, BEOGRAD

IZVESTAJ O IZVRSENOJ REVIZIJI FINANSIJSKIH IZVESTAJA
ZA 2011. GODINU

Beograd, 20. jun 2012. godine

PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO, BEOGRAD, KNEGINJE ZORKE 96
REGISTROVAN KOD AGENCIJE ZA PRIVREDNE REGISTRE U BEOGRADU BD.15686/2005; MATICNI BROJ 17200569; PIB 100290705;
RACUNI: 275-220009202-12 KOD SOCIETE GENERALE BANKA SRBIJA AD, BEOGRAD ; 205-143148-63 KOD KOMERCIJALNE BANKE AD, BEOGRAD
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TELEFAKS: 30-20-686; E-MAIL: MILOS@PSR.RS , REVIZIJA@PSR.RS ; WEB: WWW.PSR.RS
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N PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO

4 CLAN AGN INTERNATIONAL LTD

&
Forek

Broj 100 - 5 - 2012
Skupstini akcionara Grafickog preduzec¢a "MORAVA” a.d., iz Beograda

Misljenje ovlascenog revizora

Uvod

1. Izvrsili smo reviziju finansijskih izveStaja Grafickog preduzeca “Morava” a.d., ulica Kraljice Natalije
broj 70, Beograd (u daljem tekstu: Drustvo), koje sacinjavaju Bilans stanja na dan 31. decembra 2011.
godine, Bilans uspeha, Bilans tokova gotovine i Izvestaj o promenama na kapitalu za 2011. godinu, koji
su prikazani na stranama 3 do 8.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

2. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i poStenu prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanie,
primenu i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i postenu prezentaciju finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze nastale usled kriminalne radnje ili greske;
odabir i primenu odgovarajucih racunovodstvenih politika i racunovodstvene procene koje su razumne u
datim okolnostima.

Odgovornost revizora

3. Nasa odgovornost je da, na osnovu izvrSenih ispitivanja, izrazimo miSlienje o prikazanim
finansijskim izveStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji,
Medunarodnim standardima revizije (MSR -ISA) i Kodeksom etike za profesionalne racunovode. Ova
regulativa nalaze da reviziju planiramo i izvrS§imo na nacin koji omogucava da se u razumnoj meri uverimo
da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze. Revizija koju smo obavili kod
Drustva je ukljucila ispitivanje dokaza, na bazi provere uzoraka, koji potkrepljuju iznose i obelodanjivanja
u finansijskim izvestajima. Takode smo izvrsili ocenu korisSéenih racunovodstvenih nacela i znacajnih
procena izvrSenih od strane rukovodstva Drustva, kao i ocenu celokupnog prikaza finansijskih izvestaja.
Smatramo da revizija koju smo obavili pruza razumnu osnovu za niZze navedeno misljenje.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju razumnu osnovu za
nase revizijsko misljenje.

Osnov za mislienje

4. Kao sto je navedeno u Napomeni 7 uz finansijske izvestje, nije izvrSen popis zaliha materijla, Cije
knjigovodstveno stanje na dan 31.12.2011. godine iznosi RSD 495 hiljada, jer prema izjavi odgovornog
radnika, Drustvo nema materijal na zalihama. Na taj nacin, po godiSnjem racunu za 2011. godinu
precenjene su zalihe materijala, a podcenjeni su ostali rashodi, odnosno podcenjen je gubitak u iznosu od
RSD 495 hiljada.

5. Kao Sto je navedeno u tacki 8 napomena, na teret rashoda Drustvo nije nadoknadilo potrazivanja
od kupaca koja nisu naplacena u roku od godinu dana, a cija je naplata prema nasoj proceni neizvesna u
iznosu od RSD 367 hiljada.

6. Kao Sto je navedeno u Napomeni 9 po stanju na dan 31.03.2010. godine tekuéi racun Drustva bio
je blokiran duze od tri godine i postajala je mogucnost za pokretanje stecajnog postupka. Radi skidanja
blokade tekuceg racuna Drustvo je 04.05.2010. godine sa JKP Beogradske elektrane, zakljucilo Protokol o
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regulisanju nacina placanja duga u iznosu od RSD 1.864 hiljada, a dana 19.04.2010. godine sa JKP
Gradska Cistoca zakljuceno je Vansudsko poravnanje, o nacinu regulisanja obaveza u iznosu od RSD 872
hiljada.

Uvidom na sajt Narodne banke Srbije Prinudna naplata utvrdeno je da je tekuci racun Drustva neprekidno
u blokadi 644 dana, pocCev od 10.09.2010. godine, a da evidentirane neizmirene obaveze na dan
14.06.2012. godine iznose RSD 2.639 hiljada.

7. Kao Sto je navedeno u tacki 10 napomena Graficko preduzece ,Morava“ a.d. na kontu 280-9
Unapred placeni troskovi iskazalo placene troskove iz 2003. godine u iznosu od RSD 321 hiljada, koje je
trebalo nadoknaditi na teret rashoda 2011. godine, i na taj nacin su precenjena Aktivha vremenska
razgranicenja, podcenjeni su rashodi i podcenjen je gubitak za 2011. godinu u iznosu od RSD 321 hiljada.

Misljenje sa rezervom

8. Po nasem misljenju, izuzev za navedeno u tackama 4, 5, 6 i 7 gore, i efekte koje na finansijske
izveStaje mogu imati pitanja navedena u ovim tackama, finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju
finansijski polozaj Grafickog preduzeéa ,Morava" a.d., Beograd, na dan 31. decembra 2011. godine,
Izvestaja o promenama na kapitalu, Bilans tokova gotovine za 2011. godinu i Statisticki aneks, u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije na nacin opisan u Napomenama uz finansijske izvestaje.

Skretanje paZnje bez uticaja na misijenje nezavisnog revizora

9. Ne izrazavajuci rezervu u odnosu na dato miSljenje skre¢emo paznju na Napomenu 25 uz
finansijske izvesStaje. Na dan 31.12.2011. godine nepokriveni gubitak iznosi ukupno RSD 22.448 hiljada,
od toga gubitak do visine kapitala iskazan u pasivi drustva iznosi RSD 15.607 hiljada, a gubitak iznad
visine kapitala iskazan u aktivi iznosi RSD 6.841 hiljada, Sto znaci da Drustvo nema minimalni iznos
kapitala za normalno poslovanija, a to je iznos od 3.000.000,00 dinara, za akcionarska drustva, propisan
¢lanom 293 Zakona o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS", broj 36/2011 i 99/2011).

Sa stanjem na dan 31.12.2011. godine, obrtna imovina je manja od kratkorocnih obaveza Drustva za RSD
19.203 hiljada (RSD 21.198 — 1.995 hiljada).

Cinjenice navedene u ovoj tacki zajedno sa cinjenicama navedenim u tacki 5 ovog misljenja, mogu da
dovedu u sumnju mogucnost daljeg nastavka poslovanja Drustva.

10. Ne izrazavajuci rezervu u odosu na dato misljenje, skrecemo paznju da je postojeca globalna kriza
likvidnosti, koja je zapocela krajem 2007. godine, izmedu ostalog, rezultirala smanjenjem nivoa ulaganja
na trzistu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog sistema, pove¢anjem medubankarskih kamatnih
stopa kao i velikim kolebanjima na trzistu hartija od vrednosti. Usled neizvesnosti na globalnim
finansijskim trzistima nije moguce s preciznos¢u predvideti obim posledica finansijske krize niti je moguce
u potpunosti preduzeti mere zastite od njih.

Rukovodstvo nije u mogucénosti da pouzdano proceni efekte bilo kog daljeg pogorsanja likvidnosti
finansijskih trziSta i povecane nestabilnosti valuta i trziSta i kapitala na finansijski polozaj Drustva.
Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja Drustva u
tekuéim okolnostima.

Beograd, 20. jun 2012. godine

% Privredni savetnik Revizija
jkret Ciguljin— oviasceni revizor
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Graficko preduzece »Morava« a.d., Beograd
Finansijski izvestaji za 2011. godinu

BILANS STANJA

Iznosi su iskazani u RSD 000

AKTIVA: Napomene 2011 2010

STALNA IMOVINA 12.362 12.679
NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 3.1;6 12.362 12.679
Nekretnine, postrojenja i oprema 3.1;3.2; 6 12.362 12.679

OBRTNA IMOVINA 1.995 1.128
Zalihe i dati avansi 7 495 495
Potrazivanja 3.3;8 1.215 367
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 34;9 - -
Porez na dodatu vrednost i AVR 10 285 266
POSLOVNA IMOVINA 14.357 13.807
Gubitak iznad visine kapitala 12 6.841 4.828

UKUPNA AKTIVA 21.198 18.635

PASIVA:

KAPITAL 12 -
Osnovni kapital 3.5; 11, 15.607 15.607
Gubitak 12.4 (15.607) (15.607)

DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 21.198 18.635

KRATKOROCNE OBAVEZE 21.198 18.635
Kratkorocne finansijske obaveze 3.6; 13 5.158 3.980
Obaveze iz poslovanja 3.7; 14 11.385 11.176
Ostale kratkorocne obaveze 15 3.751 2.684
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i PVR 16 904 795

UKUPNA PASIVA 21.198 18.635

Napomene na stranama od 9 do 22 cine sastavni deo finansijskih izvestaja 4
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Graficko preduzece »Morava« a.d., Beograd
Finansijski izvestaji za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

BILANS USPEHA

Napomene 2011 2010

PRIHODI I RASHODI IZ REDOVNOG

POSLOVANJA

POSLOVNI PRIHODI 730 1.098
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 3.9; 17 730 1.098
Ostali poslovni prihodi 3.13; ) B

POSLOVNI RASHODI 2.736 2.637
Tro$kovi materijala 3.3; 18 246 272
Tro$kovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 19 1.704 1.128
Troskovi amortizacije 3.2;6 317 193
Ostali poslovni rashodi 20 469 1.044

POSLOVNI (GUBITAK) (2.006) (1.539)

FINANSIJSKI RASHODI 2.3; 21 8 13
OSTALI PRIHODI 23.1. - -
OSTALI RASHODI 23.2. - 64

(GUBITAK) IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE (2.014) (1.616)

OPOREZIVANJA

(GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA (2.014) (1.616)

POREZ NA DOBIT 5, 24

NETO (GUBITAK) (2.014)  (1.616)
Napomene na stranama od 9 do 22 cine sastavni deo finansijskih izvestaja 5
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Graficko preduzece »Morava« a.d., Beograd
Finansijski izvestaji za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

IZVESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

2011 2010

NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 13 1.253
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 13 1.253
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (887) (3.077)
Isplate dobavljacima i dati avansi (434) (1.697)
Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi (453) (1.380)

Pla¢ene kamate

Neto (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti (874) (1.824)
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja - -
Prodaja akcija i udela (neto priliv) - -
Prodaja nekretnina, postrojenja i opreme - -
Ostali finansijski plasmani (neto priliv) - -

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja - -

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja - -

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 874 1.824
Dugorocni i kratkorocni krediti (neto prilivi) 874 1.824

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja - -

Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odliv) - -

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 874 1.824
UKUPAN NETO PRILIV GOTOVINE 887 3.077
UKUPAN NETO ODLIV GOTOVINE (887) (3.077)

GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA - -
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE - -
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE - -
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA - -

Napomene na stranama od 9 do 22 cine sastavni deo finansijskih izvestaja 6
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Graficko preduzece »Morava« a.d., Beograd
Finansijski izvestaji za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

STATISTICKI ANEKS

I OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU 2011 2010
Broj meseci poslovanja (od 1 do 12) 12 12
Oznaka za veli¢inu (od 1 do 3) 1 1
Oznaka za vlasnistvo (od 1 do 5) 2 2
Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca 6 6

II BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJAI

NEKRETNINA, POSTROJENJA I OPREME BRUTO  ISPRAVKA NETO
1. Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva 12.996 317 12.679
Stanje na pocetku godine
Povecanje u toku godine - XXXXX -
Smanjenje u toku godine 317 XXXXX 317
Stanje na kraju godine: 12.679 317 12.362
III STRUKTURA ZALIHA 2011 2010
Zalihe materijala 495 495
Dati avansi - 0
Svega: 495 495
IV STRUKTURA KAPITALA 2011 2010
Akcijski kapital 15.607 15.607
u tome: strani kapital
Svega: 15.607 15.607
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA 2011 2010
Obicne akcije
Broj obicnih akcija 28.004 28.004
Nominalna vrednost obicnih akcija — ukupno 15.607 15.607
Svega - nominalna vrednost akcija : 15.607 15.607
VI POTRAZIVANJA I OBAVEZE 2011 2010
PotraZivanja po osnovu prodaje 1.215 367
Obaveze iz poslovanja 11.385 11.176
Porez na dodatu vrednost - prethodni porez 82 130
Obaveze iz poslovanja (potrazni promet bez pocCetnog stanja) 643 981
Obaveze za neto zarade 904 491
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog 155 0
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog 231 209
Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 131 198
Svega: 14.746 13.552
Napomene na stranama od 9 do 22 Cine sastavni deo finansijskih izvesStaja 8
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Graficko preduzece »Morava« a.d., Beograd
Finansijski izvestaji za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

VII DRUGI TROSKOVI I RASHODI 2011 2010
TroSkovi goriva i energije 246 272
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 1.289 700
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade 231 209
Ostali licni rashodi i anaknade 184 219
TroSkovi proizovdnih usluga 123 119
Troskovi zakupnina - 0
TroSkovi amortizacije 317 193
TrosSkovi platnog prometa - 0
TroSkovi poreza 119 129
Rashodi kamata 8 13
Rashodi kamata i deo finansijksih rashoda 8 13
Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo - 0
Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne i verske
namene, za zastitu Covekove sredine i za sportske namene - 0
Svega: 2.525 1.867
VIII DRUGI PRIHODI 2011 2010
Prihodi od prodaje robe 730 1.098
Prihodi od premija subvenica, dotacija, regresa, kompenzacija itd. - 0
Svega: 730 1.098
Napomene na stranama od 9 do 22 Cine sastavni deo finansijskih izvesStaja 9
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Graficko preduzecée "Morava" a.d., Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000
1. OPSTI PODACI I DELATNOST
»Morava" Graficko preduzece za Stampu, gravuru i gumene Stambilje osnovano je 12.06.1954. godine.
U toku poslovanja preduzece je izvrsilo viSe transformacija, i to:

Resenjem Fi-6520/73 od 30.01.1974. godine preduzece je konstituisano kao radna organizacija kao Graficko
preduzece ,Morava", koje je reSenjem Fi-1449/78 od 04.05.1978. godine uskladeno sa Zakonom o
udruZzenom radu i upisano kao: Graficka radna organizacija ,Morava" sa p.o. ulica Narodnog fronta 70,
Beograd.

Resenjem Fi. 8743/89 od 13.03.1990. godine, registrovano je uskladivanje sa Zakonom o preduzeéima kao:
Graficko preduze¢e ,Morava", Beograd, Narodnog fronta 70 sa p.o., a reSenjem V.Fi-11214/00 od
23.01.2002. godine registrovano je uskladivanje sa Zakonom o preduze¢ima i Zakonom o klasifikaciji
delatnosti.

ResSenjem Trgovinskog suda u Beogradu XVI Fi. 879/03 od 11.03.2003. godine preduzece se organizuje kao
Graficko preduzece ,MORAVA" a.d. Beograd, Narodnog fronta 70 pod kojim nazivom i sada posluje.

Agencija za privredne registre svojim reSenjem BD. 236372/2006 od 06.12.2006. godine usvojila je zahtev
podnosioca registracione prijave i u registar privrednih subjekata registruje promene podataka o privrednom
subjektu, i to promene promene podataka o osnovnom kapitalu privrednog drustva, i to:

BriSe se usisani i uplaceni novcani kapital u iznosu od 14.002.400,00 CSD, a upisuje se upisani i uplaceni
novcani kapital u iznosu od 203.241,44 EUR 22.01.2004. godine.

Agencija za privredne registre reSenjem BD 137773/2009 od 21.09.2009. godine registrovala je promenu
predsednika Uparvnog odbora i clanova Upravnog odbora, kao i promenu obima ovlaséenog upisanog
zastupnika, i to:

Za zastupnika Vlade Jaksi¢, JMBG: 01010950711834, Partizanska 5 Beograd - Zemun briSe se funkcija v.d.
direktora i privremeni zastupnik kapitala, a upisuje se funkcija: direktor.

Sitra delatnosti 1812 - Ostalo Stampanje. Ovlascenje u spoljnotrgovinskom promenu neograniceno i
ovlaséenje u unutrasnjem promentu neograniceno.

Svoje finansijsko poslovanje drustvo obavlja preko tekucih racuna kod Komercijalne banke a.d. Banca
Intesa, i kod Vojvodanske banke a.d. broj 355-1017057-92.

Prema kriterijumima iz Zakona o racunovodstvu i reviziji GP ,Morava" a.d. je razvrstano u mala pravna lica.
Poreski identifikacioni broj Drustva je 100220080.

U 2011. godini Drustvo je bilo u sistemu PDV-a, i kvartalno je sastavljala Poreske prijave za obracun PDV-a.
Maticni broj Drustva je 07011652.

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo na bazi stanja na kraju meseca imala je 6 zaposlenih (u 2010 bilo je 6
zaposlenih).
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Graficko preduzecée "Morava" a.d., Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

2. OSNOVA ZA SASTAVUIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH I1ZVESTAJA, KONCEPT NASTAVKA
POSLOVANJA I IZVESTAINA VALUTA

2.1 OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji koji zahteva da
finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja
(MSFI) kao i prate¢com racunovodstvenom regulativom Ministarstva finansija Republike Srbije.

Imajudi u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u sledecem:

- U slucaju kada je ukupan kapital drustva manji od nule, u bilansu stanja, u okviru aktive, se iskazuje
stavka "Gubitak iznad visine kapitala" u iznosu koji ukupan kapital svodi na nulu. Ova stavka po definiciji

MSFI nema karakter sredstva.

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova.

2.2 KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA

Finansijski izvesStaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ce
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Prema nasem misljenju, imajuci u vidu odredbe ¢lana 293 Zakona o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS",
broj 36/2011 i 99/2011), koji predvida da otvroreno akcionarsko drustvo u svakom trenutku treba da ima
minimalni propisani iznos akcijskog kapitala u iznosu od 3.000.000,00 dinara, kao i zbog teske finansijske
situacije i blokade tekucih racuna Drustva dovodi se u pitanje nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti.
2.3 PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA

a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izvesStaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u funkcionalnoj
valuti Republike Srbije.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra iznose:

2011 2010 2009
1 EUR = 104,6409 105,4982 95,8888
1 USD = 80,8662 79,2802 66,7285
1 CHF = 85,9121 84,4458 64,4631
b) Transakcije I stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih na
dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preracuna
monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE
Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za 2011. godinu su:
3.1 NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za
eventualna umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljuCuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci
sredstava.

Naknadni troskovi se ukljucuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo kada
postoji verovatnoca da ¢e Drustvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova
vrednost moze pouzdano izmeriti. Svi drugi troSkovi tekuceg odrzZavanija terete bilans uspeha perioda u kome
su nastali.

TroSkovi pozajmljivanja nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali
troskovi pozajmljivanja se iskazuju kao troskovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu novcanog priliva i knjigovodstvene
vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troskova.

3.2 AMORTIZACIJA
Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode kako bi se rasporedila njihova

nabavna vrednost, umanjena za njihovu rezidualnu vrednost, tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao
Sto sledi:

Korisni vek Stopa
trajanja (godina) amortizacije
Gradevinski objekti 66,7 godina 1,5%
Namestaj, pribor i oprema 7 godine 14,3%
Racunari i racunarska oprema 5 godine 20%
Ostalo 8 godine 12,5%

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Rezidualna vrednost sredstva jeste procenjeni iznos koji bi u sadasnjem trenutku Drustvo moglo ostvariti
prodajom sredstva, umanjeno za procenjeni trosak prodaje, imajudi u vidu starost i stanje sredstva na kraju
njegovog korisnog veka upotrebe. Rezidualna vrednost sredstva je nula ukoliko Drustvo ocekuje da sredstvo
koristi do kraja njegovog fizickog veka trajanja. Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se
revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum svakog bilansa stanja.

3.3 POTRAZIVANJA OD KUPACA

PotraZzivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po amortizovanoj
vrednosti, primenom metode efektivhe kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja po osnovu umanjenja
vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da
Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja.
Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potraZivanja i sadasnje vrednosti
oCekivanih buduéih novcanih tokova diskontovanih prema efektivnoj kamatnoj stopi. Knjigovodstvena
vrednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos troska se priznaje u bilansu uspeha u
okviru ostalih troSkova. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti
potrazivanja od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha
u okviru ostalih prihoda.
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3.4 GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace i prekoracenja po
teku¢em racunu. Prekoracenja po teku¢em racunu ukljuena su u obaveze po kreditima u okviru tekucih
obaveza, u bilansu stanja.

3.5 AKCIJSKI KAPITAL

Obicne akcije se klasifikuju kao akcijski kapital.

Dodatni eksterni troskovi koji se direktno pripisuju emisiji novih akcija prikazuju se u kapitalu kao odbitak od
priliva po osnovu emitovanih akcija, bez poreza.

3.6 OBAVEZE PO KREDITIMA

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez ukljucivanja transakcionih troskova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troSkove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu koriS¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuc¢e obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da
odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

3.7 OBAVEZE PREMA DOBAVLIACIMA

Obaveze prema dobavljatima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

3.8 PRIMANJA ZAPOSLENIH

a) Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione fondove
na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu placanja doprinosa. Doprinosi
se priznaju kao troSkovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise placeni doprinosi se
priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se smanjuje buduce placanje
obaveza.

3.9 PRIZNAVANIJE PRIHODA

Prihod cini fer vrednost primlienog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje usluga u toku normalnog
poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a i popusta i nakon eliminisanja prihoda ostvarenog unutar

Drustva.

Osnovna delatnost Drustva je ostalo Stampanije (izrada Zigova, Stambilja, natpisa itd.). Ove usluge se pruzaju
na bazi ugovora sa fiksnom cenom, sa uobicajeno definisanim ugovorenim uslovima.

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom za izvrSene usluge zakupa generalno se priznaje u periodu kada su
usluge izvrsene.
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4, KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE I PROSUDIVANJIA

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kritickih racunovodstvenih
procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih
politika Drustva. Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju a zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima koji ukljucuju i razumnu procenu buducih dogadaja koji se, medutim,
mogu razlikovati od ocekivanih. Oblasti koje zahtevaju procenu veceg stepena ili vece sloZzenosti, odnosno
oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske izvestaje, su niZze navedene.

4.1 TEHNOLOSKI VEK UPOTREBE NEKRETNINA, POSTROJENJA I OPREME

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce troskove amortizacije svojih
objekata, postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom Zivotnom ciklusu tih sredstava.
Medutim, usled tehnoloskih inovacija i potrebe za odrzavanjem konkurentnosti, taj ciklus se moZe znatno
promeniti u odnosu na inicijalne projekcije. Rukovodstvo ¢e povecati troskove amortizacije ukoliko naknadno
proceni da ¢e vek trajanja biti kraéi od prethodno procenjenih vekova upotrebe, ili ¢e otpisati tehnoloski
zastarela ili ne-konkurentna sredstva koja ne koriste ili proda.

4.2 OBEZVREDENJE POTRAZIVANJA OD KUPACA

Obezvredenje potrazivanja od kupaca zahteva znatno prosudivanje. Prilikom prosudivanja Drustvo, pored
ostalog, procenjuje: trajanje i obim do kojeg je fer vrednost ulaganja manja od troska; finansijsko stanje
primaoca ulaganja; mogucnosti okoncanja posla u skoroj buducnosti, kao i faktore kao Sto su profitabilnost
industrijske grane i sektora, tehnoloske promene, i tokove gotovine iz poslovanja i finansiranja.

5. POREZI I DOPRINOSI

5.1. Porez na dobit predstavlja iznos obracunat primenom propisane poreske stope od 10% na iznos
dobitka pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na efektivnu
poresku stopu. Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobitak utvrduje se primenom propisane
poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu za 2011. godinu.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu koristiti
kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani
u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda ali ne
duZe od pet godina.

5.2. Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi amortizacije
priznaju po posebnom obracunu i primenom drugih amortizacionih stopa.

5.3. Poreski propisi Republike Srbije podlezu tumacenju od strane poreskih organa. Poreske prijave i
poreske bilanse podnose poreski obveznici svake godine u roku od 10 dana od poslednjeg dana moguce
predaje finansijskih izvestaja nadleznim organima. Otuda, moguce je da poreski organi prilikom inspekcije
utvrde dodatne poreske obaveze.

5.4. Ostali porezi, doprinosi kao i druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opstine i republike.
Oni ukljucuju porez na dodatu vrednost, porez na imovinu, porez na prenos apsolutnih prava, troskove
doprinosa na teret poslodavca, doprinose za koriscenje komunalnih dobara i uredenje gradevinskog
zemljiSta, poreze i doprinose za privremene i povremene poslove, autorske honorare i sli¢no.
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BILANS STANJA

6. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
Grzg;;’l'(:isk' Oprema Ukupno

Nabavna vrednost
Stanje 1. januar 2011. god. 26.909 6.095 33.004
Povecanje
Stanje 31.12.2011. god. 26.909 6.095 33.004
Ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011. god. 14.230 6.095 20.325
Amortizacija 317 - 317
Stanje 31.12.2011. godine 14.547 6.095 20.642
Sadasnja vrednost 31.12.2011. god. 12.362 - 12.362
Sadasnja vrednost 31.12.2010. god. 12.679 - 12.679

U 2011. godinu obracunata je amortizacija nekretnina po stopi od 1,5% godisnje na deo nekretnine koju
koristi Drustvo, oko 50% ukupne povrSine poslovne zgrade, jer drugu polovinu poslovnog prostora
neovlaséeno koristi bivsi vecinski vlasnik, tako da obracunata amortizacija iznosi RSD 317 hiljada.

Amortizacija u iznosu od RSD 317 hiljada (u 2010: RSD 193 hiljada), iskazana je u okviru troskova
poslovanja u bilansu uspeha.

Oprema je u celosti otpisana i nije vrSen obracun amortizacije opreme za 2009, 2010 i 2011. godinu.

7. ZALIHE T AVANSI

Zalihe se odnose na:

2011 2010

Zalihe materijala 495 495
Svega materijal 495 495
Dati avansi - -

Minus: Ispravka vrednosti avansa - -
Svega avansi - -
Ukupno : 495 495

Nije izvrSen popis zaliha materijala Cije knjigovodstveno stanje na dan 31.12.2011. godine iznosi RSD 495
hiljada, jer prema izjavi odgovornog radnika Drustva, ne postoje zalihe materijala, jer je bivsi vecinski vlasnik
pre viSe godina prodao oko 17 tona Celika, tako da je knjigovodstveno stanje zaliha materijala fiktivno u
iznosu od RSD 495 hiljada.

Po godisnjem racunu za 2011. godinu Drustvo je precenilo zalihe materijala, a podcenilo ostale rashode
odnosno gubitak za iznos od RSD 495 hiljada.
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8. POTRAZIVANIA

PotraZivanja od kupaca odnose se na:

2011 2010
Kupci u zemlji 1.215 367
Minus: Ispravka vrednosti kupaca u zemlji - -
PotraZivanja po osnovu prodaje - neto 1.215 367
Ukupno potrazivanja 1.215 367
Pregled najvecih potrazivanja od kupaca:
R. Kupac Stanje Stanje Naplac¢eno do dana
broj 31.12.2011 31.12.2010 revizije
1 Uprava za zajednicke poslove Republike Srbije, Beograd 132 132 Nije naplaceno
2 Slovo a.d. 59 59 Nije naplaceno
3 Gosa FAM d.o.0., S. Palanka 34 34 Nije naplaceno
4 Ministarstvo pravde, Beograd 33 33 Nije naplaceno
5 Minel Oprema, Pancevo 22 22 Nije naplaceno
6 JKP Beogradske elektrane 19 19 Nije naplaceno
7 AD Industrija mesa “Banat” , B. Karlovac 18 18 Nije naplaceno
8 Top-Media Group, Zemun 848 - Sve naplaceno
Svega 1.165 317
9 Ostali 50 50
10  Ukupno 1.215 367

Do dana revizije nisu naplacena potrazivanja od kupaca, osim potrazivanja od drustva ,Top-Media Group"
koje je u potpunosti naplaceno.

Potrazivanja u iznosu RSD 367 hiljada su starija od godinu dana, njihova naplata je prema nasoj proceni
neizvesna, i Drustvo je bilo u obavezi da ih preko ispravka vrednosti nadoknadi na teret rashoda za 2011.
godinu, i za taj iznos su precenjena potrazivanja od kupaca, a podcenjen je gubitak za 2011. godinu.
Potrazivanja nisu usaglasavana putem IOS potvrda stanja.

9. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Na dan 31.12.2011. godine GP “Morava” nije imalo novcanih sredstava na tekuéim racunima kod poslovnih
banaka i nije imalo novcanih sredstava u blagajni.

U oktobru 2012 istice druga godina od pokretanja blokade racuna!

Po stanju na dan 31. mart 2010. godine Narodna banka Srbije sacinila je spisak preduzece koja su u blokadi
duZe od tri godine, medu kojima je bilo i drustvo “Morava” a.d. u cilju utvrdivanja osnove za pokretanje
postupka stecaja.

1) Radi skidanja blokade tekuéeg racuna Drustvo je sa poveriocem JKP Beogradske elektrane zakljucilo
Protokol od 04.05.2010. godine. Predmet protokola je regulisanje nacina placanja duga u iznosu od RSD
1.864 hiljada. Duznik GP “Morava” a.d. je dana 30.04.2010. godine uplatilo RSD 560 hiljada, od ukupnog
duga, a preostali dug u iznosu od RSD 1.304 hiljada, duznik se obavezuje da izmiri u Sest mesecnih rata od
po RSD 217 hiljada, pocev od 20.05.2010. godine zaklju¢no sa 15.10.2010. godine.

Drustvo nije izmirilo obaveze po ovom Protokolu tako da na dan 31.12.2011 godine ukupan dug prema JKP
Beogradske elektrane iznosi RSD 1.854 hiljade, a odnosi se na glavnicu duga od RSD 1.304 hiljade i
obracunatu kamatu u iznosu RSD 550 hiljada. Prema izjavi odgovornog lica, u toku je izrada novog Protokola
o regulisanju duga sa JKP Beogradske elektrane kako bi se izvrSio reprogram ovog placanja kako bi bila
povucena blokada racuna drustva ,Morava" a.d.
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2) Dana 19. aprila 2010. godine sa JKP Gradska Cisto¢a iz Beograda, zakljuCeno je Vansudsko
poravnanje. Ovim poravnanje stranke su utvrdile obavezu za period 01.01.2006 do 31.12.2009. godine u
iznosu od RSD 872 hiljada.

U cilju namirenja potrazivanja mirnim putem, Duznik se obavezuje a Poverliac prihvata, da dug plati u pet
jednakih mesecnih rata, na taj nacin Sto ¢e Duznik prvog radnog dana u mesecu, poCev od 01.05.2010.
godine pa zakljuno sa 01.09.2010. godine da Poveriocu uplacuje iznos od RSD 174 hiljada.

Drustvo nije izmirilo obaveze po ovom poravnanju tako da na dan 31.12.2011 godine ukupan dug prema JKP
Gradska Cistoca iznosi RSD 675 hiljada (dana 30.04.2010. godine Drustvo je platilo dospelu ratu u iznosu od
RSD 175 hiljada). Prema izjavi odgovornog lica, sacinjen je i potpisan Protokol o regulisanju duga sa JKP
Gradska Cistoc¢a kako bi se izvrSio reprogram ovog placanja kako bi bila povucena blokada racuna drustva
»,Morava" a.d.

Mogucnost nastavka poslovanja zavisi od likvidnosti DruStva i poStovanja rokova za placanje dospelih
obaveza.

Narodna banka Srbije mesecno objavljuje spisak dravnih lica koja su obustavila placanje, od 01.01.2011.
godine, taj period je duze od dve godine, a od 01.01.2012. godine taj period je duze od godinu dana.

Uvidom na sajt Narodne banke Srbije-Prinudna naplata utvrdeno je da tekuci racun Drustva na dan 14. jun
2012. godine imao evidentirane neizmirene obaveze u iznosu od RSD 2.639 hiljada, odnosno da tekuéi racun
neprekidno u blokadi od 10.09.2010. godini u trajanju od 644 dana.

10. POREZ NA DODATNU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Porez na dodatnu vrednost i aktivha vremenska razgranic¢enja odnose se na:

2011 2010

Porez na dodatu vrednost (36) (55)

Aktivna vremenska razgranicenja

Unapred placeni troskovi 321 321
Ukupno 285 266

Uvidom u Poresku prijavu PDV za period 01.10. do 31.12.2011. godine utvrdeno je da obaveza za PDV iznosi
RSD 48 hiljada. PDV za Cetvrti kvartal 2011. godine placen je dana 10.01.2012. godine u iznosu od RSD 48
hiljada (izvod Banca Intesa broj 3 od 10.01.2012 godine).

PotraZzivanja za PDV sadrzan u racunima dobavljaca-prethodni porez iznose RSD 12 hiljada, a obaveza za
PDV za Cetvrti kvartal 2011. godine iznose RSD 48 hiljada, tako da je Drustvo na kontu Potrazivanja za PDV
iskazalo potrazni saldo u iznosu od RSD 36 hiljada (RSD 12 — 48 hiljada).

Na kontu 280-9 Unapred placeni ostali troskovi Drustvo je iskazano iznos od RSD 321 hiljada (u 2010: RSD
321 hiljada), koje se odnosi na troskove iz 2003. godine, a koje je trebalo nadoknaditi na teret ostalih
rashoda za 2011. godinu.

Na taj nacin, po godiSnjem racunu za 2011. godinu Drustvo je precenilo stanje na racunu AVR Unapred
placeni troskovi, podcenilo ostale rashodi, i podcenilo gubitak za 2011. godinu u iznosu od RSD 321 hiljada.
11. KAPITAL

Osnovni kapital Cini akcijski kapital. Akcijski kapital sastoji se od 28.004 akcije, nominalna vrednost jedne
akcije iznosi 500,00 dinara, a knjigovodstena vrednost akcijskog kapitala na dan 31.12.2011 godine iznosi

RSD 15.607 hiljada.

Drustvo ima 75 akcionara, od tog broja 74 akcionara su fizicka lica, a jedan akcionar - Akcijski fond
Repubilke Srbije je pravno lice:
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Pregled prvih deset akcionara po broju akcija i po vrednosti kapitala:

R. Akcionar Broj akcija Nominalna Ukupna %
broj vrednost vrednost ucesca
jedne akcije akcija

1 Milenkovi¢ Ana 17.392 500,00 8.696.000,00 62,10
2 Nikoli¢ Perica 3.056 500,00  1.528.000,00 10,90
3 Pukanovi¢ Slobodan 2212 500,00 1.106.000,00 7,90
4 Akcijski fond Republike Srbije 194 500,00 97.000,00 0,69
5 Bozi¢ Desanka 136 500,00 68.000,00 0,49
6 Bugardi¢ Milutin 136 500,00 68.000,00 0,49
7 Nedeljkovi¢ Ljubinko 136 500,00 68.000,00 0,49
8 Radenkovi¢ Gradimir 136 500,00 68.000,00 0,49
9 Staki¢ Nenad 136 500,00 68.000,00 0,49
10 Jovanovi¢ Miroslava 136 500,00 68.000,00 0,49
11 Ostalih 65 akcionara 4.334 500,00 2.167.000,00 15,47
12 Ukupno 28.004 14.002.000,00 100

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i akcije koje su emitovane u toku poslovanja sa pravom
upravljanja, pravom na ucesée u dobiti akcionarskog drustva i pravo na deo stecajne mase u skladu sa
aktom o osnivanju, odnosno odlukom o emisiji akcija.

Drustvo je usaglasilo iznos osnovnog kapitala evidentiranog u poslovnim knjigama sa kapitalom koji je
upisan u Centralni registar depo i kliring HoV.

12. GUBITAK DO VISINE KAPITALA I GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA

Na dan 31. decembra 2011. godinu GP ,Morava" a.d. u pasivi je iskazala gubitak do visine kapitala u iznosu
od RSD 15.607 hiljada (u 2010: RSD 15.607 hiljada).

Deo gubitka iznad visine kapitala iskazan u aktivi iznosi RSD 6.841 hiljada (u 2010: RSD 4.828 hiljada).

Clan 293. Zakona o Privrednim drustvima, propisuje minimalni iznos novcanog kapitala otvorenog
akcionarskog drustva na dan uplate koji iznosi 3.000.000,00 dinara. Clan 324 istog zakona propisuje obavezu
Akcionarskim Drustvima da odrzavaju vrednost osnovnog kapitala u smislu da se vrednost neto imovine
stalno odrzava na nivou koji je jednak ili vec¢i od zakonom propisane vrednosti minimalnog osnovnog kapitala
utvrdenim ¢lanom 293. ovog Zakona.

Drustvo GP "Morava" a.d. je u obavezi da poveca osnovni - Akcijski kapital najmanje za iznos propisanog
minimuma, ako to ne ucini u roku od Sest meseci otvara se postupak likvidacije. Da bi se izbegla ova
sankcija vlasnici treba da uplate u gotovu povecanje osnovnog kapitala najmanje do minimuma propisanog
osnovnog Akcijskog kapitala u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima.

Po godisnjem racunu za 2011. godinu u Bilansu uspeha GP ,Morava" a.d. iskazalo je gubitak u iznosu RSD
2.014 hiljada (u 2010: RSD 1.616 hiljada), a u bilansu stanja ovaj gubitak je iskazan u aktivi na poziciji
gubitak iznad visine kapitala u iznosu od RSD 6.841 hiljada (RSD 4.827 + 2.014 hiljada).

13. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

KratkorocCne finansijske obaveze na dan 31. decembra 2011. godine iznose RSD 5.158 hiljada, a odnose se
na:

— Obaveze prema Top-Media Group za pozajmice RSD 1.411 hiljada,

- Pozajmice osnivaca RSD 84 hiljada,

- stanje 31.12.2009 RSD 1.495 hiljada,
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Zbog

Uplata na tekuci racun od 15.06.2010 RSD
Uplata dela duga Gradska cistoca, 30.04.2010 RSD

570 hiljada,
175 hiljada,

Iznosi su iskazani u RSD 000
deblokada tekuceg racuna,

Uplata dela duga Beogra. elektrane, 30.04.2010 RSD 560 hiljada,
Uplata dela duga Gradsko stambeno, 30.04.2010RSD 61 hiljada,
Uplata revizije FI za 2009, 30.06.2010 RSD 74 hiljada,
Uplata doprinosa iz ranijih godina RSD 516 hiljada,
Uplata doprinosa za mart 2010 RSD 41 hiljada,
Uplata doprinosa za april 2010 RSD 57 hiljada,
Uplata doprinosa za maj 2010 RSD 39 hiljada,
Uplata advokatu Mirjani Raji¢, 31.08.2010 RSD 100 hiljada,
Uplata doprinosa za jun 2010 RSD 48 hiljada,
Uplata doprinosa za jul 2010, 02.092.2010 RSD 47 hiljada,
Preuzimanje duga prema EDB. RSD 83 hiljada,
Uplata advokatu Marjani Rajic RSD 80 hiljada,
Uplata doprinosa za avgust 2010 RSD 30 hiljada,
Ostala placanja RSD 6 hiljada,
Stanje na dan 31.12.2010 RSD 3.980 hiljada,
Uplata doprinosa za 2011 godinu RSD 453 hiljade,
Troskovi revizije RSD 59 hiljada,
Troskovi advokatskih usluga RSD 130 hiljada,
Troskovi prevoza RSD 50 hiljada,
Placanje dobavljacima RSD 433 hiljade,
Troskovi telefona RSD 53 hiljade,
Stanje 31.12.2011 RSD 5.158 hiljada.

blokade tekuceg racuna Drustva ,Morava" a.d., preko tekuceg racuna Top-Media Group d.o.0. iz

Zemuna, iz sredstava Top-Media Group, vrSena su plac¢anja obaveza za poreze i doprinose na zarade, razne
takse, itd. i ova placanja su iskazana na poziciji Kratkorocne finansijske obaveze u ukupnom iznosu koje na
dan 31.12.2011. godine iznosi RSD 5.158 hiljada.

Sa zajmodavcem do dana revizije nisu bili zakljuceni ugovori o zajmu.

14.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja odnose se na:

14.1

2011 2010

Primljeni avansi
Dobavljaci u zemlji

11.385 11.176

Ukupno

11.385 11.176

OBAVEZE PREMA DOBAVLIACIMA U ZEMUII

Obaveze prema dobavljacima u zemlji odnose se na:

Red. Naziv 2011 2010 Placeno u 2012

broj
1. Poslovni prostor ,Savski venac® 9.774 9.774 Niéta nije pla¢eno do dana revizije
2. JKP Beogradske elektrane 207 207  Niéta nije placeno do dana revizije
3. JKP Gradske cistoca 477 422 Nista nije placeno do dana revizije
4, Agencija za privatizaciju 18 Nista nije placeno do dana revizije
5. Beogradski vodovod i kanalizacija 62 60 Nita nije placeno do dana revizije
6. Advokat Blagoje Popovié¢ 68 68 Nista nije placeno do dana revizije
7. JP Stambene usluge, Beograd - 5 Nidta nije pla¢eno do dana revizije
8. Citadel Securities 55 55 Nista nije placeno do dana revizije
9. Istorijski arhiv Beograda 46 46  Nista nije placeno do dana revizije
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10. Metalservis, Beograd 43 43 Nista nije placeno do dana revizije
11. Advokat Mirjana Raji¢ 110 110 Nista nije pla¢eno do dana revizije
12. Elektrodistribucija Beograd 100 49 Nista nije pla¢eno do dana revizije
13. Advokat Kosti¢ Mara 115 - Nista nije pla¢eno do dana revizije
14. Energorazvoj, Beograd 12 Nidta nije placeno do dana revizije
15. Kamenpromet, Beograd 17 Nista nije placeno do dana revizije
Ostali 281 386 Niéta nije placeno do dana revizije

Ukupno 11.385 11.176  Niéta nije placeno do dana revizije

Obaveze prema dobavljatima u zemlji na dan 31.12.2011 godine iznose RSD 11.385 hiljada i na ime njih

nista nije plaéeno u 2012 godini.

Knjigovodstvena obaveza prema ,Savski Venac" je u sudskom sporu. Novo rociste je zakazano za juli 2012

godine.

15. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale kratkorocne obaveze odnose se na:

2011 2010
Obaveze po osnovu zarada i naknada - bruto 3.593 2.527
Obaveze prema zaposlenima - otpremnina za penzije 120 120
Ostale obaveze - doprinos komorama 38 37
Ukupno 3.751 2.684

Na teret troskova zarada, naknada zarada i ostalih licnih primanja Drustvo je ukalkulisalo zarade za poslovnu

2011. godinu.

Kontrolom je utvrdeno da GP ,Morava" a.d. nije isplatilo neto zarade za poslovnu 2010 i 2011. godinu, niti su
iste isplacene do dana revizije u 2012 godini. Doprinosi na neto zarade redovno su uplacivani u 2011. godini.

Obaveza za otpremninu za penzije u iznosu od RSD 120 hiljada, nije isplacena do dana revizije.

16. OBAVEZE PO OSNOVU PDV I OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PVR

Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i PVR odnose se na:

2011 2010

Obaveze za porez na dodatu vrednost - -
Pasivna vremenska razgranicenja

Otala pasivna vremenska razgranicenja - obaveze za poreze 833 725

Ostala PVR 71 71

Svega PVR 904 796

UKUPNO 904 795

Na racunu pasivna vremenska razgraniCenja iskazane su obaveze za poreze, i to:

— Obaveze za porez na imovinu RSD 377 hiljada,
— Obaveze za komunalne takse RSD 218 hiljada,
- Obaveze za gradevinsko zemljiste RSD 238 hiljada,
—  Ukupno RSD 833 hiljada.

Ove obaveze nisu placene do dana revizije.

Na kontu PVR ukalkulisana je obaveze za porez na imovinu u iznosu od RSD 71 hiljada. Obaveza nije placena

do dana revizije.
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BILANS USPEHA

17. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA

2011 2010
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 730 1.098
Ukupno 730 1.098
18. TROSKOVI MATERIJALA
2011 2010
TroSkovi materijala za izradu
TroSkovi goriva i energije 246 272
Ukupno 246 272
19. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI
2011 2010
Troskovi zarada i naknada zarada 1.290 200
Troskovi poreza i dop. na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 231 209
Ostali licni rashodi i naknade 183 219
Ukupno 1.704 1.128

U vezi troskova zarada i naknada zarada vidi tacku 15 napomena. Neto zarade za 2011. godinu nisu

isplacene do dana revizije (19.06.2012 godine).

20. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2011 2010
Troskovi proizvodnih usluga:
TroSkovi transportnih usluga 65 65
Troskovi ostalih usluga 58 54
Svega 123 119
Nematerijalni troskovi:
TroSkovi neproizvodnih usluga 184 439
TroSkovi poreza 157 129
Ostali neproizvodni troskovi > 357
Svega 346 925
Ukupno 469 1.044
TroSkovi poreza odnose se na:
— Porez na imovinu RSD 51 hiljada,
— Obaveze za komunalne takse RSD 29 hiljada,
- Obaveze za gradevinsko zemljiSte RSD 39 hiljada,
- Ukupno RSD 119 hiljada.
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21. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
21.1  Finansijski rashodi

Finansijski rashodi sastoje se od:

2011 2010
Rashodi kamata 8 13
Ostali finansijski rashodi
Ukupno 8 13

22, OSTALI PRIHODI I RASHODI
22.1  OSTALI PRIHODI

Drustvo nije iskazalo ostale prihode.

2011 2010
Prihodi iz ranijih godina - -
Ostali prihodi - -

Ukupno

22.2  OSTALI RASHODI

Ostali rashodi sastoje se od:

2011 2010

Ostali nepomenuti rashodi - 64
Ukupno - 64

23. POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obracunava na osnovu racunovodstvene dobiti iskazane u godiSnjim finansijskim
izveStajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troskove i za razliCite metode i stope obracuna
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drustvo u skladu sa svojim
racunovodstvenim politikama. Porez na dobit preduzeca se razlikuje jod teoretskog iznosa koji bi se dobio
primenom ponderisane prosecne poreske stope na ostvarenu dobit Drustva, kako sledi:

2011 2010

(Gubitak) iskazan u bilansu uspeha (1.616)
Plus: Nedozvoljeni troskovi i rashodi po poreskim propisima
Plus: Racunovodstvena amortizacija 193
Minus: Poreska amortizacija 322
Poreska osnovica (1.745)
Poreska stopa 10%

Poreska obaveza pre umanjenja -
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Minus: Umanjenje po osnhovu zaposljavanja novih radnika -

Minus: Umanjenje po osnovu ulaganja u osnovna sredstva -

Poreska obaveza -
Efektivna poreska stopa -

Uplacene akontacije u toku godine -

Preostala poreska obaveza na dan 31. decembra -

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, joS uvek postoje
razli¢ita tumacenja poreskih propisa. U razlicitim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite pristupe
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i
penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Rukovodstvo Drustva smatra da
su poreske obaveze ukljucene u ove finansijske izvestaje pravilno iskazane.

Po poreskom bilansu i Poreskoj prijavi za 2011. godinu GP “Morava” a.d., je iskazalo gubitak, nema poresku
osnovicu, i nema obavezu po osnovu poreza na dobitak.

24, NEDOSTATAK I NEADEKVATNA STRUKTURA OBRTNOG KAPITALA

Sa stanjem na dan 31.12.2011. godine, gubitak iznad visine kapitala iskazan u aktivi iznosi RSD 6.841
hiljada, gubitak do visine kapitala iskazan u pasivi iznosi RSD 15.607 hiljada, Sto znaci da ukupan gubitak

iznosi RSD 22.448 hiljada.

KratkoroCne obaveze DruStva su za RSD 19.203 hiljada (RSD 21.198 — 1.995 hiljada), vece od obrtnih
sredstava.

Sposobnost Drustva da nastavi sa poslovanjem pre svega zavisi od mogucnosti restrukturiranja njegovih
obaveza i uspostavljanja zadovoljavaju¢eg stepena likvidnosti. Nedostatak obrtnog kapitala prouzrokuje
smanjeni obim poslovanja i rizik od nesolventnosti.

Misljenje ovlascenog revizora - strana 1 i 2.

23



Graficko preduzece "Morava" a.d., Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000
1. OPSTI PODACI I DELATNOST
»Morava" Graficko preduzeée za Stampu, gravuru i gumene Stambilje osnovano je 12.06.1954. godine.
U toku poslovanja preduzece je izvrsilo vise transformacija, i to:

Resenjem Fi-6520/73 od 30.01.1974. godine preduzece je konstituisano kao radna organizacija kao Graficko
preduzece ,Morava“, koje je reSenjem Fi-1449/78 od 04.05.1978. godine uskladeno sa Zakonom o
udruzenom radu i upisano kao: Graficka radna organizacija ,Morava" sa p.o. ulica Narodnog fronta 70,
Beograd.

Resenjem Fi. 8743/89 od 13.03.1990. godine, registrovano je uskladivanje sa Zakonom o preduzeé¢ima kao:
Graficko preduzece ,Morava“, Beograd, Narodnog fronta 70 sa p.o., a reSenjem V.Fi-11214/00 od
23.01.2002. godine registrovano je uskladivanje sa Zakonom o preduze¢ima i Zakonom o klasifikaciji
delatnosti.

Resenjem Trgovinskog suda u Beogradu XVI Fi. 879/03 od 11.03.2003. godine preduzece se organizuje kao
Graficko preduzeée ,MORAVA" a.d. Beograd, Narodnog fronta 70 pod kojim nazivom i sada posluje.

Agencija za privredne registre svojim reSenjem BD. 236372/2006 od 06.12.2006. godine usvojila je zahtev
podnosioca registracione prijave i u registar privrednih subjekata registruje promene podataka o privrednom
subjektu, i to promene promene podataka o osnovnom kapitalu privrednog drustva, i to:

BriSe se usisani i uplaceni novcani kapital u iznosu od 14.002.400,00 CSD, a upisuje se upisani i uplaéeni
novcani kapital u iznosu od 203.241,44 EUR 22.01.2004. godine.

Agencija za privredne registre reSenjem BD 137773/2009 od 21.09.2009. godine registrovala je promenu
predsednika Uparvnog odbora i ¢lanova Upravnog odbora, kao i promenu obima ovlaséenog upisanog
zastupnika, i to:

Za zastupnika Vlade Jaksi¢, JMBG: 01010950711834, Partizanska 5 Beograd - Zemun briSe se funkcija v.d.
direktora i privremeni zastupnik kapitala, a upisuje se funkcija: direktor.

Sitra delatnosti 1812 - Ostalo Stampanje. Ovlas¢enje u spoljnotrgovinskom promenu neograni¢eno i
ovlaséenje u unutrasnjem promentu neograniceno.

Svoje finansijsko poslovanje drustvo obavlja preko tekucih racuna kod Komercijalne banke a.d. Banca
Intesa, i kod Vojvodanske banke a.d. broj 355-1017057-92.

Prema kriterijumima iz Zakona o racunovodstvu i reviziji GP ,Morava" a.d. je razvrstano u mala pravna lica.
Poreski identifikacioni broj Drustva je 100220080.

U 2011. godini Drustvo je bilo u sistemu PDV-a, i kvartalno je sastavljala Poreske prijave za obracun PDV-a.
Maticni broj Drustva je 07011652.

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo na bazi stanja na kraju meseca imala je 6 zaposlenih (u 2010 bilo je 6
zaposlenih).
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2. OSNOVA ZA SASTAVUIANJE T PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA, KONCEPT NASTAVKA
POSLOVANJA I IZVESTAINA VALUTA

2.1 OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji koji zahteva da
finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja
(MSFI) kao i prate¢com racunovodstvenom regulativom Ministarstva finansija Republike Srbije.

Imajuci u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u slede¢em:

- U slucaju kada je ukupan kapital drustva manji od nule, u bilansu stanja, u okviru aktive, se iskazuje
stavka "Gubitak iznad visine kapitala" u iznosu koji ukupan kapital svodi na nulu. Ova stavka po definiciji

MSFI nema karakter sredstva.

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova.

2.2 KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ce
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti.

Prema nasem misljenju, imajuci u vidu odredbe Clana 293 Zakona o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS",
broj 36/2011 i 99/2011), koji predvida da otvroreno akcionarsko drustvo u svakom trenutku treba da ima
minimalni propisani iznos akcijskog kapitala u iznosu od 3.000.000,00 dinara, kao i zbog teske finansijske
situacije i blokade tekucih racuna Drustva dovodi se u pitanje nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti.
2.3 PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA

a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izvesStaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u funkcionalnoj
valuti Republike Srbije.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra iznose:

2011 2010 2009
1 EUR = 104,6409 105,4982 95,8888
1USD = 80,8662 79,2802 66,7285
1 CHF = 85,9121 84,4458 64,4631

b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih na
dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preracuna
monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE
Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2011. godinu su:
3.1 NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za
eventualna umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljuCuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci
sredstava.

Naknadni troskovi se ukljuCuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo kada
postoji verovatnoca da ¢e Drustvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova
vrednost moze pouzdano izmeriti. Svi drugi troskovi teku¢eg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kome
su nastali.

Troskovi pozajmljivanja nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali
troskovi pozajmljivanja se iskazuju kao troskovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu novcanog priliva i knjigovodstvene
vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troskova.

3.2 AMORTIZACIJA
Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode kako bi se rasporedila njihova

nabavna vrednost, umanjena za njihovu rezidualnu vrednost, tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao
Sto sledi:

Korisni vek Stopa
trajanja (godina) amortizacije
Gradevinski objekti 66,7 godina 1,5%
Namestaj, pribor i oprema 7 godine 14,3%
Racunari i racunarska oprema 5 godine 20%
Ostalo 8 godine 12,5%

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Rezidualna vrednost sredstva jeste procenjeni iznos koji bi u sadasnjem trenutku Drustvo moglo ostvariti
prodajom sredstva, umanjeno za procenjeni trosak prodaje, imajuéi u vidu starost i stanje sredstva na kraju
njegovog korisnog veka upotrebe. Rezidualna vrednost sredstva je nula ukoliko Drustvo ocekuje da sredstvo
koristi do kraja njegovog fizickog veka trajanja. Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se
revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum svakog bilansa stanja.

3.3 POTRAZIVANJA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po amortizovanoj
vrednosti, primenom metode efektivnhe kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja po osnovu umanjenja
vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da
Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja.
Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potraZivanja i sadasnje vrednosti
oCekivanih buduéih novcanih tokova diskontovanih prema efektivnoj kamatnoj stopi. Knjigovodstvena
vrednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos troska se priznaje u bilansu uspeha u
okviru ostalih troskova. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti
potrazivanja od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha
u okviru ostalih prihoda.
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3.4 GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoroCna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace i prekoracenja po
tekucem racunu. Prekoracenja po tekucem racunu ukljucena su u obaveze po kreditima u okviru tekucih
obaveza, u bilansu stanja.

3.5 AKCIJSKI KAPITAL

Obicne akcije se klasifikuju kao akcijski kapital.

Dodatni eksterni troskovi koji se direktno pripisuju emisiji novih akcija prikazuju se u kapitalu kao odbitak od
priliva po osnovu emitovanih akcija, bez poreza.

3.6 OBAVEZE PO KREDITIMA

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez ukljucivanja transakcionih troskova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu koris¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da
odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

3.7 OBAVEZE PREMA DOBAVLIACIMA

Obaveze prema dobavljatima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

3.8 PRIMANJA ZAPOSLENIH

a) Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione fondove
na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu placanja doprinosa. Doprinosi
se priznaju kao troSkovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise placeni doprinosi se
priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se smanjuje buduce placanje
obaveza.

3.9 PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihod cCini fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje usluga u toku normalnog
poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a i popusta i nakon eliminisanja prihoda ostvarenog unutar

Drustva.

Osnovna delatnost Drustva je ostalo Stampanje (izrada Zigova, Stambilja, natpisa itd.). Ove usluge se pruzaju
na bazi ugovora sa fiksnom cenom, sa uobicajeno definisanim ugovorenim uslovima.

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom za izvrSene usluge zakupa generalno se priznaje u periodu kada su
usluge izvrsene.
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4, KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE I PROSUBDIVANIA

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kritickih racunovodstvenih
procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih
politika Drustva. Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju a zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima koji ukljucuju i razumnu procenu buducih dogadaja koji se, medutim,
mogu razlikovati od ocekivanih. Oblasti koje zahtevaju procenu veceg stepena ili vece sloZenosti, odnosno
oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske izvestaje, su niZze navedene.

4.1 TEHNOLOSKI VEK UPOTREBE NEKRETNINA, POSTROJENJA I OPREME

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce troskove amortizacije svojih
objekata, postrojenja i opreme. Ova procena se zashiva na projektovanom Zzivotnom ciklusu tih sredstava.
Medutim, usled tehnoloskih inovacija i potrebe za odrZzavanjem konkurentnosti, taj ciklus se moZe znatno
promeniti u odnosu na inicijalne projekcije. Rukovodstvo ¢e povecati troskove amortizacije ukoliko naknadno
proceni da ¢e vek trajanja biti kraéi od prethodno procenjenih vekova upotrebe, ili ¢e otpisati tehnoloski
zastarela ili ne-konkurentna sredstva koja ne koriste ili proda.

4.2 OBEZVREDENJE POTRAZIVANJA OD KUPACA

Obezvredenje potrazivanja od kupaca zahteva znatno prosudivanje. Prilikom prosudivanja Drustvo, pored
ostalog, procenjuje: trajanje i obim do kojeg je fer vrednost ulaganja manja od troska; finansijsko stanje
primaoca ulaganja; mogucnosti okonc¢anja posla u skoroj buduénosti, kao i faktore kao Sto su profitabilnost
industrijske grane i sektora, tehnoloske promene, i tokove gotovine iz poslovanja i finansiranja.

5. POREZI I DOPRINOSI

5.1 Porez na dobit predstavlja iznos obracunat primenom propisane poreske stope od 10% na iznos
dobitka pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na efektivnu
poresku stopu. Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobitak utvrduje se primenom propisane
poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu za 2011. godinu.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti
kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda iskazani
u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda ali ne
duZe od pet godina.

5.2. Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi amortizacije
priznaju po posebnom obracunu i primenom drugih amortizacionih stopa.

5.3. Poreski propisi Republike Srbije podlezu tumacdenju od strane poreskih organa. Poreske prijave i
poreske bilanse podnose poreski obveznici svake godine u roku od 10 dana od poslednjeg dana moguce
predaje finansijskih izvestaja nadleznim organima. Otuda, moguce je da poreski organi prilikom inspekcije
utvrde dodatne poreske obaveze.

5.4. Ostali porezi, doprinosi kao i druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opstine i republike.
Oni ukljucuju porez na dodatu vrednost, porez na imovinu, porez na prenos apsolutnih prava, troskove
doprinosa na teret poslodavca, doprinose za koriS¢enje komunalnih dobara i uredenje gradevinskog
zemljiSta, poreze i doprinose za privremene i povremene poslove, autorske honorare i sli¢no.
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BILANS STANJA

6. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
Grzgjegll(rtlis ki Oprema Ukupno

Nabavna vrednost
Stanje 1. januar 2011. god. 26.909 6.095 33.004
Povecanije
Stanje 31.12.2011. god. 26.909 6.095 33.004
Ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011. god. 14.230 6.095 20.325
Amortizacija 317 - 317
Stanje 31.12.2011. godine 14.547 6.095 20.642
Sadasnja vrednost 31.12.2011. god. 12.362 - 12.362
Sadasnja vrednost 31.12.2010. god. 12.679 - 12.679

U 2011. godinu obracunata je amortizacija nekretnina po stopi od 1,5% godisnje na deo nekretnine
koju koristi Drustvo, oko 50% ukupne povrSine poslovne zgrade, jer drugu polovinu poslovnog
prostora neovlaséeno koristi bivsi vecinski vlasnik, tako da obracunata amortizacija iznosi RSD 317
hiljada.

Amortizacija u iznosu od RSD 317 hiljada (u 2010: RSD 193 hiljada), iskazana je u okviru troskova
poslovanja u bilansu uspeha.

Oprema je u celosti otpisana i nije vrSen obracun amortizacije opreme za 2009, 2010 i 2011. godinu.

7. ZALIHE T AVANSI

Zalihe se odnose na:

2011 2010

Zalihe materijala 495 495
Svega materijal 495 495
Dati avansi - -

Minus: Ispravka vrednosti avansa - -
Svega avansi - -
Ukupno : 495 495

Nije izvrSen popis zaliha materijala Cije knjigovodstveno stanje na dan 31.12.2011. godine iznosi RSD
495 hiljada, jer prema izjavi odgovornog radnika Drustva, ne postoje zalihe materijala, jer je bivsi
vecinski vlasnik pre vise godina prodao oko 17 tona Celika, tako da je knjigovodstveno stanje zaliha
materijala fiktivno u iznosu od RSD 495 hiljada.

Po godiSnjem racunu za 2011. godinu Drustvo je precenilo zalihe materijala, a podcenilo ostale
rashode odnosno gubitak za iznos od RSD 495 hiljada.
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8. POTRAZIVANJA

Potrazivanja od kupaca odnose se na:

2011 2010
Kupci u zemlji 1.215 367
Minus: Ispravka vrednosti kupaca u zemlji - -
PotraZivanja po osnovu prodaje - neto 1.215 367
Ukupno potrazivanja 1.215 367
Pregled najvecih potrazivanja od kupaca:
R. Kupac Stanje Stanje Naplac¢eno do dana
broj 31.12.2011  31.12.2010 revizije
1 Uprava za zajednicke poslove Republike Srbije, Beograd 132 132 Nije naplaceno
2 Slovo a.d. 59 59 Nije naplaceno
3  Go$a FAM d.o.0., S. Palanka 34 34 Nije naplaceno
4 Ministarstvo pravde, Beograd 33 33 Nije naplaceno
5 Minel Oprema, Pancevo 22 22 Nije naplaéeno
6 JKP Beogradske elektrane 19 19 Nije naplaceno
7 AD Industrija mesa "Banat” , B. Karlovac 18 18 Nije naplaceno
8 Top-Media Group, Zemun 848 - Sve naplac¢eno
Svega 1.165 317
9 Ostali 50 50
10 Ukupno 1.215 367

Do dana revizije nisu napla¢ena potrazivanja od kupaca, osim potrazivanja od drustva ,Top-Media
Group" koje je u potpunosti naplaceno.

Potrazivanja u iznosu RSD 367 hiljada su starija od godinu dana, njihova naplata je prema nasoj
proceni neizvesna, i Drustvo je bilo u obavezi da ih preko ispravka vrednosti nadoknadi na teret
rashoda za 2011. godinu, i za taj iznos su precenjena potrazivanja od kupaca, a podcenjen je gubitak
za 2011. godinu. PotraZivanja nisu usaglasavana putem IOS potvrda stanja.

9. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Na dan 31.12.2011. godine GP “Morava” nije imalo novcanih sredstava na tekud¢im racunima kod
poslovnih banaka i nije imalo novcéanih sredstava u blagajni.

U oktobru 2012 istice druga godina od pokretanja blokade racuna!

Po stanju na dan 31. mart 2010. godine Narodna banka Srbije sacinila je spisak preduzece koja su u
blokadi duze od tri godine, medu kojima je bilo i drustvo “Morava” a.d. u cilju utvrdivanja osnove za
pokretanje postupka stecaja.

1) Radi skidanja blokade tekuéeg racuna Drustvo je sa poveriocem JKP Beogradske elektrane
zakljucilo Protokol od 04.05.2010. godine. Predmet protokola je regulisanje nacina placanja duga u
iznosu od RSD 1.864 hiljada. Duznik GP “Morava” a.d. je dana 30.04.2010. godine uplatilo RSD 560
hiljada, od ukupnog duga, a preostali dug u iznosu od RSD 1.304 hiljada, duznik se obavezuje da
izmiri u Sest mesecnih rata od po RSD 217 hiljada, poCev od 20.05.2010. godine zaklju¢no sa
15.10.2010. godine.
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Drustvo nije izmirilo obaveze po ovom Protokolu tako da na dan 31.12.2011 godine ukupan dug
prema JKP Beogradske elektrane iznosi RSD 1.854 hiljade, a odnosi se na glavnicu duga od RSD 1.304
hiljade i obracunatu kamatu u iznosu RSD 550 hiljada. Prema izjavi odgovornog lica, u toku je izrada
novog Protokola o regulisanju duga sa JKP Beogradske elektrane kako bi se izvrSio reprogram ovog
placanja kako bi bila povucena blokada racuna drustva ,Morava" a.d.

2) Dana 19. aprila 2010. godine sa JKP Gradska Cistoca iz Beograda, zakljuceno je Vansudsko
poravnanje. Ovim poravnanje stranke su utvrdile obavezu za period 01.01.2006 do 31.12.2009.
godine u iznosu od RSD 872 hiljada.

U cilju namirenja potraZivanja mirnim putem, Duznik se obavezuje a Poverliac prihvata, da dug plati u
pet jednakih mesecnih rata, na taj nacin Sto ¢e Duznik prvog radnog dana u mesecu, pocev od
01.05.2010. godine pa zakljuno sa 01.09.2010. godine da Poveriocu uplacuje iznos od RSD 174
hiljada.

Drustvo nije izmirilo obaveze po ovom poravnanju tako da na dan 31.12.2011 godine ukupan dug
prema JKP Gradska Cistoca iznosi RSD 675 hiljada (dana 30.04.2010. godine Drustvo je platilo dospelu
ratu u iznosu od RSD 175 hiljada). Prema izjavi odgovornog lica, sacinjen je i potpisan Protokol o
regulisanju duga sa JKP Gradska Cistoca kako bi se izvrSio reprogram ovog placanja kako bi bila
povucena blokada racuna drustva ,Morava" a.d.

Mogucnost nastavka poslovanja zavisi od likvidnosti Drustva i poStovanja rokova za plaéanje dospelih
obaveza.

Narodna banka Srbije mesecno objavljuje spisak dravnih lica koja su obustavila pla¢anje, od
01.01.2011. godine, taj period je duze od dve godine, a od 01.01.2012. godine taj period je duze od
godinu dana.

Uvidom na sajt Narodne banke Srbije-Prinudna naplata utvrdeno je da tekuci racun Drustva na dan
14. jun 2012. godine imao evidentirane neizmirene obaveze u iznosu od RSD 2.639 hiljada, odnosno
da tekuci racun neprekidno u blokadi od 10.09.2010. godini u trajanju od 644 dana.

10. POREZ NA DODATNU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Porez na dodatnu vrednost i aktivha vremenska razgrani¢enja odnose se na:

2011 2010

Porez na dodatu vrednost (36) (55)

Aktivna vremenska razgranicenja

Unapred placeni troskovi 321 321
Ukupno 285 266

Uvidom u Poresku prijavu PDV za period 01.10. do 31.12.2011. godine utvrdeno je da obaveza za PDV
iznosi RSD 48 hiljada. PDV za Cetvrti kvartal 2011. godine plaéen je dana 10.01.2012. godine u iznosu
od RSD 48 hiljada (izvod Banca Intesa broj 3 od 10.01.2012 godine).

Potrazivanja za PDV sadrzan u racunima dobavljaca-prethodni porez iznose RSD 12 hiljada, a obaveza
za PDV za Cetvrti kvartal 2011. godine iznose RSD 48 hiljada, tako da je Drustvo na kontu PotraZivanja
za PDV iskazalo potrazni saldo u iznosu od RSD 36 hiljada (RSD 12 — 48 hiljada).

Na kontu 280-9 Unapred placeni ostali troskovi Drustvo je iskazano iznos od RSD 321 hiljada (u 2010:
RSD 321 hiljada), koje se odnosi na troskove iz 2003. godine, a koje je trebalo nadoknaditi na teret
ostalih rashoda za 2011. godinu.
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Na taj nacin, po godiSnjem racunu za 2011. godinu Drustvo je precenilo stanje na racunu AVR
Unapred placeni troskovi, podcenilo ostale rashodi, i podcenilo gubitak za 2011. godinu u iznosu od
RSD 321 hiljada.

11. KAPITAL
Osnovni kapital Cini akcijski kapital. Akcijski kapital sastoji se od 28.004 akcije, nominalna vrednost
jedne akcije iznosi 500,00 dinara, a knjigovodstena vrednost akcijskog kapitala na dan 31.12.2011

godine iznosi RSD 15.607 hiljada.

Drustvo ima 75 akcionara, od tog broja 74 akcionara su fizicka lica, a jedan akcionar - Akcijski fond
Repubilke Srbije je pravno lice:
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Pregled prvih deset akcionara po broju akcija i po vrednosti kapitala:

R. Akcionar Broj akcija Nominalna Ukupna %
broj vrednost vrednost ucesca
jedne akcije akcija

1 Milenkovi¢ Ana 17.392 500,00 8.696.000,00 62,10
2 Nikoli¢ Perica 3.056 500,00 1.528.000,00 10,90
3 DPukanovi¢ Slobodan 2.212 500,00 1.106.000,00 7,90
4 Akcijski fond Republike Srbije 194 500,00 97.000,00 0,69
5 Bozi¢ Desanka 136 500,00 68.000,00 0,49
6 Bugardcic¢ Milutin 136 500,00 68.000,00 0,49
7 Nedeljkovi¢ Ljubinko 136 500,00 68.000,00 0,49
8 Radenkovi¢ Gradimir 136 500,00 68.000,00 0,49
9 Staki¢ Nenad 136 500,00 68.000,00 0,49
10 Jovanovi¢ Miroslava 136 500,00 68.000,00 0,49
11 Ostalih 65 akcionara 4.334 500,00 2.167.000,00 15,47
12 Ukupno 28.004 14.002.000,00 100

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i akcije koje su emitovane u toku poslovanja sa
pravom upravljanja, pravom na ucesée u dobiti akcionarskog drustva i pravo na deo stecajne mase u
skladu sa aktom o osnivanju, odnosno odlukom o emisiji akcija.

Drustvo je usaglasilo iznos osnovnog kapitala evidentiranog u poslovnim knjigama sa kapitalom koji je
upisan u Centralni registar depo i kliring HoV.

12. GUBITAK DO VISINE KAPITALA I GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA

Na dan 31. decembra 2011. godinu GP ,Morava" a.d. u pasivi je iskazala gubitak do visine kapitala u
iznosu od RSD 15.607 hiljada (u 2010: RSD 15.607 hiljada).

Deo gubitka iznad visine kapitala iskazan u aktivi iznosi RSD 6.841 hiljada (u 2010: RSD 4.828
hiljada).

Clan 293. Zakona o Privrednim drustvima, propisuje minimalni iznos novCanog kapitala otvorenog
akcionarskog drustva na dan uplate koji iznosi 3.000.000,00 dinara. Clan 324 istog zakona propisuje
obavezu Akcionarskim Drustvima da odrzavaju vrednost osnovnog kapitala u smislu da se vrednost
neto imovine stalno odrzava na nivou koji je jednak ili veéi od zakonom propisane vrednosti
minimalnog osnovnog kapitala utvrdenim ¢lanom 293. ovog Zakona.

Drustvo GP "Morava" a.d. je u obavezi da poveca osnovni - Akcijski kapital najmanje za iznos
propisanog minimuma, ako to ne ucini u roku od Sest meseci otvara se postupak likvidacije. Da bi se
izbegla ova sankcija vlasnici treba da uplate u gotovu povecanje osnovnog kapitala najmanje do
minimuma propisanog osnovnog Akcijskog kapitala u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima.

Po godiSnjem racunu za 2011. godinu u Bilansu uspeha GP ,Morava" a.d. iskazalo je gubitak u iznosu
RSD 2.014 hiljada (u 2010: RSD 1.616 hiljada), a u bilansu stanja ovaj gubitak je iskazan u aktivi na
poziciji gubitak iznad visine kapitala u iznosu od RSD 6.841 hiljada (RSD 4.827 + 2.014 hiljada).

13. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

10
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KratkoroCne finansijske obaveze na dan 31. decembra 2011. godine iznose RSD 5.158 hiljada, a
odnose se na:
— Obaveze prema Top-Media Group za pozajmice RSD 1.411 hiljada,

- Pozajmice osnivaca RSD 84 hiljada,

— stanje 31.12.2009 RSD 1.495 hiljada,

- Uplata na tekuci racun od 15.06.2010 RSD 570 hiljada, deblokada tekuceg
racuna,

- Uplata dela duga Gradska Cistoca, 30.04.2010 RSD 175 hiljada,
— Uplata dela duga Beogra. elektrane, 30.04.2010RSD 560 hiljada,

— Uplata dela duga Gradsko stambeno, 30.04.2010 RSD 61 hiljada,
- Uplata revizije FI za 2009, 30.06.2010 RSD 74 hiljada,
— Uplata doprinosa iz ranijih godina RSD 516 hiljada,
— Uplata doprinosa za mart 2010 RSD 41 hiljada,
— Uplata doprinosa za april 2010 RSD 57 hiljada,
— Uplata doprinosa za maj 2010 RSD 39 hiljada,
- Uplata advokatu Mirjani Raji¢, 31.08.2010 RSD 100 hiljada,
— Uplata doprinosa za jun 2010 RSD 48 hiljada,
— Uplata doprinosa za jul 2010, 02.092.2010 RSD 47 hiljada,
— Preuzimanje duga prema EDB. RSD 83 hiljada,
— Uplata advokatu Marjani Raji¢ RSD 80 hiljada,
— Uplata doprinosa za avgust 2010 RSD 30 hiljada,
— Ostala placanja RSD 6 hiljada,
— Stanje na dan 31.12.2010 RSD 3.980 hiljada,
— Uplata doprinosa za 2011 godinu RSD 453 hiljade,
—  Troskovi revizije RSD 59 hiljada,
—  Troskovi advokatskih usluga RSD 130 hiljada,
- TroSkovi prevoza RSD 50 hiljada,
-~ Plac¢anje dobavljac¢ima RSD 433 hiljade,
-~ TroSkovi telefona RSD 53 hiljade,
- Stanje 31.12.2011 RSD 5.158 hiljada.

Zbog blokade tekuceg racuna Drustva ,Morava" a.d., preko tekuceg racuna Top-Media Group d.o.0. iz
Zemuna, iz sredstava Top-Media Group, vrsena su placanja obaveza za poreze i doprinose na zarade,
razne takse, itd. i ova placanja su iskazana na poziciji Kratkorocne finansijske obaveze u ukupnom
iznosu koje na dan 31.12.2011. godine iznosi RSD 5.158 hiljada.

Sa zajmodavcem do dana revizije nisu bili zakljuceni ugovori o zajmu.

14. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja odnose se na:

2011 2010

Primljeni avansi - -
Dobavljaci u zemlji 11.385 11.176
Ukupno 11.385 11.176

14.1  OBAVEZE PREMA DOBAVLIACIMA U ZEMLII

Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji odnose se na:

Red. Naziv 2011 2010 Placeno u 2012
broj
1. Poslovni prostor ,Savski venac" 9.774 9.774 Nista nije pla¢eno do dana revizije

2. JKP Beogradske elektrane 207 207  Niéta nije pla¢eno do dana revizije
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3. JKP Gradske cCistoca 477 422 Nista nije placeno do dana revizije
4, Agencija za privatizaciju 18 Nista nije placeno do dana revizije
5. Beogradski vodovod i kanalizacija 62 60 Nista nije placeno do dana revizije
6. Advokat Blagoje Popovic¢ 68 68 Nista nije pla¢eno do dana revizije
7. JP Stambene usluge, Beograd - 5 Nidta nije plaéeno do dana revizije
8. Citadel Securities 55 55 Nista nije pla¢eno do dana revizije
0. Istorijski arhiv Beograda 46 46 Nista nije pla¢eno do dana revizije
10. Metalservis, Beograd 43 43 Nidta nije pla¢eno do dana revizije
11. Advokat Mirjana Raji¢ 110 110 Ni&ta nije placeno do dana revizije
12, Elektrodistribucija Beograd 100 49  Niéta nije pla¢eno do dana revizije
13. Advokat Kosti¢ Mara 115 - Nidta nije plaéeno do dana revizije
14. Energorazvoj, Beograd 12 Nidta nije placeno do dana revizije
15. Kamenpromet, Beograd 17 Nista nije placeno do dana revizije
Ostali 281 386 Nita nije pla¢eno do dana revizije

Ukupno 11.385 11.176 Nista nije placeno do dana revizije

Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji na dan 31.12.2011 godine iznose RSD 11.385 hiljada i na ime
njih niSta nije placeno u 2012 godini.

Knjigovodstvena obaveza prema ,Savski Venac" je u sudskom sporu. Novo rociste je zakazano za juli
2012 godine.

15.

Ostale kratkoro¢ne obaveze odnose se na:

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze po osnovu zarada i naknada - bruto
Obaveze prema zaposlenima - otpremnina za penzije
Ostale obaveze - doprinos komorama

Ukupno

2011 2010
3.593 2.527
120 120
38 37
3.751 2.684

Na teret troSkova zarada, naknada zarada i ostalih licnih primanja Drustvo je ukalkulisalo zarade za
poslovnu 2011. godinu.

Kontrolom je utvrdeno da GP ,Morava" a.d. nije isplatilo neto zarade za poslovnu 2010 i 2011. godinu,
niti su iste ispla¢ene do dana revizije u 2012 godini. Doprinosi na neto zarade redovno su uplacivani u
2011. godini.

Obaveza za otpremninu za penzije u iznosu od RSD 120 hiljada, nije isplacena do dana revizije.

16.

OBAVEZE PO OSNOVU PDV I OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PVR

Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i PVR odnose se na:

2011 2010

Obaveze za porez na dodatu vrednost - -
Pasivna vremenska razgranicenja

Otala pasivna vremenska razgraniCenja - obaveze za poreze 833 725

Ostala PVR 71 71

Svega PVR 904 796

UKUPNO 9204 795
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Na racunu pasivna vremenska razgraniCenja iskazane su obaveze za poreze, i to:

— Obaveze za porez na imovinu RSD 377 hiljada,
— Obaveze za komunalne takse RSD 218 hiljada,
- Obaveze za gradevinsko zemljiste RSD 238 hiljada,
- Ukupno RSD 833 hiljada.

Ove obaveze nisu placene do dana revizije.

Na kontu PVR ukalkulisana je obaveze za porez na imovinu u iznosu od RSD 71 hiljada. Obaveza nije
plaéena do dana revizije.
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BILANS USPEHA

17. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA

2011 2010
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 730 1.098
Ukupno 730 1.098
18. TROSKOVI MATERIJALA
2011 2010
TroSkovi materijala za izradu
TroSkovi goriva i energije 246 272
Ukupno 246 272

19. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

2011 2010

Troskovi zarada i naknada zarada 1.290 200
Troskovi poreza i dop. na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 231 209
Ostali liéni rashodi i naknade 183 219

Ukupno 1.704 1.128

U vezi troskova zarada i naknada zarada vidi tacku 15 napomena. Neto zarade za 2011. godinu nisu
isplacene do dana revizije (19.06.2012 godine).

20. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2011 2010
Troskovi proizvodnih usluga:
Troskovi transportnih usluga 65 65
Troskovi ostalih usluga 58 54
Svega 123 119
Nematerijalni troskovi:
Troskovi neproizvodnih usluga 184 439
Troskovi poreza 157 129
Ostali neproizvodni troskovi > 357
Svega 346 925
Ukupno 469 1.044
Troskovi poreza odnose se na:
— Porez na imovinu RSD 51 hiljada,
— Obaveze za komunalne takse RSD 29 hiljada,
— Obaveze za gradevinsko zemljiSte RSD 39 hiljada,
- Ukupno RSD 119 hiljada.
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21. FINANSIJISKI PRIHODI I RASHODI
21.1  Finansijski rashodi

Finansijski rashodi sastoje se od:

2011 2010
Rashodi kamata 8 13
Ostali finansijski rashodi
Ukupno 8 13
22. OSTALI PRIHODI I RASHODI
22.1  OSTALI PRIHODI
Drustvo nije iskazalo ostale prihode.
2011 2010
Prihodi iz ranijih godina - -
Ostali prihodi - -
Ukupno B B
22.2  OSTALI RASHODI
Ostali rashodi sastoje se od:
2011 2010
Ostali nepomenuti rashodi - 64
Ukupno - 64

23, POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obracunava na osnovu racunovodstvene dobiti iskazane u godisnjim finansijskim
izvestajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troskove i za razliCite metode i stope
obracuna amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drustvo u
skladu sa svojim racunovodstvenim politikama. Porez na dobit preduzeca se razlikuje jod teoretskog
iznosa koji bi se dobio primenom ponderisane prosecne poreske stope na ostvarenu dobit Drustva,
kako sledi:

2011 2010

(Gubitak) iskazan u bilansu uspeha (1.616)
Plus: Nedozvoljeni troskovi i rashodi po poreskim propisima
Plus: Racunovodstvena amortizacija 193
Minus: Poreska amortizacija 322
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Poreska osnovica (1.745)

Poreska stopa 10%

Poreska obaveza pre umanjenja -

Minus: Umanjenje po osnovu zaposljavanja novih radnika -

Minus: Umanjenje po osnovu ulaganja u osnovna sredstva -

Poreska obaveza -
Efektivna poreska stopa -

Uplacene akontacije u toku godine -

Preostala poreska obaveza na dan 31. decembra -

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, jos uvek postoje
razli¢ita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razli¢ite
pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim
zateznim kamatama i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina.
Rukovodstvo Drustva smatra da su poreske obaveze ukljuene u ove finansijske izveStaje pravilno
iskazane.

Po poreskom bilansu i Poreskoj prijavi za 2011. godinu GP “Morava” a.d., je iskazalo gubitak, nema
poresku osnovicu, i nema obavezu po osnovu poreza na dobitak.
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Na redovnoj sednici skupstine akcionara G.P. Morava“ a.d.,
Kraljice Natalije 70, Beograd, odrzanoj 29.06.2012. godine,
doneta je sledeca

ODLUKA

Usvaja se godisnji finansijski izvestaj preduzeéa G.P. ,Morava“
a.d., Beograd, za 2011. godinu.




