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U skladu sa ¢lanom 52. Zakona o trZistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/2011)

i ¢lanom 4. Pravilnika o sadrZini, formi i na¢inu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i
kvartalnih izve$taja javnih drustava Sluzbeni glasnik RS 14/2012.) AD ,Mlekara*“ iz Subotice,
objavljuje:

POLUGODISNJI IZVESTAJ ZA 2012. GODINU

SADRZAL:

1. Finansijski izvestaji

Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o tokovima gotovine
Izvestaj o promenama na kapitalu
Napomene uz finansijske izvestaje

)

Polugodisnji izvestaj o poslovanju drustva
3. Izjava lica odgovornih za sastavljanje finansijskih izveStaja

4. lzjava o reviziji
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

Matiéni broj Sifra delatnost
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Popunjava Agencija za privredne registre
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:{rs!"z.; possla 20 21 22 23 24 25 28

Naziv : iD "MLEKARA"

Sediste (mesto; ulicaibroj):  Subotica, Tolminska 10.

BILANS STANJA
na dan 30.06. 2012 . godine

- u hiljadama dinara

A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 2535326 2583277
00 |. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 IIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 5701 6927
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) = 2128561 2188305
020, 022, 023,
026, 027(deo), 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 0086 2128561 2188305
028(deo), 029
024, 027(deo), . ,
028(deo) 2, Investicione nekretnine 007
021, 025,
027(deo), 028(deo) 3. Biologka sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSK| PLASMANI
(010+011) 009 401064 388045
030 do 032, "
039(deo) 1. Ugedéa u kapitalu 010 31791 31791
033 do 038,
039(deo) minus | 2. Ostali dugoroéni finansijski plasmani 011 369273 356254
037
B. OBRTNA IMOVINA (013+0144015) 012 1271215 1222301
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 406894 317783
14 Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI | 014
SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA
ll. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 864321 904518
20, 212i22§~ 0siM | 4 potrazivanja 016 816604 794035
223 2. PotraZivanja za vi$e plaéen porez na dobitak 017 4964
23 minus 237 3. Kratkoroéni finansijski plasmani 018 4650 6663
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 9374 82799




5. Porez na dodatu vrednost | aktivna vremenska

- u hiljadama dinara

27 i 28 osim 288 razgranicenja 020 28729 21021
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 40294 45583
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 3846835 3851161
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 3846835 3851161
g8 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
|Pasiva 2 2 *
A.KAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-108-110) 184 2565522 2808220
30 . OSNOVNI| KAPITAL 102 1155224 1155224
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 . REZERVE 104 200400 200400
330i 331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 137 137
332 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 106
HARTIJA OD VREDNOSTI
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 173 173
34 Vil. NERASPOREBENI DOBITAK 108 1224939 1463632
35 VIl GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 14005 10000
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
olrvgias 111 1281313 1042941
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 119669 110167
414, 415 1. Dugoroéni krediti 114 87548 78046
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorotne obaveze 115 32121 32121
Ill. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+1184119+120+121+122) 116 1161644 932774
42, osim 427 | 1. Kratkorotne finansijske obaveze 117 515271 456308
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaj 118
i sredstava poslovanja koje se obustavija
4344 3. Obaveze iz poslovanja 118 355003 389540
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 181551 34437
: . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47, 48 0_5|m43881 '| ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska 121 109819 45969
49 osim razgranidenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 6520




- u hilladama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123
G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 3846835 3851161
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125
U Subotici dana A= 08, 2012, gedine

Lice odgovorno za sastavljanje AKLIMOHAPCKO APYWTBO
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadrug druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 118/08i 2/10)
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Naziv: AD "MLEKARA"
Sediste ( mesto; ulica i broj ) : Subotica, Tolminska 10.

BILANS USPEHA

u periodu od _01.01. do 30.06 20 12, godine - u hiljadama dinara
; ; . Faer S 1 ) [Pt _ | 0L0t ~30.06. {2 91.0L. 2o 1.
o [E 7 e P 2 e O 25 k. NEE = A TS
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 1945392 1818793
6061 1.Prihodi od prodaje 202 1860782 1726957
62 2. Prihodi od aktiviranja u&inaka i robe 203 5997 1820
630 3. Povedanje vrednosti zaliha uginaka 204 77879 89422
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha uéinaka 205
64i65 5. Ostali poslovni prihodi 206 734 594
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 1868048 1632162
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 64782 14794
51 2. Troskovi materijala 209 1322715 1182109
52 ?é;l;‘rggroui zarada, naknada zarada | ostali li¢ni 210 211607 206824
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 21 99447 85487
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 169497 142948
ill. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 77344 186631
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 11310 56529
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 78047 58832
67 i 68 Vil. OSTALI PRIHODI 217 95112 18963
5758 Vill. OSTALI RASHODI 218 77652 72957
. posiTaxiz epowoa rostava e | 1
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 290
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
69 - 59 X1. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE 221
OBUSTAVLJA
59 - 69 :[)]!ELTSEJ AOVEBABITAK POSLOVANJA KOJE SE 222




e i ] : X 'tﬁ‘ .- %

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (219-220+221- 223

- u hiljadama dinara

222) 28067 130334
\2’2 :BJUBITAK PRE OPOREZIVANJA (220-219+222- 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 2881
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 5289
722 3. OdlozZeni poreski prihodi perioda 227
723 D. Isplacena liéna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228)| 229 22778 127453
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 2281 230
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 231
ULAGACIMA
Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA 232
MATIENOG PRAVNOG LICA
I. ZARADA PO AKCLJI
1, Osnovna zarada po akeiji 233 10 55
2. Umanijenja (razvodnjena) zarada po akciji 234 10 55
u Subotici danae?:__08.  2012.  godine
LI“::E::%TS;;:&:;J“]O AKLIMOHAPCKO APYWTBO
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08 i 2/10)
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Naziv: AD "MLEKARA"
Sediste ( mesto; ulicaibroj ) : Subotica, Tolminska 10.

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

do 30.06 2012, godine - u hiljadama dinara

u periodu od 01.01

e —

i M B &

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 2189775 1895291
1. Prodaja i primljeni avansi 302 2060507 1799161
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 1046 2034
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 128222 94096

I1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 2093551 1775056
1. Isplate dobavlja¢ima i dati avansi 306 1824876 1525675
2. Zarade, naknade zarada i ostali liéni rashodi 307 209592 208230
3. Pladene kamate 308 9911 8242
4. Porez na dobitak 309 11485 3693
5. Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 37687 29216

lil. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( -1l ) 311 96224 120235

IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { Il -1) 312

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI! INVESTIRANJA

. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 6278 10282
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloskih sredstava 315 6278 10282
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317
5. Primljene dividende 318
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3 ) 319 79005 106962
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
2, Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloskih sredstava 321 78483 101131
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 542 5831
1l Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il - 1) 324 72727 96680




- u hiljladama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 133237 51304
1. Uveéanje osnovnog kapitala 326
2. Dugoroéni i kratkoroéni krediti ( neto prilivi ) 327 133218 51284
3. Ostale dugoroéne | kratkoro&ne obaveze 328 19 20
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 232525 93699
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 4005
2. Dugoroéni i kratkoro&ni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 125575 90195
3. Finansijski lizing 332 3307
4. Isplaéene dividende 333 102945 197
Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 - 1) 334
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - 1) 335 99288 42395
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 2329290 1956877
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 2405081 1975717
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 75791 18840
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 82799 41878
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 2518 725
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 152 1273
.(13 ggggfma,%ﬁgim OBRACUNSKOG PERIODA 343 9374 22490
u Subotici dana-ﬁ' 08. 2012. _ godine
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08 i 2/10)
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Matiéni broj Sifra delatnost
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Naziv: AD"MLEKARA"

Sediste ( mesto; ulica i broj ) : Subotica, Tolminska 10.

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
u perioduod 01.01.  do 30.06. 2012, godine

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine 401 1155224 414 427

- u hiljadama dinara

Ispravka materijalno znacajnih
gre$aka i promena

racunovodstvenih politika u 402 #15 428
prethodnoj godini - povecanje

|spravka materijalno znaéajnih
gresaka i promena

racunovodstvenih politika u 403 416 429
prethodnoj godini - smanjenje

442

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. prethodne godine 404 11556224 417 430
(red.br. 14+2-3)

443

71736

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini 405 418 431

444

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini 408 419 432

445

12000

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine _____(red.br. 4+5.6) 407 1155224 420 433

446

59736

Ispravka materijalno znacajnih

greSaka i promena
raéunovodstvenih politika u tekucoj 408 421 s

godini - povetéanje

447

Ispravka materijalno znacajnih
greSaka i promena

raéunovodstvenih politika u tekucoj 409 422 435
godini - smanjenje

10

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. tekuée godine 410 1155224 | 423 436
(red.br. 7+8-9)

449

59736

11

Ukupna poveéanja u tekucoj godini | 411 424 437

450

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438

451

13

Stanje na dan 31.12. tekuée o~
godine_____(red.br. 10+11-12) | 413 1155224 | 426

452

59736




Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

140664

137

479

- u hiljadama dinara

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
ratunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

467

480

493

Ispravka materijaino znaéajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

140664

469

137

482

495

519

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

654

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

140664

472

137

485

1173

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

140664

475

137

488

501

1173

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

476

489

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

490

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12)

465

140664

478

137

491

504

1173




godine

505

1219013

518

531

- u hiljadama dinara

544

2586255

Ispravka materijaino zna&ajnih
gre$aka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

519

532

545

Ispravka materijaino znaéajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

1219013

521

534

547

2586255

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

244619

522

535

10000

548

233965

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

549

12000

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

1463632

524

537

10000

550

2808220

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
ratunovodstvenih politika u tekuéoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znaéajnih
gredaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano poéetno stanje na
dan 01.01. tekuce godine
(red.br, 7+8-9)

514

1463832

527

540

10000

2808220

11

Ukupna povedanja u tekucoj godini

515

22778

528

541

4005

554

18773

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

261471

529

542

556

261471

13

Stanje na dan 31.12. tekuée
godine (red.br. 10+11-12)

517

1224939

530

543

14005

556

2565522




- U hiliadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne

1 godine 857
Ispravka materijalno znaéajnih
2 gresaka | promena 558

ratunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povedéanije

Ispravka materijalno znaéajnih
gredaka i promena 559
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano potetno stanje na
4 |dan 01.01. prethodne godine 560
(red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj 561
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj 562
godini

Stanje na dan 31.12, prethodne 563
godine (red.br. 4+5-6)

Ispravka materijalno znaéajnih
gresaka i promena 564
racunovodstvenih politika u tekécoj

Ispravka materijaino znaéajnih
gresaka | promena 565
raéunovodstvenih politika u tekécoj
godini - smanjenje

Korigovano pocéetno stanje na
10 | dan 01.01. tekuée godine 566
(red.br. 7+8-9)

11 |Ukupna povecanja u tekucoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce
13| godine (red.br. 10+11-12) | °%°

U Subotici dana ZF. 08 2012. _ godine
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08 i 2/10)



2.1,

2.2,

AD “MLEKARA”
Napomene uz finansijske izvestaje

1. OSNIVANJE I DELATNOST

AD  Milekara“, Subotica (u daljem tekstu : ,Drudtvo™) je osnovana 05.marta 1955.godine.
Drustve je registrovano u Trgovinskom sudu u Subotici (registarski broj 1-310).Glavna
delatnost Preduzeda je otkup, proizvodnja i distribucija mleka i mleénih proizvoda.

Generalna skupstina drudtva je 07. avgusta 2003. donela odluku o tredoj emisiji akcija. Prema
ugovory broj It 7402/03 o stranim ulaganjima Dapube Foods Group BV,Helandija je postaoc
vedinski vlasnik.

Na dan 30.jun 2012.godine, Drudtvo je imalo 242 zaposlenih radnika (31.decembra 2011. bilo
je 250 radnika).

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE T PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izve$tajc u skladu sa vaZecim Zakonom o
raéunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzctnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izveitaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri emu se ped profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih tzvedtaja (,,Okvir”), Medunarodni radunovodstven
standardi (,MRS®), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI¥) i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljucuje
osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere 1 drugi dopunski materijal.

Tzmene postojeéib MRS i prevod novih MSFI, kac i tumagenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne ragunovodstvene standarde 1 Komitcta za tumadenje
MSFT do 1. januara 2009. godine, su zvani¢ne usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Jzinenjeni ili izdati MSFT i
tumadenja standarda, pakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih tzvestaja.

PrifoZeni finansijski izvestaji su sastavljenl u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzn i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izveStaja, ¢ija forma i sadrzina nisu usaglageni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 - Prikazjvanje finansijskih izvestaja, ¢ija je primena obavezna za
obracunske periode koji poginju na dan 1. januara 2009. godine.

Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nadela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledele pozicije:

o Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
s Finansijska sredsiva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,
e Bioloska sredstva vrednovana po fer vrednosti, umanjenoj za troSkove prodaje.
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Zvanicna valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvaniéna valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republict Srbiji. Osim ako
nije drugadije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva od
rukovodstva koriS¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao 1 prihoda 1 rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove proccne i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera.
Revidirane radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za budude periode,
u stuCaju da revidiranje utiée na tekuci i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen proceme najveéi i koje mogu imati najzna€ajniji
efckat na iznose priznate u finansijskim izvestajima Drutva, date su u okviru sledecih
napomend:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 31(a) - Rezervisanja po osnovu sudskih sporova

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ratunovodstvene politike date w nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prczentiranim u ovim finansiiskim izve3tajima.

Konsolidacija

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izveStaje Drustva, u kojima
nisu konselidovani finansijski izve§taji zavisnog pravnog lica AD , Kelebija™ iz Kelebije, €iji je
Druitvo 72,332% vlasnik.

Drudtvo nije konsolidovalo finansijske izveStaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu
sa zakonskim propisima, w obavezi da sastavlja i pojedinatne 1 konsolidovane finansijske
izvegtaje. Drustve sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)

Finansijski izve§taji su pripremijeni u skladu sa naelomn stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.
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Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraunate u dinare poe srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskem trzitu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicijc iskazane u strancj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preraCunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZzio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih plaéanja i naplata u stranim
sredstvima pladanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikomn prevedenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drudtva, kac
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u ekviru pozicije tinansijskih prihoda/rasheda.

Zvaniéni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2012, 2011,
CHF 96,3724 85,9121
UsD 92,1476 80,8662
EUR 115,8203 104,6409

Finansijski instrumentj
Klasifikacija

Drudtvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drZe do roka
dospeéa. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrii klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Krediti i potragivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima pladanja, koja se nc kotiraju ni na jednom aktivnom trzigtu, Ukljuéuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom sluéaju se klasifikuju kao dugorofna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZzivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjencj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se¢ formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drydtva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista sc evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na radunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.
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Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznaCena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidnos¢u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trziSnih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod u¢edca u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova uce$¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnoscu ili u slu¢aju promene trzisnih cena.

DruStvo ima uc¢e$éa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju. Efekat promena vrednosti u¢eséa u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drustva. UdeS¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori$¢enjem raCunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzi$noj vrednosti koja uklju¢uje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
tro§kovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeéa, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava
Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog

sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima
Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,

umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori$éenjem
metoda efektivne kamatne stope.
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Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzinih informacija na dan izvestavanja i ostalih
modela vrednovanja koje DruStvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sada$nju vrednost diskontovanjem buduéih nové&anih
tokova uz koriSéenje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je miSljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrse traZzena pladanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Dru$tvo se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponalanje kupaca i time izazvane budude naplate u gotovini. Stvarni nivo
pofrazivanja koja su naplacena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja su u kaSnjenju vise od 90 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u iznosu dospelih preko 90 dana, a
nenaplaéenih potrazivanja.

Otpis potrazivanja od kupaca se vr§i pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljuena u
prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuéuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa wugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
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odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrSi isknjiZzenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizi¢ka sredstva)
kao 3to su zastitni znakovi, Zigovi, ratunovodstveni softveri, i drugo. Za ova sredstva postoji
verovatnoca da ¢e u periodu duZem od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji
premasuje troSkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Nakon poéetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
sluéaju kada se mogu ocekivati buducée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja po¢inje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspolozivo za upotrebu, Osnovicu za obratun amortizacije
¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obra¢una amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz koriS¢enje amortizacione stope od 20%.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Potetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vrdi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavljada uvec¢ana za zavisne troSkove
nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ra¢unovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog
stedstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
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prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obra¢unava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obra¢unskom periodu su:

Procenjeni
vek Procenjeni

2012. trajanja u 2011. vek trajanja
Opis % godinama % u godinama
Pravo kori§¢enja
gradevinskog zemljita
Gradevinski objekti 1,67-2 60 i 50 1,67-2 60150
Kompjuterska oprema 20 5 20 5
Motorna vozila 15,00 6,67 8,33 12
Namesitaj i ostala oprema 6,67 15 6,67 15

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
utie veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godi$njem nivou ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znadajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Na dan 30. juna 2012. godine Drustvo nije imalo investicione nekretnine.

BioloSka sredstva

Na dan 30. juna 2012. godine Drustvo nije imalo bioloskih sredstava.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za trodkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe ¢ini fakturna cena dobavljaca uveéana za zavisne
troSkove nabavke. Cenu ko$tanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda Cine direktni
tro§kovi materijala i zarada i pripadaju¢i deo opstih troSkova proizvodnje.Obracun izlaza zaliha
vri se po metodi prosecne ponderisane cene.



AD “MLEKARA”
Napomene uz finansijske izve§taje

3.10. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo klafikuje
lizing kao finansijski u slucaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi
po oshovu vlasnidtva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovort o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnon lizingu.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansiiskom lizingu se priznaju kao sredstva
Drustva po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niza, po sada$njoj vrednosti
minimalnih lizing rata, utvrdenih na pocetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja
obaveza za lizing je iskazana po sada$njoj vrednosti mininalnih lizing placanja.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski trofak 1 deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na
preostalom delu obaveze. Finansijski trofak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.11. Naknade zaposienima
Kratkorocne beneficije zaposienih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima koji se obratunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obradunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvr§i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih 1 na teret poslodavea knjize se
na teret trokova u periodu na koji se odnose.

DugoroCne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju, najmanje u visini 3 prosetne zarade Zaposlenog u
momentu isplate, s tim da tako isplatena otpremnina ne moZe biti niZa od 3 prosecne zarade po
Zaposlenom kod Poslodavea u momentu isplate, odnosno 3 proseéne zarade po zaposlenom
isplacene u Republici prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleZnog za
poslove statistike, ako jc to za Zaposlenog povoljnije.

Pored toga, Drudtvo moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Drustvo nije iskazalo dugoroénu obavezu po osnovu otpremmnina i jubilarnih nagrada na dan
30.06.2012.

Druitvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 30. juna 2012. godine.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskorisena u potpunosti. Ocekivani troSkovi plac¢enih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskoriséenih prava na dan bilansa, za koje se ofekuje da ¢e biti
iskoriéeni u narednom periodu. U sluaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza il
trodak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.
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Prema proceni rukovodstva Drudtva, iznos kratkoroénih pla¢enih odsustava na dan 30. juna
2012. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat pro$lih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osniva¢a, neuplaceni upisani
kapital, rezerve, revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivata Drustva u novéanom obliku.
Osniva¢ ne mozZe povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znaCajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja u¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa naelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloskih sredstava, dobici
po osnovu prodaje dugoroénih hartija od vrednosti i ufe$¢a u kapitalu, dobici od prodaje
materijala, napladena otpisana potraZivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene
zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine
prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja
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ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa ratunovodstvenom
politikom Drustva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po naéelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuéuju
nabavnu vrednost prodate robe, tro§kove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao Sto su troSkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u teku¢em obradunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obra¢unatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzro€nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
bioloskih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i ufeS¢a u kapitalu pravnih
lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od
rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja
imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava, dugoroénih i kratkoronih finansijskih plasmana,
zaliha, hartija od vrednosti i potrazivanja u skladu sa ra¢unovodstvenom politikom Drustva.

3.16. Porez na dobitak

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduze¢a Republike Srbije. Teku¢i porez na dobitak predstavlja iznos
obradunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nalin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvrsi ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s tim $to poreski
kredit ne moze biti ve¢i od 50% obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje.
Neiskoriséeni deo poreskog kredita moZe se preneti na radun poreza na dobit iz buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povraéaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim,
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gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

Odlozeni porez

Odlozeni poreski efekti obratunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
ralunovodstvu Republike Srbije. VaZecée poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuci i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

3.17. Zarada po akciji

3.18.

4.1,

(a)

Drustvo izra¢unava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija
Drustva, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

Informacije po segmentima
Drustvo najveci deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.
UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e  Trzi¥nim rizicima,
e  Riziku likvidnosti,
° Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje DruStva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Trzisni rizik

Rizik od promene kursa stranih valuta

Drudtvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slu¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

11
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva deviznom riziku na dan 30.juna 2012.

godine:

U hiljadama RSD CHF USD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 8 7.182 7.190
PotraZivanja 41.367 41.367
Kratkoroéni finansijski plasmani

Utedéa u kapitalu

Ostala potrazivanja

Ukupno 8 48.549 48.557
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 87.548 384.378 471.926
Obaveze iz poslovanja 31.089 31.089
Dugorocne obaveze 87.548 32.121 119.669
Ostale obaveze

Ukupno 175.096 447.588 622.684
Neto devizna pozicija

na dan 30. jun 2012. -175.096 8 -399.039 -574.127

U narednoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.

godine:

U hiljadama RSD CHF UsD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 7 31.353 31.360
PotraZivanja 29.714 29.714
Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Utedca u kapitalu

Ostala potraZivanja

Ukupno 7 61.067 61.074
Kratkoroéne finansijske obaveze 156.092 300.188 456.280
Obaveze iz poslovanja 33.478 33.478
Dugoroéne obaveze 78.046 32.121 110.167
Ostale obaveze

Ukupno 234.138 365.787 599.925
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2011. -234.138 7 -304.720 -538.851

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razligito vreme ili u razli¢itim iznosima.

12
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4.2,

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

U 000 RSD
2012. 2011.

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (44.115) (60.060)

(44.115) (60.060)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva -
Finansijske obaveze (602.810) (534.325)
Ukupno (602.810) (534.325)

S obzirom da DruStvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoroénih i
dugoro¢nih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZu
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2012. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor i Libor. Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izrazena u stranoj valuti (EUR i CHF) ili se radi o
kreditu sa valutnom klauzulom (EUR).

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuc¢i u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne
obaveze budu¢i da one predstavljaju najznaajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trziSne
kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovi§ta rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje

po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i praenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom DruStva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

o Kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita,
e Depozita

13
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Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa,
na dan 30. juna 2012. godine:

Do 3 meseca l1do5s Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 9.374 9.374
PotraZivanja 762.986 762.986
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 4.650 4.650
Dugoroéno potrazivanje Banja Luka 217.805 217.805
Ostala potraZivanja 53.618 33.010 86.628
Ukupno 772.360 58268  250.815 1.081.443
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 515.271 515.271
Obaveze iz poslovanja 314.586 40.417 32.121 387.124
Dugoro¢ne obaveze 87.548 87.548
Ostale obaveze 148.824 142.546 291.370
Ukupno 463.410 698234  119.669 1.281.313

Ro¢na neuskladenost
na dan 30. jun 2012. 308.950 -639.966 131.146 -199.870

Sledeéa tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31, decembra 2011. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko §

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 82.799 82.766
Potrazivanja 740.417 740417
Kratkoro&ni finansijski plasmani 6.663 6.663
Dugoro&no potraZivanje Banja Luka 217.805 217.805
Ostala potraZivanja 53.618 39.539 93.157
Ukupno 823.216 60.281  257.344 1.140.841
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 456.308 456.308
Obaveze iz poslovanja 337.605 19.814 32.121 389.540
Dugoro¢ne obaveze 110.167 110.167
Ostale obaveze 48.996 48.996
Ukupno 386.601 476.122  142.288 1.005.011
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2011. 436.615 -415.841  115.056 135.830

4.3, Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka DruStva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izlozenost Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

Druitvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sluCaju neblagovremenog
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izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Medutim
pored toga, Drustvo ima znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima, jer
ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinano velikim iznosima dugovanja.
Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 30.juna 2012. godine Drustvo raspolaZze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 9.374 hiljada (31. decembar 2011. godine: RSD 82.799 hiljada), §to
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Kupei u zemlji 682.390 647.552
Kupci u inostranstvu 41.367 29.714
Ukupno 723.757 677.266

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po tipu
ugovorne strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Trgovine na veliko 257.244 270.302
Trgovine na malo

Fizicka lica 11.873 13.151
Ostali 393.813
- Konditori 138.036 123.632
- Lok.trg.lanci 46.984 31.688
- STR 52.558 107.999
- Pekare 14.230 15.034
- Distributeri 82.215 32.333
- Ostali 120.617 83.127
- Preduzeéa 0 0
Ukupno 723.757 677.266
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Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2012, 2012. 2011. 2011.
Nedospela potraZivanja 420.239 465.435
Docnja od 0 do 30 dana 177.613 116.735
Docnja od 31 do 60 dana 34.580 29.704
Docnja od 61 do 90 dana 14.845 19.704
Docnja od 91 do 120 dana 85.010 12.708 57.853 12.167
Docnja od 121 do 360 dana
Docnja preko 360 dana 108.190 108.190 107.333 107.333
Ukupno 844.655 120.898 796.766 119.500
Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.
Stanje 1. januara 119.500 117.610
Poveéanja 1.535 295
Smanjenja 137 180
Otpisi 0 1.775
Stanje na dan 120.898 119.500

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o€uvanje prema kome je kapital

definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi oc¢uvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
ofuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, DruS$tvo moZe da razmotri sledece opcije:
korekceija isplata dividendi akcionarima, vra¢anje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija

ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Dru$tvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraCunava kao odnos neto

dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.
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AD “MLEKARA”
Napomene uz finansijske izvestaje

Na dan 30.juna 2012. i 31.decembra 2011. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao
§to sledi:

U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 646.935 593.216
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 9.374 82.799
Neto dugovanje 637.561 510.417
Sopstveni kapital 2.565.522 2.808.220
Kapital — ukupno 3.203.083 3.318.637
Koeficijent zaduzZenosti 19,90% 15,38%

* Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuci kratkoroéne i dugorocne,
kao Sto je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
** Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se praviéna vrednost znac¢ajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
po§to zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije mogucée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéanih tokova koriS¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. DruStvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buducih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trzi$noj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drudtva. Rukovodstvo DruStva smatra da iznosi u priloZzenim finansijskim
izveStajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.
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PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD

Prihodi od prodaje robe povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje robe na domaéem trzistu

Prihodi od prodaje proizvoda i usl. pov.pravnim licima
Prihodi od prodaje proizv. i usluga na domacem trzistu
Prihodi od prodaje proizv. i usluga na stranom trZistu

Ukupno

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe

Prihodi od premija,subvencija...
Ostali poslovni prihodi

Ukupno

AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izvetaje

30.06.2012, 30.06.2011.
0 22.642

378 1.417
124.105 98.462
1.685.036 1.531.504
51.263 72.932
1.860.782 1.726.957
30.06.2012. 30.06.2011.
451

734 143

734 594

TROSKOVI MATERIJALA ILI NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD
Tro3kovi materijala za izradu

Tro8kovi ostalog materijala
Tro$kovi goriva i energije
Ukupni troskovi materijala
Nabavna vrednost prodate robe

Ukupno

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
1 OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD

Troskovi neto zarada

Tro$kovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca

Ostali li¢ni rashodi

Ukupno
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30.06.2012. 30.06.2011.
1.182.823 1.052.849
45511 45.419
94.381 83.841
1.322.715 1.182.109
64.782 14.794
1.387.497 1.196.903
30.06.2012. 30.06.2011,
128.278 168.446
68.507 25.855
14.822 12.523
211.607 206.824




10.

11.

TROSKOVI AMORTIZACIJE 1 REZERVISANJA

U hiljadama RSD

Troskovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema
- nematerijalna ulaganja

Ukupno

TroSkovi rezervisanja za:
- sudske sporove
Ukupno

Ukupno

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD

Tro8kovi usluga na izradi u¢inaka
TroSkovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnine

Troskovi sajmova

TroSkovi reklame i prop.
TroSkovi ostalih usluga
TroSkovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije
TroSkovi premije osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

TroSkovi poreza

Ostali nematerijalni troSkovi

Ukupno

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
U hiljadama RSD

Finansijski prihodi
Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike
Ostali finansijski prihodi
Ukupno

Finansijski rashodi
Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi
Ukupno

Neto finansijski prihodi/rashodi
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AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izveStaje

30.06.2012. 30.06.2011.
98.221 84.623
1.226 864
99.447 85.487
0 0

0 0

0 0
99.447 85.487
30.06.2012. 30.06.2011.
0 0
26.131 18.550
19.576 17.024
8.951 8.968

0 0
45.218 41.866
7.617 5.795
9.656 6.055
2.826 1.891
3.052 3.893
5.042 3.164
120 54
9.216 7.872
32.092 27.816
169.497 142.948
30.06.2012. 30.06.2011.
1.046 2.034
10.205 54.447
59 48
11.310 56.529
11.487 9.560
66.560 49.272
0

78.047 58.832
-66.737 -2.303
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OSTALI PRIHODI I RASHODI
U hiljadama RSD

Ostali prihodi

Dobici od prodaje postrojenja , opreme i osn.stada

Dobici od prodaje uc¢eséa i dug. HOV
Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Naplaéena otp.potrazivanja

Prihodi od smanjenja obaveza

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskl.vrednosti biol.sredstava

Ukupno

Ostali rashodi

Gubici po osnovu rash.nekretnina i opreme
Gubici po osnovu prodaje uc¢esca u kapitalu
Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi-direktan otpis potraZivanja
Rashodi zaliha

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje bioloskih sredstava
Obezvred. potr.i kratkor. fin.plasmana
Ukupno

Neto ostali prihodi/rashodi

POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD

Teku¢i poreski rashod
OdlozZeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda

20

AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izvestaje

30.06.2012. 30.06.2011.
6.070 8.797
0 0
87.908 9.410
0 0

176 166
958 0

0 590

0 0
95.112 18.963
10.804 3.811
0 0

0 6.412

398 102
451 430

31 326
64.433 61.736
140

1.535 0
77.652 72.957
17.460 -53.994
30.06.2012. 31.12.2011.
0 11.915
(5.289) (2.001)
(5.289) (13.916)




b)

UsaglaSavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka

pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD

Dobitak pre oporezivanja

Obracunati porez po stopi od 10%

Efekti stalnih razlika

Efekti privremenih razlika

IskoriSc¢eni poreski krediti

Tekuéi poreski rashod prikazan
u poreskom bilansu

Efekti odloZenih poreza
OdloZeni poreski rashodi

Ukupan porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod)

Efektivna poreska stopa

QOdloZena poreska sredstva/obaveze

AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izvestaje

30.06.2012.

31.12

2011,

28.067

258.535

25.854

(7.278)

1.614

(3.638)
11.915

11.915

2.001

13.916

18,84%

3,38%

OdloZena poreska sredstva/obaveze u iznosu od RSD 40.294 hiljada nastala su kao posledica
razlike izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna

sredstva. Obra¢un odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD

OdloZena poreska sredstva
OdloZene poreske obaveze

OdlozZena poreska sredstva, neto

Stanje na dan 1. januara

Efekat privremenih razlika po osnovu:
- nekretnina, postrojenja i opreme
- poreskih kredita po osnovu ulaganja u
nekretnine, postrojenja i opremu

Stanje na dan
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30,06.2012. 31.12.2011.
64.734 64,449
24.440 18.866
40.294 45.583

30.06.2012. 31.12.2011.
45.583 47.583
(5.574) (210)

285 (1.790)
40.294 45.583
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MLEKARA AD “MLEKARA”
Napomene uz finansijske izvetaje

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Nematerijalna Ostala

Licence i ulaganjau  nematerijalna
U hiljadama RSD softveri pripremi ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2012. 12.258 12.258
Povecanja
Rashodovanje
Prenos sa/na
Ostalo
Stanje na 30. jun 2012, 12.258 12.258
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2012, 5.331 5.331
Amortizacija za 2012. godinu 1.226 1.226
Prodaja/rashod
Stanje na 30.jun 2012, 6.557 6.557
Sada$nja vrednost na dan
30. jun 2012. godine 5.701 5.701
Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine 6.927 6.927

NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Investicije

Gradevinski u toku i
U hiljadama RSD Zemljiste objekti Oprema avansi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2012. 2.873 1.001.924  2.215.776 2465 3.223.038
Povecanja 61.276 61.276
Rashodovanje (22.704) (22.704)
Prenos sa/na 2.589 25.672 (28.261) 0
Ostalo (11.994) (11.994)
Stanje na 30. jun 2012, 2.873 1.004.513  2.218.744 23.485 3.249.616
AKumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2012. 290.177 744.556 1.034.733
Amortizacija za 2012. godinu 11.228 86.994 98.222
Prodaja/rashod (11.900) (11.900)
Stanje na 30. jun 2012. 301.405 819.650 1.121.055
Sadadnja vrednost na dan
30. jun 2012. godine 2.873 703.108 1.399.094 2.128.561
Sadadnja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine 2.873 711.747  1.471.220 2.465 2.188.305
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DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD

Uée$éa u kapitalu banaka
Univerzal banka

Minus: Ispravka vrednosti
Ukupno

UceSéa u kapitalu privrednih drustva
AD Kelebija

Poljoprivredna stru¢na sluzba

Ukupno

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama RSD

Dugoroéno potraz. od AD , Mljekara“ Banja Luka

Dugoro¢ni plasmani - junice
Dugoro¢ni deo avansa Pinku

Ostalo
Ukupno

Stanje na dan

AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izvestaje
; i /)

30.06.2012. 31.12.2011.
7.558 7.558

6.767 6.767

791 791

30.862 30.862

137 137

31.000 31.000
31.791 31.791
30.06.2012. 31.12.2011.
217.805 217.805
110.459 98.910
32.121 32.121
8.888 7.418
369.273 356.254
369.273 356.254

Drudtvo je, u skladu sa raunovodstvenom politikom, na dan 31. decembra 2011. godine,
ucedca u kapitalu banaka i privrednih drustava, vrednovalo po trzi$noj vrednosti, kao hartije od
vrednosti raspolozive za prodaju. Efekat svodenja u¢eS¢a u kapitalu na trziSnu vrednost, u
iznosu od RSD 654 hiljada na dan 31. decembra 2011. godine, obuhvacen je preko smanjenja

revalorizacionih rezervi Drustva.
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ZALIHE
U hiljadama RSD

Materijal

Rezervni delovi

Alat i inventar

Minus: Ispravka vrednosti

NedovrSena proizvodnja

Gotovi proizvodi

Roba

Dati avansi za zalihe

Dati avansi za zalihe zav.prav.licu Kelebiji
Dati avansi Pinku-deo kratkoro¢nog avansa
Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan
POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Kupci u zemlji zav.prav.lica Kelebija
Kupci u zemlji pov.prav.lica

Kupci u inostr.pov.prav.lica

Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti

Ostala potraZivanja iz poslovanja
Potrazivanja od zaposlenih
Potrazivanja za premije za mleko
Ostala tekuca potrazivanja

Minus: Ispravka vrednosti

Potrazivanja od Kelebije (pozajmica)

Saldo na dan

Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak
Saldo na dan

AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izvestaje

30.06.2012. 31.12.2011.
99.149 97.561
69.244 62.256

1.277 1.594
169.670 161.411
33.231 27.023
152.169 80.498
31 28
5.827 3.890
4.885 3.852
41.236 41.236
-155 -155
237.223 156.372
406.894 317.783
30.06.2012. 31.12.2011.
698.737 657.172
32.075 32.332
72.476 77.548
31.989 24.513
9.378 5.201
120.898 119.500
723.757 677.266
8.728 3.517
28.423 59.202
2.078 432
0
39.229 63.151
53.618 53.618
816.604 794.035
0 0
0 0

Potrazivanja od Kelebije su kratkorotne pozajmice date AD Kelebiji kao zavisnom licu za

izmirenje obaveza na koje se ne obratunava kamata .
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KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD
Kratkoro¢ni krediti-pozajmice polj.proizvoda¢ima

Saldo na dan

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD

Tekuéi ra¢un

Izdvojena novéana sredstva
Blagajna

Devizni ra¢un

Stanje na dan

AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izvestaje

30.06.2012. 31.12.2011.
4.650 6.663
4.650 6.663

30.06.2012. 31.12.2011.
1.459 47.657

41 3.534
684 248
7.190 31.360
9.374 82.799

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD

Porez na dodatu vrednost
Unapred plaéeni zakup zemljista
Ostalo

Stanje na dan

U hiljadama RSD

OdloZena poreska sredstva

Stanje na dan
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30.06.2012. 31.12.2011,
28.729 21.021
28.729 21.021

30.06.2012. 31.12.2011.
40.294 45.583
40.294 45.583
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MLEKARA® AD “MLEKARA”
Napomene uz finansijske izvestaje

m——

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obiéne akcije. Na dan 30. juna 2012. godine,
akeijski kapital se sastoji od 2.310.449 obi¢nih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od 500
RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vecinski vlasnik Drustva je DANUBE FOODS GROUP B.V. sa 81,765 % akcija i prava glasa.
Struktura akcijskog kapitala na dan 30. juna 2012. godine je sledeéa:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akeija RSD _glasa
DANUBE FOODS GROUP B.V. 1.889.129 944.564 81,765%
AKCIONARSKI FOND RS 119.564 59.782 5,175%
AKCIISKI KAPITAL OSTALIH
LICA 278.115 139.058 12,037%
AD ,MLEKARA® SUBOTICA 23.641 11.820 1,023%
Ukupno 2.310.449 1.155.224 100.0%

Veéinski vlasnik kompanije je DANUBE FOODS GROUP B.V. koga krajnje kontrolise
VALUE DISCOVERY PARTNERS L.P. BRITISH VIRGIN ISLANDS.

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.

Dugoroéni krediti od banaka 87.548 78.046

Dugorocne obav.po izd.menicama - Pink 32.121 32.121

Stanje na dan 119.669 110.167

Dugoroc¢ne kredite Cine:

u 000 CHF ili EUR

Naziv banke Valuta 30.06.2012. 31.12.2011.
NBG Banka- Voj.banka CHF 1.817 2.725

Dugoroéni krediti odobreni su Drustvu sa rokom otplate od 2 do 5 godina.
Uslovi kredita dobijeni od NBG —Vojvodanske banke:
Kredit je zakljuéen 24.06.2008. sa rokom otplate do 24.06.2013.u iznosu od CHF 7.267.500,00

Uslovi kamate: 3.mes.LIBOR + 1,9%.
Dospeée navedenih kredita sa stanjem na dan 30.juna 2012. godine je prikazano u slede¢oj

tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.

Period otplate
Do 1 godine 87.548 156.091
Od 1 do 5 godina 87.548 78.046
0

Preko 5 godina

Ukupno 175.096 234.137
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KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD
Tekuce dospece dugorocnih kredita

Tekuce dospeée obaveza po osnovu kratk.kredita
Ostale tekuée obaveze

Stanje na dan

AD “MLEKARA"

Napomene uz finansijske izvestaje

30.06.2012, 31.12.2011.
515.262 456.279
0 0
9 29
515.271 456.308

Dana 19.05.2011.godine smo zaklju¢ili Ugovor o kratkoroénom kreditu za likvidnost

(dozvoljen minus) sa Banca Intesa AD Beograd na iznos 100.000.000,00 RSD.

Navedeni ugovor istie 18.05.2012.Po tom osnovu smo banci dali za obezbedenje 4 blanko

menice.
OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama RSD
Dobavljaci zav.prav.lica-Kelebija

Dobavlja¢i — povezana pravna lica
Dobavljaéi u zemlji

Dobavljaéi u inostranstvu

Primljeni avansi za proizvode i usluge
Obaveze iz specificnih poslova

Stanje na dan
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Obaveze za neto zarade i naknade zarada

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca

Unapred obracunati prihodi buduéeg perioda

Obaveze za kamatu

Obaveze za dividendu

Obaveze prema zaposlenima

Stanje na dan
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30.06.2012. 31.12.2011.
154 5.055

818 7.110
294.215 284.352
19.095 6.737

304 343

40.417 85.943
355.003 389.540
30.06.2012. 31.12.2011.
36.875 31.094

0 508

0 344

0 366

1.577 0

3.102 1.788
139.997 337
181.551 34.437
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Napomene uz finansijske izvestaje

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I

OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 6.442 1.729
Unapred obradunati troskovi 0
PVR 103.377 37.931
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 0 309
Ukupno: 109.819 45.969
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine 0 6.520
Stanje na dan 109.819 52.489

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.
Tuda roba na zalihama 49.856 21.870
Stanje na dan 49.856 21.870

Tudja roba na zalihama u iznosu od RSD 49.856 hiljada na dan 30. juna 2012. godine (31.
decembar 2011.godine: RSD 21.870 hiljada) odnosi se na punomasno mleko u prahu (75t ) za
Ministarstvo trgovine - Robne rezerve i 70 t za Imlek.

29, ZARADA PO AKCIJI

U hiljadama RSD 30.06.2012. 30.06.2011.
Neto dobitak 22.778 127.453
Prose¢an ponderisani broj akcija 2.310.449 2.310.449
Zarada po akciji (u RSD) 10 55
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30. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
DruStvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i

po trziSnim uslovima.

U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.
Kupci povezana lica:

Imlek AD 47.827 46.875
Bambi - Banat 24.648 30.673
Knjaz Milo§ Natura 0

Imlek Boka 5.216 1.558
IMB Mlekara Bitola 5.356 9.837
Milijekoprodukt 21.417 13.118
Dugoroéno potraz. od AD ,Mljekara* Banja Luka 217.805 217.805
Dobavljaéi povezana lica :

Imlek AD 664 21
Bambi - Banat 0 0
Danube Foods d.o.o Beograd 5.036 7.004
Knjaz Milo§ Natura 155 85
DFG Management LTD. BVI 7.876 0
IMB Mlekara Bitola 0 0
Zavisno pravno lice Kelebija AD

Potrazivanja od kupaca 32.075 32.332
Dati avansi 4.885 3.852
Potrazivanja za datu pozajmicu 53.618 53.618
Dobavljaci 154 5.055
U hiljadama RSD 30.06.2012. 30.06.2011.
Prihodi od prodaje povezanim licima :

Imlek AD 86.719 58.077
Bambi — Banat 37.386 40.386
Imlek Boka 14.305 23.146
IMB Mlekara Bitola 9.214 37.467
Mlijekoprodukt 12.805 12.319
Dobici od prodaje zavisnom paravnom licu :

Kelebija AD 0 143
Dobici od prodaje povezanom pravnom licu :

Imlek AD 87.157 9.094
Rashodi iz odnosa s povezanim pravnim licima :

Imlek AD 1.857 16.193
Danube Foods d.o.o Beograd 14.777 13.454
DFG Management LTD. BVI 7.724 7.123
IMB Mlekara Bitola 0 0
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Rashodi iz odnosa sa zavisnim pravnim licem :

Kelebija AD 25.650 20.498

Gubici po osnovu prodaje povezanim pravnim licima :

Imlek AD 0 5.019
POTENCIJALNE OBAVEZE

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drudtvo je uklju¢eno u veéi broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuéuju obaveStenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza €iji se iznos moZe pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.

Na dan 30. juna 2012.godine Drustvo se javlja kao tuZena strana u odredenom broju sudskih
sporova.U pitanju su radni sporovi i finansijski iznos se ne moze identifikovati.

Kona¢an ishod sudskih sporova u toku je neizvestan.

Izdata jemstva i garancije

Date bankarske garancije:

- Banka Intesa EUR 7.325,00 za nabavku ambalaZe u korist Tetra Paka sa rokom vaZenja
31.01.2013.
- Banka Intesa RSD 1.000.000 carinska garancija za skladiStenje robe u korist Uprave carina
RS sa rokom vaZenja do 09.05.2013.
- Ugovor o garanciji kod Banka Intesa u korist Importlait Spanija za kupovinu rashladnih
uredaja u iznosu EUR 17.896,00 sa rokom vazenja do 22.05.2012.

- Ugovor o garanciji kod Banka Intesa u korist Importlait Spanija za kupovinu rashladnih
uredaja u iznosu EUR 23.557,60 sa rokom vaZenja do 31.08.2012.

Data jemstva:

- Jemstva data Komercijalnoj banci u korist proizvodaca Balasa Miklosa u iznosu od EUR
160.000 sa rokom dospeca do decembra 2013.

- Ugovor o jemstvu na iznos od EUR 38.475,40 zaklju¢en sa Ministarstvom poljoprivrede za
zakup zemljiSta u korist AD Kelebije,sa rokom vazenja 30.09.2012.
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DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA
Na vanrdenoj Skupstini akcionara AD ,Mlekara“ Subotica,odrzanoj 27.01.2012. godine u
prostorijama Drustva donete su slede¢e odluke:
e Odluka o raspodeli nerasporedene dobiti Drustva iz ranijih godina u maksimalnom
iznosu do 157.500.000,00 dinara
e Odluka o raspodeli dividende iz nerasporedene dobiti iz prethodnog perioda u bruto
iznosu 103.970.205,00 dinara.
Dana 13.01.2012.putem javne Ponude za preuzimanje preko brokersko dilerskog drustva
Energo Broker AD Beograd, Mlekara AD je otkupila 3.641 akciju po ceni od 1.100,00
RSD/kom.
U Subotici, 27. 08. 2012. godine
Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
finansijskih izvestaja
Ime i prezime, funkcija MFonarcxo neyirac Ime i prezime, funkcija
p JOINT 5TOCK COMPANY )
@Wﬁ D, "MIIEKAPA " .
Dragica L. Kopunovié¢ 7 CYBOTMUATONMUHCKA 10 Grujic (\/(
! !
menadzer knjigovodstva ﬁirektor
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MLEKARA ¥

SUBOTICA 1

AJl MUIEKAPA

[Hoayroaummu H3BELITAj 0 NOCJA0BalkY 3a nocaoBHy 2012. roauny

1) OINIITH IMOJALTA

ITocnoBHO HME AJl , Mnekapa*

CeauiiTe H agpeca Cy6oruna, Tomvuncka 10
Maruyunu 6poj 08057036

IT1b 100846291

Web site www.mlekara.rs

Email office@mlekara.rs

Bpoj B JaTyM pemema o0 YIUCY Y perucrap

bJ1 14257/2005, 19. jya 2005. ronuse

JlenatHocT

1051-npepana MieKa ¥ TPOH3BO/IEa CHPEBa

Bpoj 3anocnernx 30.06.2012.

242

bpoj akunonapa 30.06.2012. 862

2) IOJAILIM O YIIPABHU JIPYIITBA

a) Ynpasuu oadop

Bosmh Jlparuna NpeCeTHUK
['pyjuh Munau YIIaH
[Hlanmh [{paran 4aH
Kopxen I'n3ena YiaH
[lapexxanun bpasko YIaH

Tamuh Tujana YIiaH
[Terposuh Mapko qJIaH

6) Hapzopun oabop

Berennmmh Ana TNpeace AHUK
[Tapabynuku-Byunjak Becna WIaH
['myman Ceernana $IaH

3) AECET HAJBERUX AKIIHUOHAPA

IMocroBHO HMe / ume H
npesnme

bpoj aknuja Ha nan
30.06.2012.

Yuemhe y ocHoBHOM
ranuTaay (%)

Hany6e ®oonc I'poyn BB

1.889.129

81,76458




Axnuonapcku oy AJl 119.564 5,17492
Muekapa AJl 23.641 1,02322
Komepuujamsa 6anka-kacronu 6.335 0,27419
Bojsoharcka 6aHka-KacToAH 4.830 0,20905
HHCTATYT 32 eK. HCTpaKHBarba 3.715 0,16079
EGP Investments DOO 3.643 0,15767
BDD M&V Investments AD 3.537 0,15309
ITerposuh Jlejan 3.076 0,13313
Tp6osuh Mune 2.854 0,12353

4) BPEJJHOCT OCHOBHOI" KAITUTAJIA (000 RSD) HA 30.06.2012. T'OAUHE
- Bpensoct ocHoBHOT KanuTana : 1.155.225

5) MOJAIIM O AKITHJAMA

bpoj u3aarux akiuja (oOuyHe) 2.310.449
WCHH 6poj PCMJICYE08527
L[®U xon ECBY®P
Homunanua epeanoct (RSD) 500,00

6) OTKYII COIICTBEHUX AKITUJA
- OTKYITI COTICTBEHMX aKIIHja BPIIEH Y IEPHOAY :
13.01.2012. roause, oTkymbeHo 3.641 akumja no uenu ox 1.100,00 RSD

7) IOJAIIA O 3ABUCHUM JAPYIHITBUMA
- AJl Kenebuja, Kenebuja, Kuzyp Umrpana 17

8) MIOJAIIA O OPTAHU30BAHOM TPXKHUIITY HA KOJE CY YK/bYUEHE AKITHJE
- Beorpajicka 6ep3a AJl, Beorpan (www.belex.rs)

9) BAJXKHH IIOCJIOBHU JOT'ABAJU KOJU CY HACTYIITWUJIH ¥ IPBHUX IHECT
MECEILH ITIOCJIOBHE 2012. rogune

a) Bpmen oTKyn concTBeHHX aKuuja :

- 13.01.2012. rogune, oTkymbeHo 3.641 axkunja no uens oa 1.100,00 RSD

6) Oapxana Banpenna CkymuTnHa aknnoHapa 27. janyapa 2012, roxnse, Ha K0joj ¢y JoHETE
OJUTYKe :

- Omyka o pacnogeny fo0ATH ¥ MCIUIATH JABHACHIE U3 Hepacriopehere 1o6UTH N3 MPETXOMHOT
nepuonaa — 3a pacrioaeny ausujaene opyro 103.970.205 RSD




- Onnyxka o pacnozenu Hepacniopehere nobura pymirea us PaHHjUX rOMHA — 3@ HCIIATY
3allOC/ICHUMA ¥ “UIAHOBMMa YTIpase Ha uMe ydemrha y 106HTH y MaKCHMATHOM H3HOCY 10
157.500.000 RSD

10) AKTUBHOCTH JPYIITBA HA IIOJbY UCTPAKUBABA I PA3BOJA
Ha nospy merpaxuBama u pasBoja 0cHOBHE NeTaTHOCTH U HH(OPMAITHOHE TEXHOJIOrHje Huje GHII0
aKTUBHOCTH.

AKLIAOHAPCKO APYWTBO

I0INT STCCK COMPANY
- y

MIEKAPA

YA
SYEOTULA, ONNMWHCKA 10

Cy6otuna,
27.08.2012. roguue




3 ) UzjaBa 1una oAroBopHEX 3a cacTaB/bame H3BeHITaja
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.SUBOTICA A

Subotica, 27.08.2012.

Na osnovu ¢lana 52. tacka 7. Zakona o trzistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/2011)
objavljuje se sledeca:

I1ZJAVA

Pod punom odgovornoséu izjavljujemo:
Milan Gruji¢, zakonski zastupnik tj. Generalni direktor AD ,,Mlekare*

Dragica Kopunovi¢ Legetin, lice odgovorno za sastavljanje polugodi$njih finansijskih izvestaja
tj. MenadZer knjigovodstva AD , Mlekare*

Da su polugodisnji finansijski izvestaji AD ,,Mlekara“ iz Subotice, za 2012. godinu sastavljeni
po naSem najboljem saznanju u skladu sa medunarodnim standardima finansijskog izve$tavanja i
daju istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

Lice odgovorno za sastavljanje ARIERARORS e Zakonski zastupnik
finansijskih izvestaja . MRk srock company
="~"MIIEKAPA" P\

@mb /&. ’ CYBOTULA. TONIMMHCKA 10

4

AD "Mickara" je sertifikovila standarde 1ISO 9001, HACCE, BRC, HALAL, ISO 14001 § 1S, poseduje dorvolu za izvoz u FU

Akcionursko deadtvo "MLEKARA™ Matidni broj: 08057036 Banke:

Folminska br, 16, 24000 S ubstica Reg. br. suly (APR) BD 14257/2005 165-45302:22 Hypo Alpe Adria

Tel: 024/626 100 centrala PIB 100846291 265-2410310003357-15 Raiffeisen h
U24/566 266 sluiha prothje Sifra delatnostiz 1051 205-81163-69 Komercijalna h

(Lo Ny LiEes 108 heaall PIVU DA 111711898 AN TA.T Ranbioa intescs



4 ) M3jaBa o peBH3HjH



Subotica, 27.08.2012.

Na osnovu ¢lana 52. Zakona o trZiStu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/2011 ) i ¢lana 4
Pravilnika o sadrZini, formi i na¢inu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja
javnih drustava objavljuje se sledeca:

I ZJAVA

[zjavljujemo da nije vriena revizija polugodisnjih finansijskih izveStaja AD , Mlekara® za 2012.
godinu.

Lice odgovorno za sastavljanje axuvonaroko peyvireo  Zakonski zastupnik

Finansijskih izvestaja JOINT STOCK COMPANY
, .M.IIEKAPA" \ /\/\
@iﬂ woLrc j\ ? CYEDTHULIA, TONIMAHCKA 1 |

AD “Miekara" je sertifikowla standarde IS0 9001, HACCP, BRC, HALAL, ISO 14001 i 1S, poseduje dozvolu za imvoz v E1

Alcipmars ko drof po " VMILERARAY Matitni broj: 0R057036 Banke:

Folminska be, 10, 24000 Subotics Reg. be. sub (APR) BD 14257/2005 165-4502-22 Hypo Alpe Adria

Tel: 024/626 100 centraia PIB 100846291 265-2410310003357-15 Raiffeisen b
01247566 266 sluiba prodaje Sifra delataosti: 1051

slaves BL s v ma s nA=

205-81163-69 Komercijalna b

P TR T T
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