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21.

OSNIVANJE | DELATNOST

Privredno drustvo A.D. Zvezdara, Beograd (u daljem tekstu Drustvo) je akcionarsko drustvo za
unutra$nju i spoljnu trgovinu.

Upisom u sudski registar 09.02.2001. godine Drustvo je uskladilo svoj organizacioni oblik sa odredbama
Zakona o preduzec¢ima i transformisalo se u akcionarsko drustvo.

Drustvo je registrovano u Agenciji za privredne registre broj BD. 135418/2006.
Sediste drustva: Beograd, Zivka Davidoviéa br. 64.

Broj zaposlenih sa stanjem na dan 31.12.2011. godine iznosi 44 (2010: 44 zaposlena).
Maticni broj Drustva 07028008. Poreski identifikacioni broj 100027571

Drustvo je ¢lan Delhaize Group, pod ¢ijom se kontrolom nalazi i u Cije se finansijske izvestaje
konsoliduje.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Na osnovu Zakona o ra¢unovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik RS” br. 46 od 2. juna 2006. godine i br.
111 od 29. decembra 2009. godine), pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izveStaja vrSe u skladu sa zakonskom i
profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanije i prikazivanje finansijskih izvestaja
(“Okvir"), Medunarodne raCunovodstvene standarde (“MRS”), odnosno Medunarodne standarde
finansijskog izvestavanja (“MSFI”), kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda koji su bili na snazi
na dan 31. decembra 2002. godine.

Izmene MRS, kao i novi MSFI i odgovaraju¢a tumacenja, izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (“Odbor”) i Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja
(“Komitet”), u periodu od 31. decembra 2002. godine do 1. januara 2009. godine, zvani¢no su usvojeni
Resenjem Ministra finansija Republike Srbije (“Ministarstvo”) i objavljeni u Sluzbenom glasniku RS br.
77 na dan 25. oktobra 2010. godine.

Medutim, do datuma sastavljanja priloZzenih finansijskih izvestaja, nisu bile prevedene sve izmene
MRS/MSFI i IFRIC tumacdenja koja su bila na snazi za godiSnje periode koji poc€inju
1. januara 2009. godine. Pri tom, priloZeni finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom
Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga
pravna lica i preduzetnike (“Sluzbeni glasnik RS” br. 114/2006 do 3/2011) koji preuzima zakonom
definisan potpun skup finansijskih izvesStaja koji odstupa od onog definisanog u MRS 1 “Prikazivanje
finansijskih izvestaja”, a uz to u pojedinim delovima odstupa i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih
pozicija predvidenih navedenim standardom. Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em
periodu koji jo§ uvek nisu zvani€no prevedeni i usvojeni, kao i objavljeni standardi i tumacenja koji jo$
uvek nisu u primeni, obelodanjeni su u napomenama 2.2 2.3.

Shodno navedenom, a imajuci u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja racunovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja
Drustva, prilozeni finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvesStajima sastavljenim u
saglasnosti sa MSFI i MRS.

Finansijski izveStaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako je drugacije
navedeno u racunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivalo raCunovodstvene politike obrazlozene u
napomeni 3.

Finansijski izve$taji Drustva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu
u Republici Srbiji.
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Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem periodu koji jos§ uvek nisu zvani¢no
prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, a slede¢a tumacenja bila su objavljena
od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, ali nisu zvani¢no usvojena u
Republici Srbiji za godisSnje periode koji po€inju na dan 1. januara 2010. godine:

Izmene MSFI 7 “Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja” — lzmene kojima se poboljSavaju
obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na snazi za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine),

Izmene MSFI 1 “Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja ” — Dodatni
izuzeci za lica koja prvi put primenjuju MSFI Izmene koje se odnose na sredstva u industriji nafte i
gasa i utvrdivanje da li ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2009. godine, na snazi za godiSnje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine),

Izmene razli€itih standarda i tumacenja rezultat su Projekta godiSnjeg kvalitativnog poboljSanja
MSFI objavljenog 16. aprila 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 36, MRS
39, IFRIC 16 prvenstveno sa namerom otklanjanja neusaglasenosti i pojasSnjenja formulacija u
tekstu (izmene standarda stupaju na snagu za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2010. godine, a izmena IFRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine),

Izmene MRS 38 “Nematerijalna imovina” (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon
1. jula 2009. godine),

Izmene MSFI 2 “Pla¢anja akcijama”: Izmene kao rezultat Projekta godiSnjeg kvalitativnog
poboljSanja MSFI (revidiran aprila 2009. godine, na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. jula 2009. godine) i izmena koja se odnosi na transakcije pla¢anja akcijama grupe
zasnovane na gotovini (revidiran juna 2009. godine, na snazi za godiSnje periode koji po€inju na
dan ili nakon 1. januara 2010. godine),

Izmene IFRIC 9 “Ponovna procena ugradenih derivata” stupa na snagu za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine i MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i
merenje” — Ugradeni derivati (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 30. juna
2009. godine),

IFRIC 18 “Prenos sredstava sa kupaca” (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon
1. jula 2009. godine);

»Sveobuhvatni okvir za finansijsko izveStavanje 2010. godine” $to predstavlja izmenu ,Okvira za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja“ (na snazi od datuma objavljivanja, odnosno od
septembra 2010. godine),

Dopune MSFI 1 “Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja ” — Ograni¢eno
izuzec¢e od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSFI 7 kod lica koja prvi put primenjuju
MSFI (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine),

Dopune MRS 24 “Obelodanjivanja o povezanim licima” — Pojednostavljeni zahtevi za
obelodanjivanjem kod lica pod (zna¢ajnom) kontrolom ili uticajem vlade i pojasnjenje definicije
povezanog lica (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine),

Dopune MRS 32 “Finansijski instrumenti: prezentacija” — Racunovodstveno obuhvatanje preceg
prava na nove akcije (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. februara 2010.
godine),

Dopune razli¢itih standarda i tumacenja ,PoboljSanja MSFI (2010)“ rezultat su Projekta godisnjeg
kvalitativnog poboljSanja MSFI objavljenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1,
MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i pojasnjenja
formulacija u tekstu (vecina dopuna bice na snazi za godidnje periode koji po€inju na dan ili nakon
1. januara 2011. godine),
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2.2 Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem periodu koji jo$ uvek nisu zvani¢no
prevedeni i usvojeni (nastavak)

Dopune IFRIC 14 “MRS 19 - Ograni€enje definisanih primanja, minimalni zahtevi za finansiranjem i
njihova interakcija” Preplac¢eni minimalni zahtevi za finansiranjem (na snazi za godiSnje periode Kkoji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine),

IFRIC 19 “Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala” (na snazi za godi$nje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine).

2.3. Objavljeni standardi i tumacenja koji joS uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledec¢i standardi, njihove dopune i tumacenja bili su
objavljeni, ali nisu jo$ uvek stupili na snagu:

MSFI 9 “Finansijski instrumenti” (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2015. godine),

MSFI 10 “Konsolidovani finansijski izvestaji” (na snazi za godiSnje periode koji poc€inju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine),

MSFI 11 “Zajednicki aranzmani” (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine),

MSFI 12 “Obelodanjivanje uée$¢a u drugim pravnim licima” (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine),

MSFI 13 “Merenje fer vrednosti” (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine),

MRS 27 (revidiran 2011. godine) “Pojedinacni finansijski izveStaji” - (na snazi za godiSnje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine),

MRS 28 (revidiran 2011. godine) “Ulaganja u pridruzena pravna lica i zajednicka ulaganja” - (na
snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine),

Dopune MSFI 1 “Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvesStavanja” — Velika
hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godi$nje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine),

Dopune MSFI 7 “Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja” — Prenos finansijskih sredstava (na snazi
za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine),

Dopune MSFI 7 “Finansijski instrumenti: obelodanjivanja” — Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine),

Dopune MSFI 9 “Finansijski instrumenti” i MSFI 7 “Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja” —
Obavezno stupanje na snagu i prelazna obelodanjivanja,

Dopune MRS 1 “Prezentacija finansijskih izveStaja” — Prezentacija stavki ukupnog ostalog rezultata
(na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine),

Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak” — OdlozZeni porez: povracaj sredstava koja su sluzila za
obraéun poreza (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine),

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Unapredenje racunovodstvenog obuhvatanja primanja
po prestanku zaposlenja (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine),
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Objavljeni standardi i tumacenja koji jos uvek nisu stupili na snagu (nastavak)

e Dopune MRS 32 “Finansijski instrumenti: Prezentacija” — Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine),

e |FRIC 20 “TroSkovi otkrivke u proizvodnoj fazi povrSinskih rudnika” (na snazi za godi$nje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine).

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racdunovodstvene politike date u nastavku Drudtvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinacnim finansijskim izvestajima.

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva. Finansijski izvestaji
Drustva ce biti konsolidovani u konsolidovani finansijski izveStaj Delhaize Serbia d.0.0., Beograd.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Rukovodstvo Delhaize Grupe, Belgija je nakon preuzimanja vlasnistva ukljucilo Delhaize Serbia d.o.o.,
Beograd i njegova zavisna druStva u trogodiSnje planove poslovanja Sto podrazumeva da Delhaize
Grupa ne namerava da prestane sa poslovanjem preko pomenutih zavisnih drustava. Na osnovu napred
navedenog, finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going
concern” principom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrdenih plac¢anja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu
kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu valute koji
je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Priznavanje i odmeravanje prihoda i rashoda

Prihodi od prodaje priznaju se kada se rizik i korist povezana sa pravom vlasniStva prenesu na kupca,
$to podrazumeva datum isporuke robe kupcu ili izvrSene usluge kupcu.

Prihodi se iskazuju po pravi€noj vrednosti sredstava koja su primljena ili ¢e biti primljena, u neto iznosu
nakon umanjenja za date popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodima u bilansu uspeha u tekuéem periodu suceljavaju se njima pripadajuci rashodi.

Prihodi i rashodi po osnovu kamata se knijize u korist ili na teret perioda na koji se odnose.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porez na dobitak
Tekuéi porez na dobitak

Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na
dobitak vazecim u Republici Srbiji.

Porez na dobitak u visini od 10% se pla¢a na poresku osnovicu utvrdenu poreskim bilansom. Poreska
osnovica prikazana u poreskom bilansu ukljuéuje dobitak prikazan u zvani€nom bilansu uspeha i
korekcije definisane poreskim propisima Republike Srbije.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici koji su
iskazani u poreskom bilansu do 2009. godine mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda u narednih deset godina, a gubici ostvareni i iskazani u poreskom bilansu za 2010.
godinu i nakon ovog perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obracunskih
perioda, ali ne duze od 5 godina.

Odlozeni porez na dobitak

Odlozeni porez na dobitak se obra¢unava kori§¢éenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove imovine i obaveza u bilansu
stanja i njihove knjigovodstvene vrednosti. Vazeée poreske stope na datum bilansa stanja se koriste za
utvrdivanje razgranienog iznosa poreza na dobitak. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike
i efekte prenetog gubitka i poreskih kredita na poreski bilans, koji se mogu prenositi do stepena do kojeg
¢e verovatno postojati oporezivi dobitak na teret koje se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Odlozeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se
knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slu€aju se odlozeni porez takode rasporeduje u okviru
kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata predstavljaju iznose plaéene za poreze na imovinu i druge
poreze i doprinose koji se pla¢aju u skladu sa republi¢kim i opStinskim propisima.

Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva, od momenta kada se
Drustvo ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja finansijskih sredstava priznaje
se primenom obra¢una na datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporu¢eno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Dru&tvo izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima nad
tim instrumentima, Sto se deSava kada su prava koriS¢enja instrumenata realizovana, istekla, napustena
ili ustupliena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom
ispunjena, otkazana ili istekla.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZidtu. Uklju€uju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu€aju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potrazivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno
za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na raCunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospe¢em do 3
meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznacena kao
raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska sredstva koja se drze do
dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su plasmani za koje postoji namera drZanja u
neodredenom vremenskom periodu, koja mogu biti prodata zbog potrebe za likvidnoSéu ili usled
promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trziSnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva
za prodaju ne postoji aktivno trziSte, ukoliko su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne
stope.

Kod ucesc¢a u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova u¢e$¢a mogu biti prodata u
zavisnosti od potreba za likvidno&cu ili u slu€aju promene trziSnih cena.

Drustvo nema uceS¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i banaka.
Ova ulaganja se vrednuju po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspolozive za prodaju. Efekat
promena vrednosti u¢eS¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko revalorizacionih rezervi
Drustva. UceS¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziSte vrednovana su po nabavnoj vrednosti,
korigovanoj za srazmerni iznos pokri¢a gubitka.

Finansijske obaveze

Instrumenti finansijskih oabveza su klasifikovani u skladu sa sustinom ugovornih odredbi, finansijske
obaveze se iskazuju po nominalnoj vrednosti, uve¢anoj za troSkove kamata na osnovu zakljuenih
ugovora, koje korespondira efektivnoj kamatnoj stopi.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao $to su
goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi, Zigovi, racunovodstveni softveri, fransize, ulaganja
u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji
verovatno¢a da ¢e u periodu duzem od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji
premasuje troSkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon poc&etnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja.

Pravo na koriS¢enje zemljiSta, iako je ograniCeno na 99 godina, zbog same sustine i oCekivane
konverzije u vlasniStvo nad zemljiStem smatra se da ima neograni¢en korisni vek.

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u sluc¢aju
kada se mogu ocekivati budu¢e ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali troSkovi
predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obra¢un amortizacije nematerijalnih ulaganja poc€inje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem
je nematerijalno ulaganje raspolozivo za upotrebu. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem
proporcionalne metode u roku od pet godina, uz koriS¢enje amortizacione stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog perioda i
kada je to potrebno vrsi se njihova korekcija.
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3.7.

3.8.

3.9.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema

Poletno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrSi se po nabavnoj vrednosti. Nabavna vrednost
ukljuCuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e
buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po
nabavnoj vrednosti koju €ini faktura dobavljata uveéana za zavisne troSkove nabavke i troSkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine (zemljiSte i gradevinski objekti) se iskazuju po revalorizovanom
iznosu, koji izrazava njihovu postenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenoj za ukupan iznos ispravki
vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravki vrednosti po osnovu gubitka zbog
obezvredenja.

Postenu vrednost nekretnina Cini njihova trziSna vrednost koja se utvrduje procenom. Revalorizacija se
vr$i samo kada se poStena vrednost revalorizovanog sredstva znatno razlikuje od njegove iskazane
vrednosti.

Na dan 31. decembra 2011. godine, na osnovu procene Rukovodstva Drustva, ne postoje indikacije da
je vrednost ulaganja u, nekretnine ili vrednost opreme obezvredena.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obracunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno poc¢ev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obrac¢unskom periodu su:

Procenjeni vek Procenjeni vek

2011. trajanja u 2010. trajanja u
Opis % godinama % godinama
Gradevinski objekti 3.34-12.5 8-30 1.25-2 50-80
Kompjuterska oprema 20 5 20 5
Motorna vozila 14.3-16.6 6-7 14.3-16.6 6-7
Namestaj i ostala oprema 9-20 5-11 9-20 5-11
Ulaganja u tud. nekretninama 20 5 20 5

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu
sa sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje uti¢e veliki broj
ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na
godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znaCajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako se drze
radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se kao
investiciona nekretnina ako se kao takvo moze posebno identifikovati, odnosno ako je njegov najveci
deo dat u zakup, a beznacajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.
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3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Investicione nekretnine (nastavak)

Pocetno merenje investicionih nekretnina prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni koStanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na veC priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ce priliv buducih ekonomskih koristi od investicione
nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi ostali
naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda u
kome su nastali.

Investicione nekretnine €iju fer vrednost je moguce pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po nabavnoj
vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. PoStena (fer) vrednost odrazava
trziSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene profesionalno kvalifikovanog
nezavisnog procenjivaca.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje nematerijalne i
materijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doSlo do gubitaka usled umanjenja
vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi
se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, DruStvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je viSa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduci nov€ani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trZiSnu procenu
vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjeni nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos tog sredstva (ili jedinice koja generiSe novac)
umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim
ako sredstvo nije zemljiSte ili zgrada koja se ne Kkoristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po
revaloriziranom iznosu, u kojem slu€aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti
nastale revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generiSe novac) povecava se do revidiranog procenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri Eemu
veca knjigovodstvena vrednost ne premasuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generiSe novac) usled
umanjenja vrednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrednosti odmah se priznaje kao prihod, osim
ako se predmetno sredstvo ne iskazuje po procenjenoj vrednosti, u kojem slucaju se ponistenje gubitka
od umanjenja vrednosti iskazuje kao povecanje usled revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2011. godine, na osnovu procene rukovodstva Privrednog drustva, ne postoje
indikacije da je vrednost materijalne i nematerijalne imovine obezvredena.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza.
Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja
nakon umanjenja cene za troSkove prodaje.

Nabavnu vrednost robe €ini fakturna cena dobavljata uvec¢ana za zavisne troSkove nabavke.

Terecenjem ostalih rashoda vrSi se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¢ajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OSteéene zalihe robe i zalihe koje po
kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Zalihe u maloprodaji se evidentiraju po prodajnim cenama umanjenim za porez na dodatu vrednost,
obracunatu razliku u ceni i naknadno primljene rabate.
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3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Naknade zaposlenima
Kratkoro¢ne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose
raznim drZavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze uklju€uju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
racun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajuc¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjiZze se na teret tro8kova u periodu na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovorom o radu, Drutvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 3 prosecne
mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina.

Kratkoro¢na, placena odsustva

Akumulirana plaéena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u tekuéem
periodu nisu iskori§éena u potpunosti. Oc¢ekivani tro$kovi plac¢enih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskoriS¢enih prava na dan bilansa, za koje se o€ekuje da ¢e biti iskoriS¢eni u narednom
periodu. U slu€aju neakumuliranog plaéenog odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Na dan 31. decembra 2011 godine Drustvo je izvrSilo ukalkulisavanje obaveza po osnovu kratkoro€no
plaéenih odsustava u iznosu od 620 hiljada dinara.

Drustvo je izvrSilo rezervisanja na dan 31. decembra 2011. godine po osnovu obaveza isplate
zaposlenima otpremnina prilikom odlaska u penziju na osnovu procene ovlaS¢enog aktuara.
Pretpostavke kori§éene u proceni su diskontna stopa od 10% godi$nje za obracun 31. decembra 2011.
godine, rast plata od 3% godisnje.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢ée podmirenje obaveze zahtevati odliv
sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcija, rezerve, revalorizacione rezerve i
akumulirani rezultat.

Zarada po akciji

Drustvo izraCunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obracunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Drustva, ponderisanim
prosecnim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim slu¢ajevima kada se lizingom, na Drustvo prenose, u
najvecoj meri, svi rizici i koristi koji proizilaze iz vlasniStva nad sredstvima. Svaki drugi lizing se
klasifikuje kao operativni lizing.

Sredstva koja se drze po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u bilansu stanja po sada3njoj
vrednosti minimalnih rata lizinga utvrdenih na pocetku perioda lizinga. Odgovaraju¢a obaveza prema
davaocu lizinga se ukljucuje u bilans stanja kao obaveza po finansijskom lizingu. Sredstva koja se drze
na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda korisnog veka trajanja ili perioda zakupa u
zavisnosti od toga koji je od ova dva perioda kradi.
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3.16.

41.

4.2.

43.

4.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Lizing (nastavak)

Zakupi gde zakupodavac zadrZzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasniStva klasifikuju se kao
operativni lizing. Pla¢anja izvr§ena po osnovu operativnog zakupa (umanjena za stimulacije dobijene od
zakupodavca) iskazuju se u bilansu uspeha ravnomerno kao tro§ak tokom perioda trajanja lizinga.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Privrednog drustva koriS¢enje najboljih
mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekat na prezentirane vrednosti sredstava i
obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane
na istorijskim i ostalim informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvesStaja. Stvarni
iznosi se mogu razlikovati od procenjenih.

Procene i pretpostavke se stalno preispituju. Izmene knjigovodstvenih procena priznaju se u periodu
izmene ukoliko se odnose samo na taj period, ili u periodu izmene i budu¢im periodima ukoliko izmena
utiCe na tekuci i buduce periode.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buduénost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje ekonomski vek na osnovu
trenutnih predvidanja.

Odlozena poreska sredstva

Znacajna procena od strane rukovodstva Privrednog druStva je neophodna da bi se utvrdio iznos
odlozenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine buducih
oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike. Drustvo je izvrSilo priznavanje odlozenih
poreskih sredstava po osnovu poreskih gubitaka zbog izvesnosti da ¢e nivo ocekivanih buducih
oporezivih dobitaka biti dovoljan da se neiskoriS¢eni poreski gubici mogu iskoristiti.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Obracunali smo ispravku vrednosti za sumnjiva i sporna potrazivanja, na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemogucnosti kupaca da ispune neophodne obaveze. NasSa procena je zasnovana na starosnoj
analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima naSih kupaca i
promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti sumnijivih i spornih
potrazivanja. Ovo ukljuCuje i pretpostavke o buduc¢em ponasanju kupaca i rezultuju¢im buducim
naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziSte je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora odgovarajucih
metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Privrednog drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravicna vrednost znaajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti |
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne
informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi
u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Privrednog drustva je da vrSi procenu rizika i, u slu¢ajevima kada se
oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku
vrednosti. Po miSljenju Rukovodstva Privrednog drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima
odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izveStavanja.
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5. KOREKCIJA POCETNOG STANJA

(a) Efekti korekcija na neto dobitku za poslovnu 2010. godinu i nerasporedenom dobitku na dan
31. decembra 2010. godine:

U toku godine po osnovu efekata greSaka iz ranijih godina a u skladu sa zahtevima MRS 8
,Racunovodstvene politike, promene raéunovodstvenih procena i greSke“ Drustvo je sprovelo korekcije
poc€etnog stanja iz ranijih godina prikazanih u tabeli koja sledi:
U hiljadama dinara
1. januar
2010.
Nerasporedeni
dobitak

Nerasporedeni dobitak

prethodno iskazan 35,160
Korekcija pocetnog stanja nerasporedenog

dobitka na dan 1. januara 2010. godine

Pokrice gubitka na teret dobitka iz ranijih godina (2,195)
Uskladivanje akcijskog kapitala 51,190
48,995

Dobitak u periodu od 1. januara do 31. decembra 2010.
godine, nakon korekcija -
Dobitak 1. januara 2010. godine, nakon korekcija 84,155

b) Efekti korekcija na bilansu stanja na dan 31. decembra 2010. godine

U hiljadama dinara

Preliminarno Korigovano
31. decembar 31. decembar
2010. Korekcije +/- 2010.
AKTIVA
Stalna imovina
Nekretnine i oprema 72,164 - 72,164
Investicione nekretnine 47,600 - 47,600
119,764 - 119,764
Obrtna imovina -
Zalihe 6,063 - 6,063
Potrazivanja 649 - 649
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4,409 - 4,409
Porez na dodatu vrednost i aktivha
vremenska razgranienja 336 - 336
11,457 - 11,457
Ukupna aktiva 131,221 - 131,221
Kapital
Akcijski kapital 166,474 (51,190) 115,284
Ostali kapital 204 - 204
Gubitak (108,220) 2,195 (106,025)
Nerasporedeni dobitak 35,160 48,995 84,155
93,618 - 93,618
Kratkoro¢ne obaveze
Obaveze iz poslovanja 33,000 - 33,000
Ostale kratkoréne obaveze 2,131 - 2,131
Obaveze po osnovu poreza na dobit 390 - 390
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost
i pasivna vremenska razgranicenja 1,221 - 1,221
36,742 - 36,742
Odlozene poreske obaveze 861 - 861
Ukupna pasiva 131,221 - 131,221
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. godine

6.

10.

PRIHODI OD PRODAJE

ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

Prihodi od prodaje robe na domaéem trziStu (maloprodaja)

2011. 2010.
57,476 54,281
57,476 54,281

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

Prihodi od zakupa
Drugi poslovni prihodi

2011. 2010.
1,490 1,779

18 -
1,508 1,779

Prihodi od zakupa se odnose na prihode od zakupa maticnom pravnom licu (C-Marketu a.d.). i ostalim

pravnim licima van grupe.

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE | TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

Nabavna vrednost prodate robe

TroSkovi ostalog materijala i rezervni delovi
TroSkovi goriva i energije

2011. 2010.
47,160 44,612
1,980 974
5,627 4,806
7,507 5,780
54,667 50,392

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

TroSkovi bruto zarada

TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca

Ostali liéni rashodi

2011. 2010.
19,931 18,897
3,614 3,382
2,417 2,362
25,962 24,641

TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

TroSkovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema
- rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih

2011. 2010.
7,236 4,913
2,976 -

10,213 4,913
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. godine

1.

12

13.

14.

OSTALI POSLOVNI RASHODI

Tro8kovi transportnih usluga

TroSkovi odrzavanja

TroSkovi zakupa

TroSkovi ostalih usluga

Troskovi ostalih neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije

Troskovi premije osiguranja

TroSkovi provizija i naknada

TroSkovi poreza

Ostali rashodi

FINANSIJSKI RASHODI

ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2011. 2010.
1,127 1,214
1,298 3,143
2,130 1,490

495 685
2,619 3,192
- 6

956 910
246 175
2,805 3,801
298 862
11,974 15,478

Finansijski rashodi za godinu koja se zavrasva 31. decembra 2011. godine u iznosu od 52 hiljade dinara
(2010: 51 hiljada dinara) se u celosti odnose na troSkove kamata za neblagovremeno placanje javnih

rashoda.

OSTALI PRIHODI

Dobici od prodaje nepokretnosti i opreme

Viskovi

Naplacena otpisana potrazivanja

Prihodi od uskladjivanja vrednosti nekretnina i potrazivanja
Ostali prihodi

OSTALI RASHODI

Gubici po osnovu rashodovanja nepokretnosti i opreme
Gubici po osnovu rashodovanja zaliha — kalo, rastur i lom
Manjkovi

Direktan otpis potrazivanja

Rashodi od uskladjivanja vrednosti nekretnina

Rashodi od uskladjenja vrednosti potrazivanja

Rashodi po osnovu obezvredjenja zaliha

Ostali rashodi

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2011. 2010.
- 4,672

6 36
7,986 -
367 302
8,359 5,010

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2011. 2010.
16 756
1,228 754
5,264

28,334 -
470 151
575

64,049 691
94,097 8,191
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. godine

15.

POREZ NA DOBIT

a) Komponente poreza na dobit

Tekuéi poreski rashod
Odlozeni poreski prihod

Ukupno poreski rashod/(prihod)perioda

b) Usaglasavanje iznosa tekuceg poreza na dobit i proizvoda rezultata poslovanja
pre oporezivanja i propisane poreske stope

Gubitak pre oporezivanja

Obracunati porez po stopi od 10%

ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2011. 2010.

- 390
(1,258 (1,760)
(1,258) (1,370)

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

Poreski efekti rashoda koji se ne priznaju u poreskom bilansu

Nepriznati poreski gubitak
Ostalo

c) Odlozena poreska sredstva i obaveze

2011. 2010.
(129,622) (42,596)
(12,962) (4,260)
6,893 545
5,816 3,773
(1,005) (1,428)
(1,258) (1,370)

U hiljadama dinara

2011. 2010.
Odlozene poreske obaveze
Efekti procene opreme, objekata, nekretnina | nematerijalnih
ulaganja (20,542) -
Privremene razlike na nekretninama, opremi, investicionim
nekretninama | nematerijalnim ulaganjima - (861)
Odlozena poreska sredstva
Privremene razlike na nekretninama, opremi, investicionim
nekretninama | nematerijalnim ulaganjima 397 -
Neto, odlozene poreske obaveze (20,145) (861)
d) Promene na odlozenim poreskim obavezama
Povecanja
(Smanjenja) Povecéanja
Stanje na dan preko bilansa (Smanjenja) Stanje na dan
1. januara uspeha preko kapitala 31. decembra
2010. godina
Odlozene poreske obaveze,
neto 2,621 (1,760) - 861
2,621 (1,760) - 861
2011. godina
Odlozene poreske obaveze,
neto 861 (1,258) 20,542 20,145
861 (1,258) 20,542 20,145
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ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. godine

15. POREZ NA DOBIT (nastavak)
d) Promene na odlozenim poreskim obavezama (nastavak)

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici utvrdeni u
skladu sa ovim Zakonom, mogu se Koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obracunskih
perioda, ne duZe od 10 godina za gubitke iskazane zaklju¢no sa 2009 godinom odnosno ne duze od 5
godina za gubitke iskazane u poreskim bilansima od 2010 god. Drustvo ima sledece neiskoriSéene
gubitke po poreskom bilansu u iznosu od 15,327 hiljada dinara (31. decembar 2010. 9,511 hiljada
dinara), i to:

U hiljadama dinara

Godina 31. decembar 31decembar
isteka 2011. 2010.

Pregled neprizatih poreskih gubitaka
- 2003 2013 176 176
- 2004 2014 1,164 1,164
- 2005 2015 1,894 1,894
- 2006 2016 1,194 1,194
- 2007 2017 1,082 1,082
- 2010 2015 4,001 4,001
- 2011 2016 5,816 -
15,327 9,511

16. ZARADA PO AKCUJI
U hiljadama dinara

2011. 2010.
Neto gubitak (128,364) (41,226)
Prose¢an ponderisani broj akcija 115.284 115.284
Gubitak po akciji (u dinarima) (1.113,46) (357.60)
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ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. godine

17. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nekretninama, postrojenju i nematerijalna ulaganja i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara

Ulaganja u tuda

Gradevinski osnovna Nematerijalna
objekti Oprema sredstva Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januara 2010. 168,582 42,822 1,458 212,862 -
Poveéanja 28,159 - - 28,159 -
Rashodovanje/manjak (1,406) (4,070) - (5,476) -
Prodaja (37,401) (21,702) - (59,103) -
Stanje na dan 31. decembra 2010. 157,934 17,050 1,458 176,442 -
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januara 2011. 157,934 17,050 1,458 176,422 -
Povecanja 210.507 195 - 210.701 -
Prenos (182,261) (182,261) 182,261
Procena -
Prenos na stalna sredstva namenjena
prodaji (166.590) - - (166,590) -
Rashodovanje/manjak - (3,101) - (3,101) -
Stanje na dan 31. decembra 2011. 19.590 14,143 1,458 35,191 182,261
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2010. 90,496 37,861 802 129,159 -
Amortizacija za 2010. godinu 2,438 2,183 292 4,913 -
Prodaja/rashod (5,587) (24,207) - (29,794) -
Stanje na 31. decembar 2010. 87,347 15,837 1,094 104,278 -
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januara 2011. 87,347 15,837 1,094 104,278 -
Amortizacija za 2011. godinu 6.573 375 292 7,239 -
Prenos na stalna sredstva namenjena
prodaiji (92.895) - -
Procena - - (92,895) -
Prodaja/rashod - (3,087) - (3,087) -
Stanje na dan 31. decembra 2011. 1.025 13,125 1,385 15,535 -
Sadasnja vrednost na dan
31. decembra 2011. godine 18,565 1,018 73 19,656 182,261
31. decembra 2010. godine 70,587 1,213 364 72,164 -
18. INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:
U hiljadama dinara

Investicione
nekretnine
Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2010. godine 47,600
Stanje na dan 31. decembra 2010. godine 47,600
Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2011. godine 47,600
Procena (25,439)
Prenos sa/na druge oblike imovine (22,161)
Stanje na dan 31. decembra 2011. godine -
Sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2011. godine -
Sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2010. godine 47,600

19. ZALIHE

Zalihe na dan 31. decembra 2011. godine u iznosu od 6,683 hiljade dinara (31. decembar 2010. godine
6,063 hiljada dinara) se u celosti odnose na zalihe u osam maloprodajnih objekata.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. godine

20.

21.

STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI

Gradjevinski objekti namenjeni prodaji
Investicione nekretnine namenjene prodaiji

ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2011. 2010.

73,696 -

22,161 -
95,857 -

Stalna sredstva namenjena prodaji se odnose na veci broj gradevinskih objekata, upravnu zgradu
Privrednog drustva u ulici Zivka Davidoviéa 64, prodajne objekte u ulici Lole Ribara 43, Milutina
Milankovica 102 kao i prodajni objekat u Pancinoj bb sa pripadaju¢éim magacinom, svi gore navedeni
objekti se nalaze u Beogradu. Drustvo je takode namenilo prodaiji i investicionu nekretninu u Bulevaru
Arsenija Carnojeviéa br. 123 u Beogradu. Rukovodstvo Privrednog Drustva je na osnovu planova
matiénog drustva Delhaize Serbia d.o.0., Beograd i Delhaize Grupe, Belgija o prodaji odredenih
sredstava koja nisu namenjena obavljanju redovne delatnosti, obavilo prenos navedenih sredstava na
stalna sredstva namenjena prodaji. Rukovodstvo Privrednog drustvo i njegog mati€nog pravnog lica su
trenutno u fazi aktivnog trazenja kupca za napred navedena sredstva i oekuje se da ¢e prodaja biti
izvrSena u kratkom roku. Na dan 31. decembar 2011. godine ne postoje indikacije obazvredenja stalnih

sredstava namenjenih prodaji.

U narednoj tabeli prikazana je struktura stalnih sredstava namenjenih prodaiji:

Gradjevinski objekti

Poslovna zgrada (ul. Zivka Davidoviéa 64)
Prodajni objekat 46 (ul. Lole Ribara 43)
Garaza 137 (ul. Milutina Milankovi¢a 102)
Garaza 138 (ul. Milutina Milankovi¢a 102)
Prodajni objekat 142 (ul. Pancina bb)
Magacin (ul. Pancina bb)

Investicione nekretnine ;
Prodajni objekat 56 (Bulevar Arsenija Carnojevica br. 123)

POTRAZIVANJA

Potrazivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji

Kupci povezana pravna lica

Kupci u inostranstvu povezana pravna lica
Minus: Ispravka vrednosti

Ostala potrazivanja iz poslovanja
Potrazivanja od zaposlenih

Ostala tekuca potrazivanja

Minus: Ispravka vrednosti

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2011. 2010.

57,992 -
1,798 -
667 -
667 -

98 -
12,474 -

73,696

22,161 -

22,161 -

95,857 -

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2011. 2010.
436 1,517
89 109

- (1,513)
525 113
- 70
545 536
(470) (70)
75 536
600 649

19



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2011. godine

21.

22,

23.

24,

POTRAZIVANJA (nastavak)

ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

Stanje 1. januara
Povecanja
Smanjenja

Stanje na dan 31. decembra

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Tekudi raéun
Blagajna
Hartije od vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2011. 2010.
1,513 1,362
- 151
(1,513) -
- 1,513

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2011. 2010.
1,584 2,271

45 30
2,144 2,108
3,773 4,409

POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Razgrani¢ene obaveze za PDV

Ostala AVR

OSNOVNI KAPITAL

Akcijski kapital
Ostali kapital

Ukupno:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2011. 2010.
55 121
198 215
253 336

U hiljadama dinara

% ucesca 2011. 2010.
100,00 115,284 115,284

- 204 204

115,488 115,488

Od ukupnog akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2011. godine 67.27 % je u vlasniStvu preduzeca ,C
Market* a.d. Beograd, u vlasniStvu preduze¢a DELHAIZE SERBIA D.0.O 17.52% , ostala pravna lica

7.24%, fizickih lica 7.97%

Ostali kapital se odnosi na fond zajedni¢ke potroSnje za potrebe stanovanja u iznosu od RSD 203

hiljade.
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ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. godine

25. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2011. 2010.

DobavljaCi — povezana pravna lica 67,600 31,951
Dobavljaci u zemlji 1,216 1,049
68,816 33,000

26. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2011. 2010.

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 1,196 1,132

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 164 157
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 301 286
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca 301 286

Obaveze prema zaposlenima 186 270

Stanje na dan 31. decembra 2,148 2,131

27. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST |
OSTALIH JAVNIH PRIHODA | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2011. 2010.

Obaveze za porez na dodatu vrednost 24 87
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja 620 525
Unapred obracunati troskovi 685 560
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 171 49
1,500 1,221

Obaveze za porez na dobit - 390
1,500 1,611

28. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA
U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drustvo
pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga. Odnosi izmedu
Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim uslovima.

Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2011. godine

28 OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

a) Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

C MARKET A.D.
DELHAIZE SERBIA D.O.O
DELHAIZE BELGIJA

UKUPNO

b) Primanja rukovodstva

Potrazivanja i obaveze

ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

Bilans uspeha

Kupci Dobavljaci Prihodi Rashodi
2011. 2010. 2011. 2010. 2011. 2010. 2011. 2010.
89 109 67,441 31,951 670 2,405 47,514 48,655
] ] 152 ] ] ] ] )
89 109 67,600 31,951 670 2,405 47,514 48,655

U 2011. godini Drustvo je platilo ili ima obavezu da plati kratkoro&ne naknade kljuénom rukovodstvu koje uklju€uje €lanove Upravnog odbora, direktore i druge
rukovodioce u bruto iznosu od 3,166 hiljade dinara (2010: 2,384 hiljada dinara).
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ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. godine
29. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA
Nakon 31. decembra 2011. godine Drustvo nije imalo bitnih dogadaja koji bi uticali na rezultat iskazan u
finansijskim izvestajima za 2011. godinu.
30. OPERATIVNI LIZING
Otkazivi operativni lizing odnosi se na zakup prodajnih objekata. Pla¢anja priznata kao troSkovi su
U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2011. 2010.
Poslovni prostor 2,130 1,490
2,130 1,490

Preuzete obaveze Drustva po osnovu otkazivih ugovora o operativnom lizingu su sledece:

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2011. 2010.

Do jedne godine (ugovori na odredjeno/neodredjeno vreme) 2,130 1,490
Od jedne do pet godina (ugovori na odredjeno/neodredjeno vreme) 10,650 7,450
Preko pet godina 10,650 7,450
23,430 16,390

31. POTENCIJALNE OBAVEZE
a) Rezervisanje po osnovu sudskih sporova
Na dan 31. decembra 2011. godine Drustvo se javlja kao tuzena strana u odredenom broju radnih sudskih
sporova (dva radna spora). Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi 425 hiljada dinara sa

obra¢unatom zakonskom zateznom kamatom.

Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Drustvo je formiralo rezervisanja za potencijalne
gubitke koji mogu proisteci iz navedenih sporova u ukupnom iznosu od 525 hiljada dinara.

Drustvo je izvrSilo rezervisanja za potencijalne obaveze po osnovu legalizacije gradevinskih objekata koji se
nalazue u vlasnistvu u iznosu od 63.201 hiljada dinara.

b) Izdatajemstvai garancije

Drustvo de ne javlja kao jemac ili garantor drugim pravnim licima.
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ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. godine

32.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Kreditni rizik

Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom kapitala Drustva. Rukovodstvo Drustva razmatra kapitalni
rizik, na osnovama ublazavanja rizika i uverenja da ¢e DruStvo biti u moguénosti da odrzi princip stalnosti
poslovanja, istovremeno maksimiziraju¢i povecanje profita vlasnika, preko optimizacije duga i kapitala.
Struktura kapitala DruStva sastoji se od, neto dugovanja (dugoroéni i kratkoroéni krediti umanjeni za
gotovinu i gotovinske ekvivalente) i kapitala koji se pripisuje vlasnicima, a koji ukljucuje udele, ostali kapital,
rezerve, gubitak kao i nerasporedeni dobitak. Na osnovu tog pregleda Drustvo uravnoteZava strukturu
kapitala preko isplate dividendi, novih dugoro€nih investicija kao i uzimanja novih kredita.

Kategorije finansijskih instrumenata
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2011. 2010.

Finansijska sredstva
Potrazivanja od kupaca 525 113
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3,773 4,409
Ostala potrazivanja 75 466
4,373 4,988

Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 68,816 33,000
Unapred obracunati troskovi 685 561
69,501 33,561

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo nije izlozeno riziku od promena kamatnih stopa na sredstva i obaveze, obzirom da pod 31.
decembrom 2011. i 2010. godine, nema obaveze i potrazivanja koja su kamatonosna.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nec¢e biti u moguénosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.
IzloZzenost drusStva ovom riziku ograni€ena je na iznos potraZivanja od kupaca na dan bilansa.

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2011. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost
Dospela, ispravljena potrazivanja
od kupaca - - -
Dospela, neispravljena potrazivanja
od kupaca 525 - 525
525 - 525
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32.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Rizik od promene kamatnih stopa (nastavak)

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2010. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost
Dospela, ispravljena potrazivanja
od kupaca 1,513 (1,513) -
Dospela, neispravljena potrazivanja
od kupaca 113 - 113
1,646 (1,513) 113

Dospela, ispravijena potraZivanja od kupaca
Drustvo u predhodnim periodima nije vrSilo obezvredjenja potrazivanja obzirom da na dan 31. decembar

2011. godine nema dospelih potrazivanja (2010: 1,513 hiljada dinara), za koja je Drustvo utvrdilo da je doSlo
do premene u kreditnoj sposobnosti komitenata i da potraZzivanja u navedenim iznosima nece biti naplacena.

Dospela,neispravijena potraZivanja od kupaca

Drustvo nije obezvredilo dospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2011. godine u iznosu od 525
hiljada dinara (31. decembar 2010. godine: 113 hiljada dinara), u skladu sa usvojenim radunovodstvenim
politikama, te obzirom da rukovodstvo DruStva smatra da ¢e ukupna sadasnja vrednost ovih potraZivanja biti
naplacena. Proseéno vreme naplate potrazivanja u 2011. godini iznosi 11 dana (2010. godine: 5 dana).

Starosna struktura dospelih, neispravljenih potrazivanja predstavljena je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2011. 2010.

Manje od 30 dana 525 113
525 113

Upraviljanje obavezama prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2011. godine iskazane su u iznosu od 68,816 hiljada
dinara (31. decembra 2010. godine: 33,000 hiljade dinara). Dobavljaci ne zara¢unavaju zateznu kamatu na
dospele obaveze, pri ¢emu Preduzece dospele obaveze prema dobavljaima, saglasno politici upravljanja
finansijskim rizicima, izmiruju u ugovorenom roku. Prose¢no vreme izmirenja obaveza prema dobavljaima u
2011. godini iznosi 334 dana (u toku 2010. godine 637 dana).
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32.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Rizik likvidnosti

Kona¢na odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovarajuéi sistem upravljanja za potrebe kratkoro¢nog, srednjoroénog i dugoroc€nog finansiranja Drustva
kao i upravljanjem likvidno8¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrZavajuc¢i odgovaraju¢e nov&ane
rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog
odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeéa finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u moguénosti da potrazivanja naplati.

Dospeca finansijskih sredstava
U hiljadama dinara
31. decembar 2011.

0d3
Manje meseca do
od mesec 1-3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosna 525 - - - - 525
525 - - - - 525
U hiljadama dinara
31. decembar 2010.
0Od 3
Manje meseca do
od mesec 1-3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosna 113 - - - - 113
113 - - - - 113

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeéa obaveza Privrednog drustva. Prikazani
iznosi zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalih na osnovu finansijskih obaveza na
osnovu najranijeg datuma na koji ée Preduzecée biti obavezno da takve obaveze namiri.

Dospeca finansijskih obaveza
U hiljadama dinara
31. decembar 2011.

Od3
Manje meseca do
od mesec 1-3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosna 68,816 - - - - 68,816
68,816 - - - - 68,816
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32. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika (nastavak)

Dospeca finansijskih obaveza (nastavak)

ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
31. decembar 2010.

Od3
Manje meseca do
od mesec 1-3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosna 33,000 - - - - 33,000
33,000 - - - - 33,000
32.1. Pravi¢na (fer) vrednost
Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanic¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znac¢ajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U
Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku
raspolozive. Stoga, praviénu vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.
Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u slu€ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi
u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.
U hiljadama dinara
31. decembar 2011. 31. decembar 2010.
Knjigovodstvena Knjigovodstvena
vrednost Fer vrednost vrednost Fer vrednost
Finansijska sredstva
PotraZivanja od kupaca 525 525 112 112
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3,773 3,773 4,409 4,409
Ostala potrazivanja 75 75 466 466
4,373 4,373 4,987 4,987
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 68,816 68,816 33,000 33,000
Unapred obracunati troSkovi 685 685 561 561
69,501 69,501 33,561 33,561
33. DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trziStu deviza, primenjeni za preracun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledeci:

EUR

31. decembar
2010.

31. decembar
2011.

104.6409 105.4982
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