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Valjaonica bakra Sevojine a.d.
Napomene uz Finansijske izveitaje

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Akeionarsko drudtvo »Valjaonica bakra« Sevojno (u daljem tekstu »Drudtvo«) je osnovano u
skladu sa Redenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Viade Federativne Narodne Republike
Jugoslavije od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000
po akciji. Na osnovu ugovora zakljufenog 20. novembra 2003.godine Konzorcijum koji
safinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70%
akcijskog kapitala preduze¢a za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije &ini ostale
akcionare. Akcionarsko druftvo »Valjaonica bakra« Sevojno je osnovano kao akcionarsko
drudtvo Odlukom o promeni oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno ("Sl.bilten DP
Valjaonice bakra Sevojno” broj 256 od 03.02.2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine,
prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.03.2003.godine.
Dana 08.10.2009.godine izvren je prenos viasnidtva vedinskog dela kapitala Valjaonice bakra
Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East
Point Metals Limited.

Pregled akcionara dat je u Napomeni br. 23 uz Finansijske izvestaje.

Osnovnu delatnost Drustva &ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvladenjem u $irok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, plofe (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profil,
Zice, tankozidne cevi (vueni program).

Zajednicko preduzeée u drustvenoj svojini »Standard« d.0.0. Sevojno u kome je udeo Drustva u
osnovnom kapitalu bio 76,51%, na osnovu ugovora od 29.12.2004.godine o istupanju osnivaa i
prenosu osnivatkog dela, udeo Valjaonice bakra Sevoino AD. iznosi 100%. Drustvo je krajem
1971.godine osnovalo, zajedno sa Valjaonicom aluminijuma, preduzede u inostranstvu Sevoino
Overseas Corporation sa uéeiéem od 66,67% u garantnom kapitalu.
Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova jednopersonalna
drudtva sa ogranienom odgovornoséu:

- Valjaonica — Bezbednost d.0.0. Sevojno koja je podela sa radom 01.11.2006.god.

- Valjaonica — FEMOD d.o.0. Sevojno (pocela sa radom 01.01.2007. god.)

- Valjaonica — AmbalaZa d.0.0. Sevojno (podela sa radom 01.01.2007.god.).
Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno ad o statusnoj promeni - spajanje uz
pripajanje u pojednostavljenom postupku br. 4/6; 4/6-1 1 4/6-2 od 23.05.2012.godine, zavisna
pravna lica: Valjaonica Femod doo, Valjaonica AmbalaZa doo i Valjaonica Standard doo su se
pripojila Vaijaonici bakra ad kao Drudtvu sticaocu. Agencija za privredne registre, dana
02.07.2012.g., donela je redenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra privrednih
subjekata.
Sedidte Drudtva je u Sevojnu, ul. Prvomajska bb.

U martu 2010.godine poteo je sa radom Drutvo za upravljanje Slobodnom zonom UZice doo
Sevojno (skraceni naziv: *’Slobodna zona UZice’” doo) &iii su osnivadi Valjaonica bakra Sevojno
ad, Impol Seval Sevojno ad i Grad UZice. Osnivadi imaju jednake udele u iznosu od po 1.000,00
EUR-a odnosno po 33,33% osnovnog kapitala Druitva. Osnovna delatnost Drustva je
skladidtenje. Mati¢ni broj: 20630051; PIB: 106554104,

U junu 2011.godine po Ugovoru o kupoprodaji udela zakljudenog izmedu Novkabel a.d.-Novi
Sad i Valjaonice bakra Sevojno a.d. koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu ~ pod



Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Napomene uz Finansijske lzveltufe

brojem OV I br. 16474/2011 od 21.06.2011.,Valjaonica bakra je postala vlasnik 100% udela u
privrednom drutvu Novkabel Metalurgija d.0.0 Novi Sad.

Ovi pojedinaéni finansijski izveitaji Valjaonice bakra Sevojno AD za 2012. godinu su prikazani
bez zavisnih preduzeca.

2. OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

2.1, Izjava o uskladenosti

Dru§tvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaZe¢im Zakonom o
ratunovodstvu i reviziji Republike Srbije (SluZbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009 i 99/2011) i
ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o ralunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja (,,Okvir), Medunarodni racunovodstveni
standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,,MSFI“) i tumacenja koja
su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuduje osnove za
zaklju¢ivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i
drugi dopunski materijal.

Izmene postoje¢ih MRS 1 prevod novih MSFI, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvanitno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 1 objavljeni su u SluZbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavijeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

PriloZeni finansijski izvedtaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi
obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/06, 5/07, 119/08, 2/10, 101/12 i 118/12), koji propisuje primenu seta
finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usagladeni sa onim predvidenim u revidiranom
MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izve3taja, ¢ija je primena obavezna za obratunske periode
koji po€inju na dan 1. januara 2009. godine.

Ovi pojedina¢ni finansijski izve$taji su odobreni 28.02.2013.godine,
2.2, Pravila procenjivanja

Finansijski izvedtaji su sastavljeni na osnovu nalela prvobitne {istorijske) vrednosti, osim za
pozicije - Gradevinski objekti i oprema - koji se vrednuju po fer vrednosti.

2.3.  Zvanitna valuta izveStavanja
Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta

Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izveitaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugadije naznafeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.
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2.4. Kori¥¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koridéenje najboljih moguéih procena i razamnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvedtajnog perioda.
Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao 1 razliCitim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvetaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slutaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u
slu¢aju da revidiranje utiCe na teku¢i i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izve$tajima Drustva, date su u okviru sledeCih
napomena:

Napomena 3.4 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.3 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 3.6 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ratunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izve$tajima.

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinadne finansijske izvestaje Drustva, u kojima
nisu konsolidovani finansijski izve3taji sledec¢ih povezanih pravnih lica, &iji je DruStvo vlasnik u
slededim procentima:

¢ Valjaonica — Bezbednost d.o.0. Sevojno - 100%
» Novkabel-Metalurgija doo Novi Sad — 100%
* Slobodna Zona UZice d.0.0. ~ 33.33%

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izvestaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skiadu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavija i pojedinatne i konsolidovane finansijske izvestaje.
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izveitaje.

3.1.  Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izve3taji su sastavijeni u skiadu sa konceptom nastavka postovanja koji pretpostavlja
da ¢e Drudtvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti. Pregovori sa bankama u cilju
reprograma kratkorofnih finansijskih obaveza su uspedno okonlani krajem 2012.godine.
Reprogram je voden sa svim poveriocima (jedanaest finansijskih institucija) i dogovoreno je da
se odobri grejs period u trajanju od 2 godine kada ée biti refinansirano 30% duga, a ostatak ée
biti otplaivan u narednih 4 ili 5 godina (sa svakim poveriocem posebno definisani uslovi). Ovim
Jje omoguceno preduzecu da teZak period opSteg pada privredne aktivnosti premosti i dato mu je
dovoljno vremena da konsoliduje svoje poslovanje,
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Na dan 31. decembra 2012, preduzeée ima odobrenja kreditnih odbora svih banaka vezano za
reprogram, od dega je potpisano sedam ugovora o reprogramu, dok ¢e preostala Cetiri ugovora
biti potpisana do kraja prvog kvartala 2013, obzirom da su svi uslovi usaglafeni.

3.2. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trZi¥tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preralunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiftu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih platanja i naplata u stranim
sredstvima pladanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drudtva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda,

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preraunata su u dinare po srednjem Kkursy
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u
okviru kategorije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvanitni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2012. 31.12.2011.
USD 86,1763 80,8662
EUR 113,7183 104,6409

3.3. Finansijski instrumenti
Klasifikacija

DruStvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: krediti i potraZivanja,
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeéa. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrii klasifikaciju svoiih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Krediti i potrafivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu. Ukljuduju se u tekuda
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeda duZzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja, U
tom slu€aju se klasifikuju kao dugorodna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja,

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i
za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinadnog potraZivanja.
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Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drudtva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Kratkoro&ni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospeca dugorotnih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugoroéni krediti obuhvataju dugorone stambene kredite date radnicima. Dugorofni krediti
dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava.
Meseéni anuiteti se uskladuju na Jestomese&nom nivou shodno zakonskim propisima.. U slugaju
kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drudtvo vrdi procenu
nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastac po osnovu umanjenja vrednosti plasmana
evidentira se u bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se
vtdi svodenje na sada3nju odnosno fer trZidnu vrednost.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ragunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospedem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznatena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su plasmani za
koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog
potrebe za likvidno3éu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trzi¥nih cena.
Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZziva za prodaju ne postoji aktivno trZiste, ukoliko su sa
fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ucesca u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova uces$éa mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnos¢u ili u slu¢aju promene trzi$nih cena.

Drustvo ima ufeséa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju. Efekat promena vrednosti ue¥¢a u kapitaly, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drustva. Uceséa u kapitalu za koje ne postoji aktivno trZiste vrednovana
su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drie do dospeca

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i
moguénost da drZi do dospeéa. U sludaju da Drusdtvo odludi da proda znadajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospefa, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drZe do dospeéa klasifikuju se kao dugorodna sredstva,
osim ako su rokovi dospeca kradi od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao
kratkorogna sredstva. Na dan 31. decembra 2012. godine Drudtvo nema finansijska sredstva koja
se drze do dospeca.
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Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori€enjem ralunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijaino se vrednuju po trZi¥noj vrednosti koja uklju¢uje transakcione
trofkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troskovi terete tro¥kove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drZe do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava-

Drudtvo vrdi isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju korid¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZinih informacija na dan izvestavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospeée, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buducih novéanih
tokova uz kori¥¢enje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je midljenja da usled prirode

poslovanja Drudtva i njegovih op3tih politika, nema znadajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.
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Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obrafunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrie traZena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, DruStvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahieva procene
vezane za budude ponafanje kupaca i time izazvane budude naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraXivanja koja su naplacena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Potrazivanja za koja se naknadnom procenom utvrdi da postoji rizik naplate otpisuju se
indirektno na teret rashoda. Direktan otpis potraZivanja od kupaca na teret rashoda perioda se
vrii ukoliko je nenaplativost izvesna i dokumentovana.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potraZzivanja od kupaca preko raCuna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrdi pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljucena u
prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuduju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji i
inostranstvu kao i od povezanih pravnih lica. Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude
izmirena u redovnom toku poslovnog cikiusa Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12
meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorogne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obraunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drudtvo vrdi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.
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3.4. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja
(i) Nematerijalna ulaganja iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti.

(i) Vrednost postrojenja i opreme je iskazana po procenjenoj vrednosti, umanjenoj za ispravku
vrednosti. Procena vrednosti postrojenja i opreme izvr3ena je na dan 31.decembra 2009.godine
na osnovu njihovog uskladivanja sa postenom (fer) vredno$¢u. Koridéena je metoda svodenja
ispravke vrednosti na nulu kao i u prethodnoj proceni izvrienoj na dan 01 januara 2004.godine.

Vrednost gradevinskih objekata je iskazana po procenjencj vrednosti, umanjenoj za ispravku
vrednosti. Procena vrednosti gradevinskih objekata izvriena je na dan 31.decembra 2010.godine
na osnovu njihovog uskladivanja sa podtenom (fer) vredno3éu. Primenjenim metodom pri
proceni vrednosti opreme nije vr¥ena izmena u delu ralunovodstvene politike jer je koriS¢ena
metoda svodenja ispravke vrednosti na nulu kao i u prethodnoj proceni izvrienoj na dan
01.januara 2004.godine.

(iii) Nekretnine, postrojenja i oprema podetno se mere po nabavnoj vrednosti. Sredstvo
izgradeno u sopstvenoj reziji priznaje se po ceni kotanja, pod uslovom da ona ne prelazi trZisnu
vrednost. Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost nabavijenih sredstava uveana za sve
troskove nastale do njihovog stavljanju u upotrebu.

Nakon podetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izraZava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

(iv) Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obraunava se za
svako sredstvo pojedinagno po stopama utvrdenim radunovodstvenim politikama preduzeca, a na
osnovu procenjenog korisnog veka trajania osnovnog sredstva.

Amortizacione stope su utvrdene na nalin da se nabavna ili procenjena vrednost osnovnih
sredstava amortizuje u jednakim godis$njim iznosima u toku predvidenog veka upotrebe
osnovnog sredstva.

Prosetne stope amortizacije, Koje su u primeni, su:

Opis Procenjeni vek 2012, Procenjeni vek 2011,
trajanja % p.a. trajanja % p.a.
2012.g. 2011.g.

Gradevinski objekti 44 2.5 40 2.5

Oprema 2-50 2-50 2-50 2-50

Nematerijaina ulagania 5 20 5 20

Amortizacija podinje da se obraunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

(v) Nabavke osnovnih sredstava u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti koju &ini
fakturna vrednost dobavljata (bez PDV-a) i svi zavisni tro§kove nabavke.
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{vi) Troskovi popravke i odrZavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ofuvanja buduce
upotrebne vrednosti priznaju se kao trofak u momentu nastajanja.

(vii) Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje nekretnina, postrojenja i opreme knjiZi se u korist
ostalih prihoda. Neotpisana vrednost otudenih i rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme
naknaduje se na teret ostalih rashoda.

3.5. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Cena koStanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda ukljuCuje troSkove proizvodnje
(utro3ci sirovina, energeneta, rada, rezervnih delova i amortizacija proizvodnih sektora), Obratun
izlaza zaliha vréi se po metodi prosetne ponderisane cene.

Tereenjem ostalih rashoda vr¥i se ispravka vrednosti zaliha robe u sluéajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. O3tecene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju

3.6. Naknade zaposlenima
Kratkorolne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalne osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drutvo je obavezno da upladuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrdi obustavu obradunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izve$i prenos obustavijenih sredstava u Korist
odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na
teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinadnim kolektivnim ugovorom o radu, Drudtvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni ostvario
u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti
manje od 3 prosetne meseéne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi
mesecu u kome se ispladuje otpremnina.

U skladu sa Pojedinagnim kolektivnim ugovorom o radu Drutvo moze doneti odluku o isplati
jubilarnih nagrada.

Obradun 1 iskazivanje dugorotnih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrieno je
koriS¢enjem metoda sadasnje vrednosti buducih ofekivanih isplata, na osnovu internog
obraduna.

Drudtvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2012. godine.
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KratkoroCna, pladena odsustva

Akumulirana plaéena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskori§¢ena u potpunosti. Ofekivani tro¥kovi placenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskoridéenih prava na dan bilansa, za koje se ofekuje da Ce biti
iskori¥¢eni u narednom periodu. U sludaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili troSak
se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorotnih plaéenih odsustava na dan 31. decembra
2012. godine nije materijalno znadajan i shodno tome, Drudtvo nije izvrdilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

3.7. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada DruStvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat proglih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

3.8. Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivala, revalorizacione rezerve i
akumulivani rezultat.

3.9. Prihodi
Prihodi od prodaje i pruZanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znalajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasni$tva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda
i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu
vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obralunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost,

Prihodi od aktiviranja ulinaka

U okviru prihoda od aktiviranja u€inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa matinim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
{osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, ufed¢a u kapitalu, dobici od prodaje materijala,
naplacena otpisana potraZivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika,
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prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoronih rezervisanja, prihodi od
uskladivanja vrednosti imovine, pozitivai efekti promene postene (fer) vrednosti nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine prethodno
iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki
vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa raunovodstvenom politikom DruStva.

3.10. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nalelu uzrolnosti prihoda i rashoda odnosno na
obratunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Posiovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovijene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, trodkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruZene od strane treéih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste trofkove
kao $to su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u tekuéem obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obraunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nadelom uzrognosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, uée3¢a u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje
materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu
direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti
vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, dugoroénih i
kratkorognih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa
ratunovodstvenom politikom Drustva,

3.11. Porer na dobitak
Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obradunat
primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak.
Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu
uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nalin propisan poreskim zakonodavstvom
Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po
osnovu poreskih kredita 1 poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije obvezniku koji izvr$i ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s tim §to poreski
kredit ne moZe biti veéi od 50% obratunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganje.
Neiskorid¢eni deo poreskog kredita moze se preneti na ralun poreza na dobit iz buduéih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.
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Obratunati porez za izvrena ulaganja u osnovna sredstva u preteZnoj delatnosti moZe sc
umanjiti za 80% od izvrienog ulaganja u osnovna sredstva, a ako je 80% izvrSenog vlaganja u
osnovna sredstva veée od iznosa obradunatog poreza, obveznik se oslabada placanja poreza na
dobit, a razlika predstavlja neiskorii¢eni poreski kredit koji moZe da se koristi u narednih 10
godina

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu Kkoristiti kao osnova za povraéaj poreza plaenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuteg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu budu¢ih
obratunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obradunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
ratunovodstvu Republike Srbije. VaZece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uklju€eni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drudtvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

TrZzignim rizicima,

Riziku likvidnosti,

Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista,

4.1.  TrZzidni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta
Drudtvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluCajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drudtvo minimizira devizni rizik
kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2012,
godine:
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RSD’ 000 CHF GBP USD EUR RSD  Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10 13344 29231 42,585
PotraZivanja 816 31.815 728223  748.258 515.184 2.024.296
Kratkoro&ni finansijski plasmani 137952 137952
Uted¢a u kapitalu __37.857 37.857
Ukupno 816 31.815 728233 761,602 720224 2.242.690
Kratkorodne finansijske obaveze 440.040 1.529.484 332214 2301.738
Obaveze iz poslovanja 286 485729 3227749 608.844 1.417.608
Dugorotne obaveze 345246 1279422 15878 1.640.546
Ostale obaveze 521 13.675 103.862 118.058
Ukuapno 286 1271536 3.145.330 1.060.798 5.477.950
Neto devizna pozicija 816 31529 (543.303) (2.383.728) (340.574) (3.235.260)

na dan 31. decembar 2012,

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.
godine:

RSD’ 060 GBP UsSDh EUR RSD  Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 25447 12311 37.758
PotraZivanja 26791 322220 555057 457598 1.561.666
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 66.040  99.933  165.973
Uleséa u kapitalu 211.149  211.149
Ukupno 26791 522.220 646.544 780,991 1.976.546
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 720,470 2.282.863 266866 3.270.199
Obaveze iz poslovanja 257  770.052 111.967 338.260 1.220.536
Dugoroéne obaveze 65.708 355405 17917  439.030
Ostale obaveze 644 3.541 75.141 81.826
Ukupno 257 1.556.874 2.755.776 698.784 5.011.691
Neto devizna pozicija

na dan 31, decembar 2012. 26.534 (1.034.654) (2.109.232) 82.207  (3.035.145)

(b} Rizik od promene kamatnih stopa

Drudtvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuCujuéi investiciie) i

kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

2012. 2011,
RSD '000 RSD 000

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 192.575
Finansijske obaveze (566.979) (1.699.732)
(1.507.157)
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Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (2.882.969) (2.009.497)

S obzirom da Drustvo nema znadajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u
veliko] meri su nezavisni od promena trZi3nih kamatnih stopa. Rizik Drudtva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistie prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZzu
Drudtvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2012. godine, obaveze po kreditima su
najvecim delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po
kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izraZene u stranoj valuti ili se radilo o
kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da
su trZi$ne kamatne stope na nivou koju je u skiadu sa posiovnom strategijom Drustva.

4,2.  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nede biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajucim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drudtvo upravija likvidno§¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drudtvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem
kratkoro€nih i dugoro&nih kredita.

Sledefa tabela predstavlja rofnost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2012,
godine:

Do3 3 meseca do 1dos Preke 5

RSD’000 meseca 1 godine godina godgina  Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 42.585 42.585
PotraZivanja 2.024.296 2.024.296
KratkoroCni finansijski plasmani 52 137.900 137.952
Ucesca u kapitalu 37.857 37.857
Ukupno 2.066.933 137.900 37.857 2.242.690
Kratkorotne finansijske obaveze  1.183.832  1.074.209 43.697 2.301.738
Obaveze iz poslovanja 1.417.608 1.417.608
Dugoro¢ne obaveze 1.609.145  31.401 1.640.546
Ostale obaveze 118.058 118.058
Ukupno 2719498  1.074.209 1.652.842 31401 5477950
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Sledeéa tabela predstavlja ronost dospeda sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2011

godine:
Do 3 3 meseca do Ido5 Preko §

RSD’600 meseca____ | godine godina godina  Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 37.758 37,758
PotraZivanja 1.561.666 1.561.666
Kratkoroéni finansijski plasmani 126.685 39.288 165.973
Uteséa u kapitalu 211.149 211.149
Ukupno 1.726.109 39.288 211,149 1.976.546
Kratkorone finansijske obaveze  1.544.100 1.726.100 3.270.200
Obaveze iz poslovanja 1.220.536 1.220.536
Dugoroéne obaveze 426873 12.156 439029
Ostale obaveze 81.926 81.926
Ukupno 2.846.562  1.726.100 426.873 12.156 5.011.691

4.3. Kireditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kadnjenja klijenata ili

druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuie za

izloZenost Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potraZivanja od pravnih i

fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Imajuéi u vidu da MenadZment Drustva vodi politiku prodaje proizvoda i usluga po trenutnim
trZzisnim uslovima, kao i za poznate i proverene kupce, a i osigurana potraZivanja to je kreditni

rizik sveden na minimum.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drudtva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po

geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

2012, 2011,

RSD '000 RSD '000

Kupci u zemlji 538.614 481.066
Kupci u inostranstvu 1.509.421 1.104.025
- Zapadna Evropa 876.545 616.052

- Centralna i Isto¢na Evropa 281.113 312.554

- Slovenija 69.731 65.313

- CEFTA (bivse YU republike) 282.032 110.106
Ukupna potraZ. o kupaca 2.048.035 1.585.091
Ostala potraZivanja 9.397 1.781
UKUPNO 2.057.432 1.586.872
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Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u slededoj tabeli:

) RSD '000

Bruto Ispravka Bruto  Ispravka

2012. vrednosti 2011, vrednosti

2012, 2011.
Nedospela potraZivanja 854.963 751.042
Docnja od 0 do 30 dana 469.581 362.833
Docnja od 31 do 60 dana 113,782 168.762
Docnja od 61 do 180 dana 405.272 209.676
Docnja od 181 do 360 dana 131.206 8.119

Preko 360 dana 73.231 34.896 84.659 25.206

Ukupno 2.048.035 34896  1.585.091 25.206

Promene na ispravci vrednosti potraZzivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

2012. 2011.
RSD '006 RSD 000
Stanje 01.januara 25.206 25.237
Povecanja 10.330
Smanjenja 640 31
Otpisi
Ukupno 34.896 25.206

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oCuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica,

Cilj upravljanja kapitalom je da Drudtvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj bududnosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji trodkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drudtvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto
dugovanja Drudtva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31.decembra 2012. i 2011. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao $to sledi:

2012. 2011.

RSD '000 RSD 000

Obaveze po osnovu kredita— ukupno 3.942.285 3.709.229
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 42.585 37.758
Neto dugovanje 3.899.700 3.671.471
Sopstveni kapital 5.546.174 5.418.431
Kapital ukupno 9.845.874 9.089.902
Koeficijent zaduZenosti 39.61% 40,39%
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4.5  Pravitna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive 1 pasive za
koju postoje zvaniine trZiSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znalajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti, U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZi¥nog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
po¥to zvanitne tri¥ne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi¢nu vrednost
nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog tridta. Rukovodstvo Drustva vidi procenu
rizika i u sluCajevima kada se oceni da vrednost po kojoi se imovina vodi u posiovnim knjigama
nece biti realizovana vri ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov&anih tokova koriS¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drudtvo moglo da
pribavi dugoro&ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj Kamatnoj stopi. Drudtvo smatra da

iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odraZava

njihovu trZzisnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih nov&anih tokova prema trenutnoj trzi$noj kamatnoj stopi koja je Drustvu na
raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znaCajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drudtva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izvestajima
odraZzavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija 1 najkorisnija za potrebe
izveStavanja.

5. Prihodi od prodaje

2012, 2011,

RSD '006  RSD '000

- prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 1.275.272 87.735
- ostala povezana pravna lica 1.275.239 87.728

- ostali kupci 33 7

- prihodi od prodaje robe na inostanom trzitu . -
- maticna i zavisna pravna lica - -

- ostala povezana pravna lica - -

- ostali kupci - -

- prih.od prodaje proiz.i usluga na dom.trZitu: 2.958.819 2.545.140
- mati¢na i zavisna pravna lica 41.018 80.179

- ostala povezana pravna lica 30.461 36.972

- ostali kupci 2.887.340 - 2.427.989

- prihodi od prodaje proiz. i usluga na inostr.trZistu: 6.172.158 5.838.105
- mati¢na i zavisna pravna lica 1.238.623 1.285.199

- ostala povezana pravna lica 74.005 88.817

- ostali kupci 4.859.530 4.464.089
Ukupno 10.406.249 8.470.980
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6. Ostali poslovni prihodi

2012, 2011.

RSD '000 RSD '000

Prihodi od aktiviranja u¢inaka robe 58.178 39919
Povecéanje vrednosti zaliha u¢inaka - 674.340
Smanjenje vrednosti zaliha utinaka 77.897 -
Nefakturisani prihod 34,483 70.686
Ostali prihodi 16.758 22.303
Ukupno 31.522 807.248

Iznos od RSD 34.483 hiljada (nefakturisani prihod) odnosi s¢ na prihod po osnovu zaliha na
preradi tudeg metala, a za koje su ve¢ nastali trodkovi u 2012.godini i koji su sastavni deo
utvrdene cene prerade.Za navedeni iznos evidentirana su potraZivanja (potraZivanja za
nefakturisani prihod) - talka 20. Napomena.

7. Nabavna vrednost prodate robe

2012. 2011,
RSD '000 RSD 000
- nabavna vrednost prodate robe 1.275.272 87.805
Ukupno 1.275.272 87.805
8. Tro$kovi materijala
2012. 2011.
RSD '000 RSD '000
-troSkovi materijala za izradu 6.504.945 6.760.673
-troSkovi ostalog materijala 68.299 95.810
-troSkovi goriva i energije 384.863 398.490
Ukuapno 6.958.107 7.254.973
9. Ostali poslovni rashodi
2012. 2011.
RSD '000 RSD '000
Transportni tro¥kovi 68.678 66.393
Troskovi platnog prometa 49.852 49.948
Porezi i takse 19.674 20.278
Neproizvodne usluge 43.386 14.245
TroSkovi odrZzavanja 32.680 35.218
Komunalne i ostale usluge 82.082 54,648
Troskovi premije osiguranja 22.853 16.894
Trodkovi reklame i propagande 629 2.764
Tro8kovi reprezentacije 35.081 53.484
Trodkovi prerade tudeg metala 70.686 138.677
Ostali trodkovi 41.313 41.069
Ukupno 466.914 493.618
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Iznos od RSD 70.686 hiljada - odnosi se na troskove po osnovu prerade tudeg metala, a za koje
su u istom iznosu formirana potraZivanja za nefakturisani prihod po zavr$nom ralunu za
2011.godinu.

). Finansijski prihodi

2012, 2011.

RSD '060 RSD '000

Pozitivne kursne razlike: 485.162 622.710

- mati¢na pravna lica 197.515 282.093

- povezana pravna lica 6.759 13.231

- ostali 280.888 327.386

Prihodi od efekata valutne klauzule 176.085 208.035

Prihodi od kamata: 4,243 2.493

- zavisna pravna lica - -

- povezana pravna lica - -

- pstali kupei 133 2.125

- ostalo 4.110 368

Ukupno 665.490 833.238
11. Finansijski rashodi

2012, 2011.

RSD '000 RSD '000

Negativne kursne razlike 566.455 789.729

- mati¢na pravna lica 211.379 318.798

- povezana pravna lica 7.872 14.833

- ostali 347.204 456.098

Rashodi kamata: 278.071 219.447

- mati&no pravno lice 1.047 3.458

~ povezana pravna lica 10.466 650

- ostali dobavljadi 306 496

- po kreditima 254.465 208.403

- ostalo 11.787 6.440

Rashodi od efekata valutne klauzule 281.230 217.299

Ukupno 1.125,756 1.226.475

Primenom Pravilnika o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru i sadrZini rauna u
Kontnom okviru za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnika ("Sl.glasnik RS”
br. 101/12 od 23.10.2012.godine) donetog od strane Ministra finansija, razgranideni su negativni
efekti valutne klauzule i kursnih razlika po osnovu dugoro¢nih obaveza u iznosu od RSD 52.607
hiljada, za koliko su umanjeni finansijski rashodi.

12. Ostali prihodi
2012, 2011.
RSD '000 RSD '000
-dobici od prodaje materijala 9.755 24.843
-vis§kovi 9237 108
-prihodi (revalorizacija stambenih kredita) 3.267 198
-ostalo (naplata sudskih sporova, taksi ...) 17.227 14,284
Ukupno 39.486 39.433
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13. Ostali rashodi

2012. 2011.

RSD '000 RSD '000

~gubici od prodaje materijala 1.362 131
- manjkovi 6.417 -
- ostalo 88.651 47.660
UKkupno 96.430 47.791

U stavei - ostalo za 2012.godinu - najvedi iznosi odnose s¢ na obezvredenje nekretnina,
postrojenja i opreme (RSD 15.369 hiljada) nastalih na osnovu procene gradevinskih objekata,
postrojenja i opreme u 2012.godini, obezvredenje zaliha materijala i robe (RSD 22.729 hiljada) i
troskove povracaja robe (RSD 23.160 hiliada).

14, Porez na dobitak i odloZeni poreski rashodi perioda

a) Komponente poreza na dobitak

2012. 2011.

RSD 000 RSD *000

Tekuéi poreski rashod - -
OdloZeni poreski prihod/(rashod) 166.961 13.901
Ukupno poreski prihed/(rashod) perioda 166.961 13.901

b) UsaglaSavanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope

2012,
RSD *000
Dobitak pre oporezivanja 33.539
Obradunati porez po stopi od 10% 3.354
Efekti stalnih razlika 8.243
Efekti privremenih razlika (13.606)
Iskori§éeni poreski krediti
Tekuéi poreski rashod prikazan
u poreskom bilansu .
Efekti odloZenih poreza
Odlozeni poreski rashodi 166.961
Ukupan porez na dobitak prikazan
u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod) 166.961

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici
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utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Drustvo ima neiskori¥¢ene gubitke po poreskom
bilansu, neiskoriféene poreske kredite po osnovu ulaganja u osnovna sredstva i kapitalne gubitke
u iznosu od RSD 1.232.197 hiljada, koji su nastali u slede¢im obradunskim petriodima:

2012.
RSD *068
Gubitak po poreskom bilansu za
2003. godinu 323.303
2004. godinu 61.884
2005. godinu 115.139
2007. godinu 19.288
2008. godinn 32.822
2009. godinu 34.062
2010. godinu 92.572
2011.godinu 66.4006
2012.godinu 20,089
Ukupno 765.565
Poreski krediti za
2004. godinu 3.339
2005. godinu 12.691
2006. godinu 34.949
2007. godinu 52.936
2008. godinu 93.164
2009. godinu 64.702
2010. godinu 91.866
2011.godinu 72.687
2012.godinu 55.199
Ukupno 481.533
Kapitalni gubici za
2003. godina 45.647
2004. godina 13.034
2006. godina 1.706
Ukupno 60.387
UKUPNO 1.307.485

Odlozeni poreski rashodi perioda utvrdeni su u iznosu od RSD 166.961 hiljada, a na osnovu
privremenih razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti stalnih sredstava i njihove poreske
osnovice. OdloZeni poreski rashod nastaje po osnovu odloZene poreske obaveze gde se bruto
dobit tekuce godine umanjuje za tekudi porez i koriguje za odloZeni porez tako da je u bilansu
uspeha iskazan neto gubitak poslovanja.
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Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Napomere uz Finansijske izve§taje

RSD '000
nematerijaina . gradevinski investicijeu | avans za
ulaganja zemijiste objekti oprema toku osn.sreds. ukupno

Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2011. 5,034 15,571 1,225902] 6,045,166 169,110 10,987 7.471,750
Prenos objekta na opremu -118,407 118,407 0
Poveganja - procena 1,000 151,836 770,037 177,683 2,884 1,103,440
Prenos sa/na 86,289 12,313 87,715 -198,317 -11,175 -11,175
Prenos sa zavisnih pravnih lica 98,306 87,722 166,028
Smanjenja - procena 1,267 85,297 553,100 639,664
Smanjenja - rashod 13,588 13,589
Stanje na dan 31.12.2012, 91,056 15,571 1,284,653] 6,532,358 450,476 2,676/ 8,076,790
ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2011. 886 30,274 332,047 363,207
Amortizacija za 2012. 381 31,130 172,960 204 471
Poveéanja 0
Prenos sa zavisnih pravnih lica 23,893 52,035 75,928
Smanjenia - procena 1,267 85,297 553,100 639,664
Smanjenja - rashod 3,942 3,942
Stanje na dan 31.12.2012. 0 0 0 0 0 0 0
Sadasnja vrednost 31.12.2012. 91,056 15,571 1,284,653 6,532,358 150,476 2,676/ 8,076,790
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Procena gradevinskih objekata vriena je na dan 31,12.2012.g. od strane ovlaSéenog procenitelja
- CBRE CB Richard Ellis doo, Milana Rakica br. 4, Beograd. Procenjena vrednosti gradevinskih
objekata iznosi RSD 1.284.633 hiljada. Efckat procene je povecanje vrednosti u iznosu od RSD
151.836 hiljada.

Procenjena vrednost nematerijalnih ulaganja, postrojenja i opreme iznosi RSD 6.537.124
hiljada. Procena postrojenja i opreme izvrdena je na dan 31.12.2012.g. od strane Certified
Professional Appraisers & Consultants. Pozitivan efekat procene nematerijalnih ulaganja,
postrojenja i opreme iznose RSD 771,037 hiljada.

Kao obezbedenje za otplatu kredita kod Vojvodanske banke, Komercijalne banke, Raiffeisen
banke, Intesa banke, Fond za razvoj RS, Catanske banke, Alpha banke, Societe Generale
stavljene su hipoteke tj. Uknjizba zaloZnog prava na nepokretnosti koje se odnose na: Livnicu -
hale 1, 1ai2; Valjaonicu - hale 3, 4 1 5; Presaonicu — hala 6; Presaonicu — hala 7; Zicaru — hala
8: Fabriku tankozidnih cevi, poslovnu zgradu Presaonice; Fabriku mesinganih cevi i nadstrednicu
i neplodno zemljidte; staru i novu Upravnu zgradu i Laboratoriju, Radnitki dom i garderobu,
zgradu elektromasinskog odrzavanja; Masinski pogon ru¢ne obrade; Restoran drustvene ishrane;
MPP i Alatnica.

Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a East Point Holdingu 20.maja 2003.god., pod
zalogom je deo opreme Preduzeéa. Na osnovu aneksa broj 3 Ugovora o kreditu, potpisanog
14.02.2013., trajanje zaloge je produZeno do 31.maja 2019.godine.

16.  Dugorofni finansijski plasmani

Dugoroéni finansijski plasmani odnose se na:

2012, 2011,

RSD 006 RSD '000

Utes€a u kapitalu zavisnih pravnih lica 37.757 211.049
UtesCa u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100
Ostali dugorotni finansijski plasmani 28.684 26.602
Stanje na dan 31. decembra 66.541 237.751

Do smanjenja uledca u kapitalu zavisnih pravnih lica u 2012 .gedini je doslo zbog spajanja uz
pripajanje zavisnih pravnih lica (Valjaonica Femod doo Sevojno, Valjaonica Ambalaza doo
Sevojno i Valjaonica Standard doo Sevoino) u kojima je Valjaonica bakra ad Sevoino imala
100% udedCa u kapitalu..

UtesCa u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u slede¢a pravna lica:

% vlasniitva 2012.

RSD '000

Valjaonica - Bezbednost d.o.c. 100 402
Novkabel-Metalurgija doo 160 37.355
Ukupno 37.787
Slobodna zona 33,33 106
Stambeni krediti dati zaposlenima 28.684
Stanje na dan 31. decembra 66.541
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17,  Zalihe

2012, ‘ 2011.

RSD 000 RSD '600

Materijal 309.818 137.687
Rezervni delovi 48.723 42.212
Alat, gume i sitan inventar 33.016 41.350
Nedovriena proizvodnja 809.846 779.415
Gotovi proizvodi 288.009 394.802
Trgovadka roba 331 363
Stanje na dan 31. decembra 1.489.743 1.395.829

Drustvo je, kao instrument obezbedenja placanja, dalo u zalogu robu i to:
- za odobreni kredit od EUR 1.000.000 kod KBC banke 70 t bakarne trake 1 80 t bakarnih
cevi,
- za odobreni kredit od EUR 850.000 kod Moskovske banke CU katode u vrednosti od
EUR 1.160.000

18. Dati avansi

2012. 2011.
RSD '000 RSD "800
Dati avansi dobavljadima u zemlji 2.552 4204
Dati avansi za obrtna sredstva — 3.919 1.803
direktan uvoz
Dati ino avansi — mati¢no prav.lice 0
Stanje na dan 31. decembra 6.471 6.007
19.  PotraZivanja
2012. 2011.
RSD '666 RSD '000
PotraZivanja po osnovu prodaje:
Kupcei u zemlji: 539.208 481.066
- mati¢na i zavisna pravna lica 3.442 77.255
- ostala povezana pravna lica 39.208 163.923
- ostali kupei 496.558 239.888
Kupci u inostranstvu: 1.508.827 1.104.025
~ mati¢na i zavisna pravna lica 829.265 571.995
- ostala povezana pravna lica 0 20.233
- ostali kupci 679.562 511.797
Ukupno 2.048.035 1.585.091
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (33.467) (23.891)
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu (1.429) (1.315)
Ukupno (34.896) {25.206)
Ukupna potraZ. po osnovu prodaje 2.013.139 1.559.885
na dan 31. decembra
Ostala potraZivanja 9.397 1.781
Ukupna potraZivanja 2.022.536 1.561.666
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Najveéi kupei u zemlji: Prvi Partizan ad UzZice — RSD 278.309 hiljada, Novosadska fabrka
kabela Novi Sad — RSD 39.208 hiljada, Metaloplatika ad Cajetina - RSD 38.083 hiljada, MBI
doo Sevojno — RSD 21.679 hiljada

Najveéi kupei u_inostranstvu; East Point Holding Kipar — RSD 829.265 hiljada, OOO

Metromet Rusija -~ RSD 197.430 hiljada, Igman Konjic — RSD 168908 hiljada, ETI
Elektroelement Slovenija — RSD 63.667 hiljada.

UsaglaSavanje potraZivanja vrieno je putem 1OS obrazaca. lznosi potraZivanja koja nisu
usaglagena sa 31.12.2012.godine su materijalno beznadajni.

20. Kratkoroéni finansijski plasmani, porez na dodatu vrednost i AVR

2012. 2011.

RSD '000 RSD '000

Kratkoro¢ni finansijski plasmani 137.952 165.973
PDV 54.529 23.467
Nefakturisani prihod 34.483 70.686
Aktivna vremenska razgranienja 298.552 276.312
Stanje na dan 31. decembra 525,516 336.438

Najveéi deo kratkorodnih finansijskih plasmana se odnosi na plasmane date zavisnim i
povezanim pravnim licima — RSD 134.661 hiljada.

Na aktivnim vremenskim razgraniCenjima nalazi se iznos od RSD 298.552 hiljada, a najveéim
delom se odnosi na nerealizovane efekte kursnih razlika i valutne klauzule iz 2008.g. (RSD
91.016 hiljada), iz 2009.g. (RSD 60.558 hiljada), iz 2010.g. (RSD 89.337 hiljada) i
2012.godine (RSD 52.607 hiljada) evidentiranih na osnovu primene Pravilnika o izmenama i
dopunama Pravilnika o Kontnom okviru koji je donelo Ministarstvo finansija "Sl.glasnik RS" br.
9/09 od 06.02.2009.g. i br. 4/10 od 29.01.2010.g. 1 br.3/11 od 21.01.2011.g i br.101/12 od
23.10.2012.godine).

21, Gotovina i gotovinski ekvivalenti

2012, 2011.

RSD 006 RSD 000

Ziro-radun 29.133 12.311

Blagajna 98 0

Devizni radun 13.354 25.447

Stanje na dan 31. decembra 42.585 37.758
22. OdloZzena poreska sredstva

2012, 2011.

RSD '9660 RSD '000

OdloZena poreska sredstva 81.437 81.437
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23. Osnovni kapital

Osnovni kapital drudtva Cine:
- akeijski kapital 3.216.780 hiljada dinara
- ostali osnovni kapital 1.798 hilj.din

Struktura akcijskog kapitala se moZe prikazati kako sledi:

Broj akcija g;?til;! UteSce
East Point Metals LTD 520.298 2.601.490 80,87 %
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 312.730 972 %
Ostali akcionari 7 60.512 302.560 9,41 %
Ukupno kapital 643.356 3.216.780 100 %

Nominalna vrednost akcije je RSD § hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.god.
ukupan drudtveni kapital u iznosu od RSD 2.050.950 hiljada je rasporeden na 410.190 akcija
nominalne vrednosti RSD 5 hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zaklju€enog 20. novembra
2003.god. Konzorcijum preduzeca koji salinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco
Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeéa za EUR 3 miliona. Promena u
strukturi vlasni$tva je upisana u sudskom registru tokom 2004.god. U 2005.god. doflo je do
povecanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog investiranja ( 11 i 11l emisija akcija). Uplata
akcija izvrena je u stvarima u iznosu od RSD 235.730 hiljada. U 2006.god. povecan je osnovni
kapital po osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija izvr3ena je u stvarima u iznosu
od RSD 76.100 hiljada.

U 2007.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akcija ); uplata
akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od RSD 705.363 hiljada.

U 2008.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu investiranja (VI emisija akcija ); uplata
akcija izvriena je u stvarima u iznosu od RSD 148.649 hiljada.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvriena emisija akcija.

Napomena: Dana 08.10.2009. godine izvrSen je prenos vlasni$tva vedinskog dela kapitala
"Valjaonica bakra Sevojno'' a.d. Sevojno sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading
Limited na povezano pravno lice East Point Metals Limited tako da East Point Metals
Limited poseduje 520.298 akcija sa pravom glasa odnosno 80,87% od ukupnog broja
akcija sa pravom glasa.

24. Revalorizacione rezerve

2012. 2011.

RSD '000 RSD '000

Revalorizacione rezerve — postrojenja i 3.359.024 2.668.706
oprema

Revalorizacione rezerve —grad.objekti 256.514 126.067

Ukupno 3.615.538 2.794.773
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Povecanje revalorizacionih rezervi gradevinskih objekata, postrojenja i opreme je rezultat
procene koja je radena u 2012.godini.

25. Dugoroéna rezervisanja i dugorocne obaveze

{a) Dugorolna rezervisanja

2012. 2011.

RSD 000 RSD '0600

Dugoroéna rezervisanja 01.513 46.664
Ukupno 91.513 46.664

Na dan Bilansa 31.12.2012.g.(primena MRS -19) izvriena su rezervisanja za otpremnine po
osnovu odlaska u penziju, jubilarne nagrade i godi$nje odmore.

(b) Dugorotne obaveze

Dugoro&ne obaveze obuhvataju dugorotne kredite i kredite za stambenu jzgradnju.

]
Naziv obaveze Interna Oznala Kamatna stopa 31'1222012' 31'12;2911'
oznaka valute RSD 000 | RSD '000
Dugorotni krediti sa valuthom
Klauzulom
Fond za razvoj RS F10424 RSD %«Oi 15§;J’1§SRIBOR  ———— 250.024
Catanska banka F85414 | RSD |8%p.a 90.975
Fond za razvoj F18557 i EUR 2,5%p.a. 4.096
F57162 EUR | 3SMEURIBOR+6%
Banca intesa godi3nje 39.801
3m libor+6.5%

Societe generale banka F64994 USD | godisnje 310235 1 cememmemen

Svega 445.107 250,024
Dugoroéni devizni krediti
Vojvodanska banka F11601 ' USD |3 %pa. 35.011 65.707
Vojvodanska banka F11602 | EUR |5%pa. 2.551 4,695
Alpha banka F04695 EUR |5,5% p.a. —————— 7.160
Alpha banka Cyprus F00196 EUR »?—?S?‘VE?E,IBOR e 73.552
Komercijalna banka F00062 | pugr ig’f‘;j I;iﬁg:}je 761.913
Raiffeisen banka FO243 ) pur | SNEURIBORY 380.086

.3% godisnje

Svega 1.179.561 151.114
Dugorotai krediti 1.624.668 |  401.138
Fond za solidarnu stamb.izgr. RSD 15.879 17.917
Ukupni dugorodni krediti 1.640.546 419.055
Ostale dugoroéne obaveze e 19.974
Ukupni dugoroéni krediti 1.640.546 439.029
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Deo dugorotnih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoroénih finansijskih obaveza.

Dugoroéni krediti u zemlji odnose se na:
1. Fond za razvoj Republike Srbije

- Kredit v iznosu od 186 miliona dinara sa deviznom klauzulom odobren je u novembru
2007.god. Dug se vraca u Cetiri jednake trande od 31.03.- 31.12.2013.god. Kamata se obralunava
estomesedno po stopi od 1,5% godisnje iznad godinjeg EURIBOR-a.

Dug na dan 31.12.2012.god. iznosi 271.712.793,95 rsd. (EUR 2.389.349,77).

- Kredit u iznosu od 10 miliona dinara, odobren 08.02.2010.godine Valjaonici Femod.
Spajanjem uz pripajanje 01.05.2012.godine, obaveza po kreditu je preneta na Valjaonicu Bakra.
Rok otplate kredita je 5 godina po isteku grejs perioda koji traje do 30.09.2010. Otplata se vriiu
tromesednim anuitetima, poslednji dospeva 30.09.2015.godine. Kamata se obralunava na
godisnjem nivou u visini od 2.5%. Dug po kreditu na dan 31.12.2012.godine iznosi RSD
6.358.114,11 odnosno EUR 55.911,29.

2. Catanska banka

Kredit u iznosu od 800.000 EUR, odobren u januaru 2012.godine sa rokom otplate
16.08.2012.godine.

Aneksom br.l odobreno restruktuiranje potraZivanja po Osnovnom Ugovoru o kreditu, sa
krajnjim rokom otplate do 30.09.2019.godine. Kredit je odobren sa grejs periodom do
31.08.2014.godine. Prva rata dospeva 30.09.2014.godine, a ostatak se otplacuje u 20 jednakih
tromese&nih rata. Kamata se obradunava po stopi od 8% godiSnje.

Stanje duga 31.12.2012.godine iznosi RSD 90.974.640 (EUR §00.000).

3. Intesa banka

Kredit sa valutnom klauzulom u iznosu od 350 hiljada EUR, povulen 27.12.2012.godine, sa
rokom otplate do 20.12.2019.godine. Prva rata dospeva za pladanje 23.03.2015.godine. Kamata
je tromeseéni EURIBOR uvecan za marzu 6% godi$nje.

Stanje duga na dan 31.12.2012. je RSD 39.801.405 (EUR 350.000).

4. Societe generale banka

Kredit u iznosu od 3.6 miliona USD povufen u martu 2010.godine sa rokom otplate do
30.06.2010.

Aneksom br.13 produZen rok otplate kredita do 31.12.2018. godine. Glavnica se otplaéuje nakon
isteka grejs perioda u 60 meseénih rata. Prva rata dospeva 31.01.2014.godine. Kamata je
tromesedni libor uveéan za marZu od 6.5% godisnje.

Stanje po kreditu na dan 31.12.2012.godine iznosi RSD 310.234.680 (3.600.000 USD).
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Dugoroéni devizni krediti odnose se na:
1.Vojvodanska banka

Dug po osnovu Londonskog kluba na dan 31.12.2012.god. iznosi USD 812,549,44 EUR
44 878,70 adnosno ukupno 75.124.896.60 RSD

. Rok vraéanja kredita je 7 godina; otplata kredita je u 14 polugodi$njih rata. Potetak otplate je
30.06.2008.god. Kamatna stopa je 5% godi¥nje; kamata se obraunava meseCno.

2. Alpha banka

- Dug po osnovu Pariskog kluba na dan 31.12.2012.god. iznosi EUR 68.421.91 odnosno
7.780.823,29 RSD. Otplata glavnice i kamate vrsi se polugodisnje do 22.03.2013.god. Kamatna
stopa je 5,5% na godisnjem nivou.

2.a. Alpha banka-Kipar

Kredit u iznosu od EUR 4.000.000 odobren je u avgustu 2007.god. Rok vracanja kredita je 5
godina ukljutujuéi grejs period od 6 meseci. Otplata duga je u kvartalnim ratama od
22.11.2011.-22.08.2013.god. Kamatna stopa je tromeseni EURIBOR i marZa od 4,25%; kamata
se obradunava tromeseéno. Sredinom 2009.godine uslo se u reprogram ostatka duga sa stanjem
22.11.2009, godine od EUR 2.526,318,00 na godinu dana.

Dug na dan 31.12.2012.god. iznosi 191.705.400,39 RSD (EUR 1.685.792).

3. East Point

Dug na dan 31.12.2012.god. iznosi EUR 190.883,11 odnosno 21.706.902,77 RSD,

Shodno Aneksu ugovora o kreditu  zakljudenom u aprilu 2007.god. kredit se otpladuje u 12
jednakih polugodiinjih rata do 1.maja 2013.god.

Kamatna stopa je godidnji EURIBOR uvean za 4% na godiSnjem nivou; Kamata se¢
obraunava polugodiinje.

4. Raiffeisen banka ( RI Eastern European Finance Holandija)

Kredit u iznosu od EUR 4.500.000 odobren je u avgustu 2008.god. Rok vracanja kredita je
24 meseca od dana povlacenje kredita.Shodno Aneksu [ i I ugovora o kreditu kredit dospeva od
30.06-27.08.2010 godine. Kamatna stopa je 1-mesetni EURIBOR uvetan za 4,72% na
godiSnjem nivou; kamata se obralunava meseéno.

Aneksom br 4.0dloZena ofplata kredita sa krajnjim rokom do 31.03.2011.

Aneksom br. 5 odloZena otplata kredita sa krajnjim rokom do 31.03.2012, god. u meseZnih rata.
Aneksom br. 6 odloZena otplata kredita sa krajnjim rokom do 31.03.2012.god. u 3 mese&ne rate.
Aneksom br. 7 odloZena otplata kredita sa krajnjim rokom 31.03.2012. u celosti.

Aneksom br. 8 dloZena otplata kredita sa krajnjim rokom 31.05.2012. u celosti.

Sporazumom o isplati duga odloZena otplata kredita sa krajnjim rokom 31.12.2018.godine. Prva
rata dospeva 31.12.2013.godine, a ostatak u 60 nmeselnih rata polev od
31.01.2014.godine.Kamatna stopa je 6-mesetni EURIBOR+6,3% godidnje.

Dug na dan 31.12.2012. iznosi 456.443.294.92 RSD odnosno 4.013.806,88 EUR
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5. Komercijalna banka

Kredit u iznosu od 6.7 miliona EUR, iz kreditne linije Evropske Investicione Banke, za
finansiranje nabavke osnovnih i obrtnih sredstava, odobren u novembru 2012.godine. Kredit je
odobren sa rokom vradanja od 72 meseca, sa grejs periodom od 24 meseca. Po isteku grejs
perioda, otplata se visi u 16 jednakih tromesetnih rata. Prva rata dospeva 22.05.2015. godine.
Kamata je tromesetni EURIBOR veéan za marZu od 3.3% godidnje.

Dug po kreditu na dan 31.12.2012.godine, iznosi RSD 761.912.610 (6.700.000 EUR).

6. Ostale dugoro&ne obaveze — Fond za solidarnu stambenu izgradnju UZice

Dug na dan 31.12.2012. iznosi 17.917.050,57 RSD. Obaveze se odnose na kupovinu stanova
solidarnosti.

24, Kratkoro¢ne finansijske obaveze

Kratkorotne finansijske obaveze obuhvataju kratkorone kredite, deo dugoroénib obaveza

(krediti) koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoroéne finansijske obaveze.

Naziv obaveze Interna | Oznaka Kamatna stopa 31.12.2012. | 31.12.2011.
oznaka | valute P RSD '000 | RSD ‘000
Kratkoro¢ni krediti u zemlji
3m LEBor+6.5%

Societe generale F64994 RSD |godisnje | eseemenes 291.118
AOFI1 FKR440 | RSD |3%pa. L1117 E——
EUR

IMEURIBOR+6%
Banka intesa FO0760 godisnje 109.170 i
IMEURIBOR+6%
Banka Intesa F02142 EUR | godisnje 37.868 34.845
EUR | 3SMEURIBOR+6%
Banka intesa FO6879 godidnje 125.090 0 -
3MEUR+7,6%
Volks Banka F98-06 EUR | godisnje 39.412 96.072
Komercijalna banka F43808 | RSD [83%% | s 395.543
Punav Banka
F00509 FUR 165% | e 188.353
Unicredit banka F04243 Usp | IMLIBORH.80% | coceeeeee 380.071
Cacanska banka FO2810 EUR | 44%godisnje | 83.713
F22102 EUR
Banka Intesa 4.4% godisnje | eommeeene 100.455
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Banka Intesa F02229 | EUR |44% godisnje |  wewwememe 36.624
Komercijalna banka F05334 | RSD |4.4% godisnje | - 306.321
EUR

F12529 IMEURH6%
Banka Intesa godisnje p— 115,103
Kbe Banka IMEUR+H4.75%
F00036 | EUR | godisnje 113.718 104.641
Aofi FKR180 | EUR |3%godisnje | cemeeen 188.354
Banka Intesa F02126 RSD | L.1%mesecno | cemeeeee 60.000
IMBELIBOR+1.7
Banka Intesa F02401 RSD | 5%godisnje | aeeeee- 60.000
IMBELIBOR
Banka Intesa F96968 RSD | +1.75% godidnje 120.000
Fond za razvoj F48747 RSD | 2.5%p.a. 29.788 33.510
F03993 6M
Moskovska banka EUR EURIBOR+6,5% 96.661 R
_ 3-mes. EURIBOR <
Alpha banka F00196 | YR | 44.25%pa. 1917051 102851
Svega 1.062.419 | 2.441.215
Deo dugor. kredita koji dospeva
do 1 god.
F00001 godisnji
East Point EUR | EURIBOR 21.707
+ 4% p.a.
Voivodanska banka F11601 USD | 5%p.a. 35.011 49.281
Vojvodanska banka F11602 EUR | 5%pa. 2.551 3.521
Alpha banka F04695 EUR |55%p.a. 7.781 11.711
l-mes. EURIBOR
Raiffeisen banka F02243 EUR 14 4,72% p.a. 76.357 418.959
) godidnji EURIBOR B
Fond za razvoj F10424 RSD |7 1,5% p.a. 270.713 | e
3IMEURIBOR+
Volks Banka Foo3z4 | EUR 15550 62.785
Fond za razvoj F18557 EUR {2.5%p.a. 2262 e
Unicredit banka F04243 1 ygp [ 1-mesUSDLIBOR | yos 030 | o
+ 7.5% godisnje
SVEGA 822.413 682.118
Svega po kratk. kredima 1.884.832 |  3.123.333
Deo ostalih dugorotnih obaveza
koje dospevaju do jedne godine
Fond za solidarnu stamb.izgradnju RSD 2.039 2.209
Svega 1.886.870 2.209
Ostale kratkoroéne finansijske
obaveze RSD
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Kratkoroéni zajam — YU Point RSD 59.709 144,008
Kamata na kratk. pozajm. YU Point RSD 10.170 650
. T 140.000
Kratkorotni zajam - Zitomlin gsp |
Kamata na kratk. pozajm. Zitomlin RSD 296  ceemmeme
Dunav Stockbroker-obveznice F87222 EUR 204.693
Svega 414.868 144.658
Ukupno kratkoroéne finansijske 2301738 | 3.270.200
obaveze

27. Obaveze prema dobavljaima

2012. 2011,

RSD '000 RSD '000

Dobavljati u zemlji: 602.451 326.041
- mati¢na i zavisna pravna lica - 4.366

- ostala povezana pravna lica 2.884 318

- ostali dobavljaci 599.567 321.357
Dobavljati u inostranstvu: 784.211 863.069
- matina i zavisna pravna lica 571.082 763.492

- ostala povezana pravna lica 32.999 63.520

- pstali dobavljadi 180.130 36.057
Stanje na dan 31. decembra 1.386.662 1.189.110

Usagladavanje obaveza vrSeno je putem 10S obrazaca. Iznos obaveza koje nisu usaglalene sa

31.12.2012.godine su materijalno beznatajne.

28. Primljeni avansi

2012, 2011.

RSD '000 RSD '000

Primljeni avansi od kupaca u zemlji 6.392 12.219

Primljeni avansi od kupaca u 24.553 19.207
inostranstvu

Ukupno 30.945 31.426

Najveéi dobavljadi u zemlji: Koncern Farmakom ad Sabac ~ RSD 308.078 hiljada, Jugo Impex
doo Ni3 ~ RSD 41.165 hiljada, MBI doo Sevojno — RSD 21.702 hiljada.

Najveci dobavljadi u inostranstvu: East Point Holding Kipar — RSD 571.082 hiljada, WEBO
Austrija — RSD 84.075 hiljada, Igman Konjic - RSD 55.657 hiljada.
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29, Ostale obaveze i PYR

2012. 2011.

RSD 000 RSD '000

Obaveze za poreze i dopr. na zarade 60,238 34,123
Obaveze za kamate 1 trod.finans. 43.598 15.547
Obaveze za neto zarade i naknade 14,222 7.483
Ostale obaveze 6.182 7.607
PVR 33.212 6.454
Stanje na dan 31. decembra 157.452 91.214

30.  OdloZene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze na dan 31.12.2012. godine iznose RSD 739.233 hiljada. Iznos
odlozenih poreskih obaveza na dan 31.12.2011.g. je RSD 479.495 hiljada. Povedanje odloZenih
poreskih obaveza nastalo je po osnovu procene opreme i gradevinskih objekata tako 3to se 10%
od formiranih revalorizacionih rezervi po osnovu procene evidentira na odloZene poreske
obaveze. Po osnovu procene vrednosti opreme to je iznos od RSD 77.576 hiljada, a po osnovu
gradevinskih objekata iznos od RSD 15.201 hiljada. Sa 31.12.2012.godine utvrden je iznos od
RSD 739.233 hiljada odloZenih poreskih obaveza kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrednosti sredstava i njihove poreske osnovice.

31.  Povezana pravna lica

PotraZivanja i obaveze Druftva prema mati¢nom, ostalim povezanim pravanim licima i
zavisnim pravaim licima sa stanjem na dan 31.12.2012.godine:

Bilans stanja

RESD* 000
Obaveze
Potrad za za Obaveze
Uiozi | prod.proizv.i Pof?i@ F’;;:;.t:a nabavku po g:i;?:; zzbkav;zste
usluge poza; robei | kreditima J amate
usluga

1. Mati¢no pravno lice
East Point 829,265 571,082 21,707 683
2. Ostala povezana pravna
lica
Yu Point 81,712 240 54,709 10,170
DF Handel 32,999
Novpsadska fabrika kabela
"Plagtkabel’ 39,208 4,000
East Point Metals doo Beograd 13,370 2,644
Slobodna zona Uzice 100 534 183
Ukupno 100 39,742] 109,082 0l 36,066 0/ 59,700 10,170
3. Zavisna pravna lica
Valjaonica Bezbednost 402 3,442 218
Novkabel- metalurgija 37,356 & 25,361
Ukupno 37,758 3,442 25,579 0 0 g 0 1]
TOTAL 37,858 872,449 134,681 0 607,148{ 21,707 59,709 18,853
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Bilans uspeha RSD 600
Prinodi od __ . Trogkovi
prodaje P‘r:hsodi‘od Ss;;ahn‘ nabavke Ostali
proizvoda | r Ie”’a P ?h"‘é.‘ proizvoda i | trodkovi
robe usluga prihodi robe
1. Matino pravno lice
East Point 175,021 1,062,541 321,962 §9,359
2, Ostala povezana pravna
fica
Yu Point 11441
DP Handel 74,005 44 624 78
Novosadska fabrika kabela
"Plastkabel” 1,305,141 200 111,922
East Point Metals doo Beograd 19,205
Slobodna zona Uzice 363 2,360 5
Ukupno 1,379,146 200 g 156,546 30,729
3. Zavisna pravna lica
Valjaonica Bezbednost 1,467 17 20,961
Novkabel- metalurgija 2,127 18 28,213
Ukupno 2127 1,467 33 0 49,174
TOTAL 1,558,294 1,064,208 33 478,508 149,262

32. Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Pregovori sa bankama u cilju reprograma kratkoro¢nih finansijskih obaveza su uspesno okonéani
krajem 2012,godine. Reprogram je voden sa svim poveriocima (jedanaest finansijskih institucija)
i u2012.godini je potpisano sedam ugovora o reprogramu.

U februaru 2013.godine potpisani su Ugovori o reprogramu sa Banca Intesa bankom i Fondom
za razvoj.Uslovi o reprogramu su usaglaleni sa preostale dve banke (UniCredit banka i Alpha
banka) i potpisi istih su u toku.

33. Potencijalne obaveze

Finansijski izvedtaji Drudtva ne sadrZe rezervisanja za potencijalne obaveze imajuéi u vidu da

Drustvo nije imalo znaCajnih sporova. Pregled datih jemstava i garancija nalazi se u Napomeni
br. 34.

34, Vanbilansna aktiva i pasiva

2012, 2011,

RSD '060 RSD '000

Tudi materijali i alati u skladi$tu 75.224 28.615
Tudi proizvodi i poluproizvodi 325.565 581.694
Tuda roba u skladistu 191.108 597.520
Dati avali, garancije i druga jemstva 1.234.391 998.115
Bonovi 1.609 -
Stanje na dan 31.decembra 1.827.897 2.205.944
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Preduzede na vanbilansnim evidencijama iskazuje vrednost materijala, nedovriene proizvednje i
gotovih proizvoda po osnovu Ugovora o preradi zakljuéenog sa East Point Holdingom.

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1.234.391 hiljade odnose se na date
garancije prema sledecoj specifikaciji:

. _ . Iznos

Yrsta garantovanja Korisnik kredita RSD 000
Jemac Yu Point 170.578
Jemac Yu Point 227.361
Jemac Yu Point F13.718
Jemac Yu Point 342,412
Jemac Zitomlin 152.885
Jemac Yu Point 227437
UKUPNO 1.234.391

Sevojno, 28. februar 2013.g.

Lice odgovorno za sastavljanje
finan

1)&{2 izvestaja
irosqv ipl.ecc
VAW P

Valjaonica bakra Sevojno AD

az/a]?mki zastupfik
M&fﬁr{’f

itrovié
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" U skladu sa &lanom 52. Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) i &lana 4. Pravilnika o
sadrZini, formi i nainu objavljivanja godidnjih, polugodidnjih i kvartalnih izveStaja javnih druStava
("SluZbeni glasnik RS" br. 14/2012) Valjaonica bakra Sevojno ad objavijuje:

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2012. GODINU

1. OPSTI PODACI

1) Poslovne ime,
sediSte i adresa,
maticni broj
P1B

Valjaonica bakra Sevojno ad
Sevojno, ul. Prvomajska bb,
07606273
101624563

2) Web site i e-mail adresa

Web site: www.coppersev.com ;
e-mail: office@vbs.point-group.com

3) Broj i datum reSenja o upisu u registar
privrednih subjekata

Br. 3622/2005 od 03.03.2005.

4) Delatnost (Sifra i opis)

2444 — Proizvodnja bakra

5) Broj zaposlenih (na dan 31.12.2012.g.)

1048

6) Broj akcionara (na dan 31.12.2012.g.)

4.534

7) 10 najveéih akeionara (na dan 31.12.2012.2.)

Poslovno ime pravnog lica / ime i prezime broj akcija % udesia
East Point Metals LTD. Kipar 520.298 80.87249%
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 9,72183%
Antrachem Anstalt 900 0,13989%
MGB Investment D.0.O. 762 0,11844%
Stojanovi¢ Ivan 459 0,07134%
KneZevi¢ Aleksandar 442 0,06870%
Marinkovi¢ Bojan 412 0,06404%
ZETA EXPORT IMPORT D.O.O. 401 0,06233%
Vojvodanska banka — Kastodi 357 0,05549%
KneZzevi¢ Zlata 313 0,04896%
8) Vrednost esnovnog kapitala RSD 3.216.780.000,00
9) Broj i vrsta izdatih akcija: 643.356 obi¢nih akcija;

ISIN broj: RSVBSEE87204;

CFI kod: ESVUFR
10) Podaci o zavisnim drustvima na dan 31.12.2012.g.

Naziv Adresa maticni broj | delatnost samostalnost

Valjaonica Bezbednost doo | Prvomajska bb, Sevojno 20214473 8010 100% zav.drudtvo
I\\[Afgzlc; 2;?ab§<}){é?{\§ovi gaq | Industrijskabb, Novi Sad | 08748314 2444 100% zav.drustvo

i1) Poslovno ime, sediite i poslovna adresa

Pricewaterhouse d.o.0., Omladinskih brigada 88a, 11070

revizorske kude koja je revidirala poslednji | Beograd
finansijski izve§taj U toku je revizija pojedinatnog finansijskog izvestaja za
2012.¢.

12) Poslovno ime organizovanog trZita na
koje su ukljucene akcije

Beogradska berza a.d., Beograd, Omladinskih brigada br. 1



http://www.coppersev.com

11 - PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1. Clanovi odbora direktora (na dan 31.12.2012.g.) — Izvrini odbor

Red | Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje Isplaceni neto Broj 1 %akcija
br. | prebivaliste (poslovno ime firme 1 radno mestao) iznos naknade | koje poseduju u
¢lanstvo u UQ 1 nadzornim odborima javnom druftvu
dr.druftava
1. Marko Mitrovié, Diplomirani ekonomista; Generalni / /
Beograd; ¢lan direktor i Izvrini direktor za finansije '
2. Ivan Baki¢, Beograd; | Diplomirani psiholog; Izvrini direktor za
¢lan organizaciju, ljudske resurse i pravne / /
poslove
3. Vasa Zigi¢, Beograd; | Ekonomista; Izvréni dircktor za nabavku / /
tlan i bezbednost
4. Milija Bozovi¢, Diplomirani ekonomista; lzvrini direktor / /
Uzice; Elan za prodaju
5. Dragan Stanojevic, InZenjer masSinstva; Izvréni direktor za / /

Smederevo; ¢lan

proizvodnju

2. Clanovi nadzornog odbora (na dan 31.12.2012.g.)

Red | Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje Isplaéeni neto Broj 1 %akcija
br. | prebivaliste (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade | koje poseduju u
¢lanstvo u nadzornim odborima javnom drugtvu
dr.drustava
I, Milan Subotié diplomirani ekonomista, savetnik u New / /
Beograd, predsednik | Europe Capital
2. lon Alexander Rekonstruction Capital 11 Limited
Florescu, Velika / /
Britanija; ¢lan
3. Robert Dean Darby Overrseas Investments / /
Graffam, SAD; ¢lan

3) Navesti da ki uprava drustva ima usvojen
pisani kodeks ponaSanja i web site na kome je

objavljen

Kodeks korporativnog upravljanja (Odluka Skupstine
akcionara br. 24/11 od 28.06.2012.¢.) i objavljen je u
Sluzbenom biltenu Drustva br. 116 od 28.06.2012.g.

web site: www.coppersev.com

HI. PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

1) lzveStaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa navodenjem sludajeva i razloga za odstupanie, i

drugim nacelnim pitanjima koja se odnose na vedenje poslova:
Poslovanje se odvijalo u skladu sa usvojenom poslovnom politikom Drustva za 2012. godinu.

2) Analiza poslovanja za period od 01.01.-31.12.2012.godine: RSD' 000
Ukupan prihod 11.142.747
Ukupan rashod 11.109.208

Dobitak pre oporezivanja

33.539
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Odlozeni poreski rashodi perioda 166.961
Neto gubitak 133.422

Pokazatelji poslovanija:

2.1) prinos na ukupni kapital 0,58%
2.2) prinos na imovinu 4,48%
2.2) neto prinos na sopstveni kapital -
2.3} poslovni neto dobitak 5,29%
2.4) stepen zaduZenosti 45,55%
2.5) 11 1I stepen likvidnosti I stepen likvidnosti; 1,10%;
11 stepen likvidnosti: 66.87%
2.6) neto obrtni kapital 130.377
2.7) cena akcija —najvisa i najniza u izve$tajnom Najniza cena: 1.162 din
periodu, ako se trgovalo (posebno za redovne i Najvisa cena: 1.680 din
prioritetne)
2.8) trZidna kapitalizacija 868.530.600 din
2.9) dobitak po akeiji /
2.10) isplacena dividenda po redovnoj i prioritetnoj /
akciji za poslednje 3 godine, pojedinacno po
godinama

3) informacije o ostvarenjima drustva po segmentima (formiranim na proizvednoj i geografskoj osnovi)
u skladu sa zahtevima MRS 14 i to o:

3.1) prihodi od prodaje eksternim kupcima 7.746.903 hilj.din

3.2) prihodima od prodaje drugim segmentima u 7 659.346 hili.din
okviru istog drustva A2 J.

3.3) glavnim kupcima i dobavljadima (navode se Kupei (prihod od prodaje)

kupei koji u€estvuju sa vide od 10% u ukupnom Prvi Partizan UZice 1.512.838 hilj.din (14,5%);
prihodu drustva, odnosno dobavljati koji u¢estvuju | OO0 METROMET, Moskva Rusija 1.372.552 hilj.din
sa vi8e od 10% u ukupnim obavezama dru$tva prema | 13%)

dobavljatu) Dobavljadi (stanje obaveza iz poslovanja)
East Point Holdings Ltd. — Kipar sa 571.082 hilj.din
(40,3%)

Farmakom Sabac — 308.078 hilj.din (21,7%)

4.) Promene vece od 10% u odnosu na prethodnu godinu

Povedanje nematerijalnih ulaganja za 2.095% uslovljeno je nabavkom i implementacijom SAP sovtfera.
Povecanje kratkoro¢nih potraZivanja, plasmana i gotovine uslovljeno je poveéanjem potraZivanja za 29%.
Dugoro¢ni finans.plasmani su smanjeni za 73% zbog spajanja uz pripajanje u pojednostavljenom postupku
zavisnih pravnih lica Valjaonice Femod doo, Valjaonice AmbalaZa doo i Valjaonice Standard doo Valjaonici
bakra Sevojno ad. Revalorizacione rezerve su povecane za 29% zbog izvriene procene vrednosti po fer
vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme. Dugoroéne obaveze su povecane za 291% po osnovu zaduZenja po
dugoroénim kreditima.

Neto gubitak iznosi RSD 133.422 hiljade.

5) Informacije o stanju (broj i %) sticanju, prodaji i poni$tenju sopstvenih akcija: /

6) Formiranje i upotreba rezervi u poslednje dve godine:
U 2010.g. revalorizacione rezerve su povecane za RSD 667.196 hiljada na osnovu procene vrednosti opreme i
za RSD 126.067 hiljada na osnovu procene vrednosti gradevinskih objekata, a u 201 1.g. su smanjene za RSD




3.744 hiljada. U 2012.g. do8lo je do povecanja revalorizacionih rezervi za RSD 927.769 hiljada zbog procene
nekretnina, postrojenja i opreme i smanjenja za RSD 107.004 hiljada.

7) Opis ofekivanog razvoja drustva, promena u poslovnim politikama drustva, kao i glavnih rizika i
pretnji:

Instalirana horizontalna livna masina radi dobijanja kvalitetnih odlivaka kruZnog preseka 0200mm bez
ukljuéaka i centralne gre$ke. Zavrien program proizvodnje bloka povecane teZine ¢ime je proSiren proizvodni
asortiman industrijskim potro3acima sa ponudom traka teZine 5kg/mm po $irini. Modernizacija i rekonstrukcija
CER pedi ¢ime se postiZe bolja energetska efikasnost po jedinici proizvoda i smanjenja vremena hladenja
valjanih traka posle Zarenja. Planirana investicija u 2013.godini je linija za proizvodnju pripremaka za duboko
izvliatenja (¢andecup), ¢ime ¢e se prosiriti proizvodni asortiman prema proizvodatima municije. Kao i u
prethodnoj godini, Drudtvo je maksimalno angaZovano na optimizaciji proizvodnje, povecanju uceiéa
sekundarnih sirovina u proizvodima, ali i jaéanju prodajne mreZe, a posebno u Zapadnoj Evropi i Rusiji.
Takode, u zavr$noj smo fazi implementacije novog softverskog sisema SAP. Drustvo je u redovnom poslovanju
izloZeno raznim finansijskim rizima, od kojih su najznagajniji: trZisni, promena kursa stranih valuta kao i cene
metala na berzi ¢ime se §titi ugovorima 1 obavezama kupaca da plate metal po nabavnoj ceni Drustva.

8) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili u 2012.godini :

- Skupstina akcionara Valjaonice bakra Sevojno ad na sednici odrZanoj 28.06.2012.god. donela je Statut i
Osnivacki akt radi uskladivanja sa Zakonom o privrednim drudtvima., kao i Kodeks korporativnog upravljanja.
- Odlukama Skup§tine zavisnih pravnih lica Valjaonice Femod doo, Valjaonice Standard dooc i Valjaonice
Ambalaza doo i Odlukama Upravnog odbora Valjaonice Bakra Sevojno ad sproveden je pojednostavljen
postupak statusne promene - spajanje uz pripajanje navedenih zavisnih pravnih lica (drustva prenosilaca)
Valjaonici bakra Sevojno ad (kao Drudtvu sticaocu). Datum obraCuna spajanja uz pripajanje je bio
30.04.2012.g.

- Pregovori sa bankama u cilju reprograma kratkoro¢nih finansijskih obaveza su uspesno okonéani krajem 2012,
godine. Reprogram je voden sa svim poveriocima Drustva (jedanaest finansijskih institucija) i u 2012. godini je
potpisano sedam ugovora o reprogramu.

9) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon isteka 2012.g.:

Na dan 31. decembra 2012. godine Drustvo ima odobrenja kreditnih odbora svih banaka vezano za reprogram,
od ega je potpisano sedam ugovora o reprogramu krajem 2012.godine, tri ugovora u prvom kvartalu 2013,
godine, a jedan preostali ugovor ¢e biti potpisan poéetkom maja 2013 .godine

10) Znadajni poslovi sa povezanim licima:

Po osnovu usluga prerade metala od EPH-a ostvaren je prihod od usluga prerade od RSD 1.060.876 hiljada, a
po osnovu prodaje proizvoda EPH ostvaren je prihod od RSD 175.021 hiljada.

Ugovorom o tranzitu ostvaren je znacajan prihod (bez profita obzirom da se radi o tranzitu) od povezanog lica
Novkabel a.d., Novi Sad u iznosu od RSD 1.275.239 hiljada.

11) Aktivnosti u oblasti istraZivanja i razvoja:

Implementacija SAP softvera. O¢ekivani datum stavljanja u produkciju i pocetka kori$éenja sistema u maju
2013.godine

12) ObrazloZiti i ostale bitne promene podataka sadrzanih u prospektu, a koji nisu napred navedeni:
nema

Drustvo odgovara za taénost 1 istinitost podataka navedenih u Izvestaju na isti nadin kao za istinitost i ta¢nost
podataka navedenih u prospektu.

U Sevojnu,
Dana 24.04.2013.




IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA
Akcionarskog drustva Valjaonica bakra Sevojno

Ova izjava je sastavni deo GodiSnjeg izvestaja o poslovanju Valjaonica bakra Sevojno za
period I-XII 2012.godine.

Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonice bakra Sevojno a.d. je donet na sednici
Skupstine Dru$tva odrZanoj dana 28.06.2012.godine, sa primenom poéev od 06.07.2012.godine i
isti je objavljen na internet stranici DruStva www.coppersev.com. U izradi ovog Kodeksa
Valjaonica bakra a.d. se rukovodila OECD principima korporativnog upravlianja, iskustvima i
najboljoj praksi u ovoj oblasti.

Kodeksom korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno a.d. uspostavijeni su
principi korporativne prakse 1 organizacione strukture u skladu sa kojima ¢e se ponaSati nosioci
korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno a.d., kao 1 njena zavisna drustva, a narociti
u vezi sa pravima akcionara, okvirima 1 nac¢inom delovanja nosilaca korporativnog upravljanja,
Javnodéu i transparentno§¢u poslovanja Valjaonice bakra Sevojno a.d.

U toku 2012.godine Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno a.d. je
primenjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa Kodeksom omogucilo svim akcionarima:

- pravo na informisanje;

- pravo udeSca i glasanja na sednici Skupétine;

- pravo na pristup aktima i dokumentima Drustva;

- pravovremeno i redovno dobijanje relevatnih informavija o Kompaniji putem web sajta
Kompanije.

Valjaonica bakra Sevojno a.d se rukovodila principom ravnopravnog 1 jednakog tretmana
akcionara i obezbedila da akcije iste klase nose ista prava.

Sednice SkupStine zakazivane su u rokovima utvrdenim Zakonom, a dovoljno unapred
kako bt akcionari imali vremena da se upoznaju sa dnevnim redom Skupstine, materijalom za
sednicu Skupétine, kao i da se pripreme za ufedce na sednici Skupstine.

Imajuéi u vidu veli¢inu Valjaonice bakra Sevojno a.d. za zakazivanje sednica, kori$éena
su sredstva informisanja u skladu sa Zakonom.

U objavljivanju informacija i izve$tavanju Valjaonica bakra Sevojno a.d je u svemu
poStovala odredbe Zakona koji reguliu tu oblast, podzakonska akta Komisije za hartije od
vrednosti i akta Beogradske berze.

Takode, jo ostvarena maksimalna saradnja izmedu svih organa, redovna komunikacija i
izvestavanje o svim pitanjima iz nadleZnosti organa Kompantje.

Organizacija i delovanje Valjaonice bakra Sevojno a.d., funkcionie u skladu sa
Kodeksom korporativnog upravljanja.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO A.D.
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Lica odgovorna za sastavljanje godiSnjeg izveStaja, Generalni direktor
Valjaonice bakra Sevojno ad, Marko Mitrovi¢ i Sef ra¢unovodstva Valjaonice
bakra Sevojno AD, Milanka Mirosavi¢, u skladu sa ¢lanom 52. stav 3. tactka 7
Zakona o trZi§tu kapitala daju sledecu

1ZJAVU

"Prema naSem najboljem saznanju, godidnji finansijski izvestaj 2012.godinu je
sastavljen uz primenu medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daju
istinite 1 objektivne podatke o imovini, obavezama, dobicima i gubicima,
finansijskom poloZaju i poslovanju javnog drudtva, ukljucujuéi i njegova
drustva koja su ukljucena u konsolidovane izvestaje".
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U skladu sa ¢lanom 51. Zakona o trZiStu kapitala Javno drustvo Valjaonica
bakra Sevojno AD daje

OBAVESTENJE

Redovna godinja sednica Skupstine akcionara Valjaonice bakra Sevojno AD
nije odrZana do 30.04.2013. godine, tako da nisu mogle biti ni donete odluke koje
su propisane ¢lanom 50. Zakona o trZiftu kapitala. Nakon odrZavanja Skupitine
akcionara odluke ¢e biti dostavljene shodno ¢lanu 51. Zakona o trzidtu kapitala.

Obzirom da do 30.04.2013. godine Drudtvo nije dobilo Izvestaje o reviziji
GodiSnjeg finansiskog izveStaja za 2012. godinu (u toku je jo§ korespodencija sa
revizijom) i Izvestaje o reviziji Konsolidovanog godiSnjeg finansijskog izvestaja za
2012. godinu imajuci u vidu da se Konsolidovani finansijski izvestaji predaju do
30.04.2013. godine, isti ¢e biti dostavljeni po dobijanju miSljenja revizije.

Sef rac¢unovoflstva
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