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BUMAHC CTAKA

A. CTANHA UMOBWHA (002 + 003 + 004 + 005 + 008)

001

2.539.912

=

A, KAMMTAN (102+103+104+105+106-107+108-109-110)

26008506,

| HEYNAAREHW YNUCAHW KAMWUTAN o 002

Il GOODWILL 003

Il HEMATEPUJANHA YNATAHA 004 3.250 4475
IV HEKPETHWHE, NOCTPOJEA, OMPEMA Y BUONOLWKA CPEACTBA (006 + 007 + 008) 005 12:203:348 2.188.231

1. HekpeTHutie, nocTpojetsa W onpema 008 2.203.348 2.189.231

2. VHBECTMUMOHE HeKpeTHUHE o 007

;;ommna cpeacrsa _ o o 008

V. AYTOPOYHA ®UHAHCUICKN NNACMAHMK (010+011) 009 294.058 346.208

1. Yuewha y kanurany e o010 8.309 31.214
2. OcTany Ayropoyki (IMHEHCHICK NNAcMany 011 284749 314 992W
B. OEPTHA UMOBWHA (013 + 014 + 015) 012 1.529.283 1.535.337
| 3ANUXE 013 476,734 345.351

Il CTAINHA CPE[ICTBA HAMEHEHA NMPOOAJW M CPE[ICTBA MOCNOBAA KOJE CE OBYCTABIBA 014

1l KPATKOPOMHA NOTPAXWUBAHA, NMNACMAHA U FTOTOBKWHA (016 + 017 + 018 + 018 + 020) 015 1.052.549 1.189.986
1, Netpakveawa S B 016 938.183 1.033.962
2. Notpaxweaka 3a puiue nnahex nopea Ha goburak - o | o017 7”77 - _1510_ 7»5
3. KpaTKoposHU (DMHaHCK|CKK NnacMakv 018 56.456 65.629]
4. COTOBWMHCKA EKBUBANEHTYH W rOTOBMHE 019 11.183 31.305
5. Mopes Ha ACAATY BPEAHOCT U BKTUBHE BPEMEHCKE PaarpaHvyera 020 45.217 58.530
B. QOANOMEHA NOPECKA CPELCTBA 021 34.978 49,519
r. NOCNOBHA UMOBWHA (001 + 012 + 021) 022 4084917 4.124.768

. N'YBUTAK N3HALD BACKMHE KANUTANA 023

To. YKYTIHA AKTUBA (022 + 023) 024 4.064.917 4.124788

E BAHBWNAHCHA AKTUBA o - AO.'L;G 60.645

2.800.799

101 2.653.316

| OCHOBHM KAMMUTAN 102 1.145.224 1.145.224
I HEYNNATREHW YNUCAHW KATUTAN 103

Il PESEPBE 104 198.215 198.215
IV PEBANOPU3ALIMOHE PE3EPBE 106

;’ ;IE;"E-A-HMSOBAHM OOBWUUK NO DCHOBY XAPTWJA O BPEAHOCTH o 108 Bl
VI HEPEANU30BAHK INYBULIW NO OCHOBY XAPTUJA Of BPEQHOCTH 107 1613 1813
VIl HEPACNOPEHEHM AOBUTAK o 108 a 1.313.311 S 771 480.794
Vil FYBUTAK a 109 n o

X OTKYMNILEHE CONCTBEHE AKLMJE 110 1.821 1.821
B. AYrOPOMHA PESEPBUCAHA W OBABE3E (112 + 113 + 116) 1 1.411.601 13239;;
| AYrOPOUHA PE3EPBUCAHA 112

Il AYTOPOYHE OBABE3E (114 + 115) 113 21.494 21.408
1. [lyropouHu KpeauTH o 114

2. Qcrane pyropovre oBasese o o | 115 21.494 21.408
Il KPATKOPOYHE OBABE3E (117 + 118 + 119 + 120 + 121 + 122) 116 1:380:107 1.302.561
1 Kpamo;o-:»; chumancujcke obapeas 117 B801.442 533.935
2 0Basase no OCHOBY CPE/CTaBA HaMEeHseHUX NPOAE]M 1 CPEACTABA NOCNOBEHA Koje ce ofycTasna 118

3. Obasese ua nocnosaka 119 636.679 672246
4. Ocrane kpaTropouHe obaseae 120 88,525 4578-7
5. OGaeese nC OCHOBY NOPS3& HE A0AATY BPEAHCCT ¥ OCTENUX [ABHWX NPUXOAE W NACHBHE BPBMEHCKSE PasrpaHnyera 121 £5.461 50.220
& Obasese no ocHoBY nopesa Ha aoburak 122 993
8. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E i o 123 |
. YKYTHA MACHBA (101 + 111 + 123) 124 4,064.917 4.124.768
0. BAHBMIAHCHA NACWBA B80.645
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BWIMAHC YCMNEXA

1 MOCNOBHW NPUXOAMW (202 + 203 + 204 - 205 + 206) 242827 1.945.392
1. Npuxoau o4 nposaje 202 2.274.452 1.860.782
2. Mpuxoaw o4 akTHBMparka yyuHaka u pobe 203 1.813 5.997
3. Moseharee 8peAHOCTY 38N1Xa yuuHaka 204 215.512 77.879
; Cmarebe BPefHOCTY 3anixa yuuHaxka - I 205 72211 0
5. QcTanu nocnosH1 NPUXoAu 206 3261 734
1l NOCNOBHW PACXOAM (208 o 212) 207 21224615 1.868.048
1. HaGasHa BpeaHoCT npoaarte pofe 208 38.802 64.782
2, Tpowoau marepujana 209 1.629.737 1.322715
3. Tpowkoau HakHaaa aaf " NANHY P 1l 210 218.102 211.607
4. TpoLIKOBK aMOPTUIALMIS W PE3ISPBUCaLE 1 102773 99.447
5. OcTan NoCnoBHW PacXoau 212 234.101 169.497
Il NOCNOBHWU ACBWUTAK (201 - 207) 213 198.212 77.344
IV NOCNOBHW MNYBUTAK (207 - 201) 214

V OUHAHCUICKA MPUXOOM 215 67.642 11.310
VI ®UHAHCWICKW PACXOOU 218 34731 78.047
VIl OCTANM NPUXOOM 217 21,635 95.1 12-
VIl OCTANM PACXOAM 218 133.492 77.652
IX AOBMTAK U3 PEOBHOT NOCNOBAHKA NPE ONOPE3MBAHSA (213 - 214 + 215 - 216 + 217 - 218) 219 '118:286 28:067
XTYBEWUTAK U3 PEQOBHOT NOCNOBALA NPE ONOPE3UBAHSA (214 - 213 - 215 + 216 - 217 + 218) 220 .

Xl HETO NOBWTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA 221

Xl HETO TYBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE OEETAEI’!:A o - o 222

5. QOBUTAK NPE ONOPE3WBAHA (219 - 220 + 221 - 222) 223 118:266 28.087
B. 'YEMTAK NPE OMNOPE3NBAHA (220 - 219 + 222 - 221) 224 111k

1. NMapeck4 pacxoa nepuoaa

2. OAnoMeHn Nopeckk PacxoaW nepuoaa 226 14,542 5289
3. OpnoxeHn NOPeckW NPUXDAW NEPUoAa 227

E. WcnnaheHa nuHa npuMarsa NOCNoAEsLY 228 T
. HETO BOBUTAK (223 - 224 - 225 - 226 + 227- 228) 229 96.212 22778
E.HETO IN'YBWTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230

W HETO OOBMTAK KOJW NPUMALA MAHWHCKAM YIIATAYAMA 2

3. HETO ACBHTAK KOJK NPUNADA BIACHULIMMA MATUYHOR MPABHOT NALIA 232

1. OcHoBHa 3apafa no axkumju 233 42 10
2. Ymarenra (paiscareena) 3apana no akumjm 234 42 10
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W3BELLTAJ O TOKOBUMA MOTOBWHE

oa 01.01.2013, Ao 30.06.2013.

Y XMbBAEME AvHApE

| MpMNMBK roTOBMHE W3 NOCNOBHWX akTUBHOCTHM (1 Ao 3) 301 : 2.‘?(}9.1#8 2.189.775
1. MNpoaaja v NpUMsenih 86aHcKU 302 2.570.922 2080507
2. MpUMILEHE KBMATE 13 NOCNOBHAX aKTUBHOCTH 303 1604 1046
3. OcTanu npunuer U3 peloBHOr NOCNoBarka 304 138622 128.222
1l OanwWau roToBUHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (1 ao 6) - - 30; 3 A ‘425—1245 A —"——_"_"—"_2‘—59—.’;5-5;
;T/I;n-a-r_a noﬁaama:-u;m_t;\ " ;a:u-a;a-cc;- = 1 ) 306 7 2245722 1.824.876
2, 3apape, HakHade 3apaga U 0CTanu NMYHK pacxoau 307 224222 209.592
3. Nnahere kamare 308 11.386 9911
4. Mopea Ha goburak 308 10,455 11.485
5. MNnahatea No 0CHOBY OCTANKX jaBHUX NpUxoaa 310 20.671 37.687
ma'ro NPHAKB FrOTOBHHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (I-1) M 196,683 98.224

| NpMNUBKM roToBMHE M3 AKTUBHOCTH WHBECTUPRaKA (1 Ao §)

1. Mponaja akuvja v ynena (HaTe NpUNKUBn) 314

2. MNponaja HemaTepujaniux ynarawa, HekpeTHAHa, NOCTRojeHka, onpeme U Buonolwkux cpeacTasa 315 5.008 6.278
3. Octanu hUHaHCK|CKX NNAcMaHK (HeTO Npunueu) 316 61.321

4. MpymrseHe KEMaTe U3 BKTUBHOCTY MHBECTUPAIA 317

5. MNprmreexe guangedse 318

Il QannBu roToBHHE W3 aKTMBHOCTW MHBECTUpParLa (1 40 3) 1 E_ o 150.356 TELD T IV IL OO 79?305
1 KynosuHa axyuja v yaena (Heto oanmeK) S ?20 3

2. KynosvHa HemaTtepujanHux ynararea, HekpeTHWHa, NoCcTpojersa, onpeme u Guonolknx cpeacTasa 321 150,356 78.463
3. OcTanu UHEHCKHICKY NNAcMaHK (HETD oanMen) o 322 542
Ill HeTo NPUAKB rOTOBMHE M3 AKTUBHOCTU MHBECTUParLa (I-11) 323

IV Heto oanue rotos: H3 MHBEC a (Il-l)

| MpuNUBKn roToOBKUHE M3 AKTUBHOCTK (hMHaHCKparsa (1 go 3)

83.837

j2.727

325 221563 183.237,
1. ¥Yaehare OCHOBHOT kanuTana 326
2. [yroposHn 1 KpaTKOPOUHK xpenuri:‘;n;n ;;vu;'am) ] N B - ' 73&77 - 7;271 563 - 133.218
3. Ocrane ayropoyHe u &F;QTKODO‘-IHG oﬁa:m__ =1 _ - . | ;25 . A o __‘;
11 0ANMBH rOTOBMHE M3 AKTMBHOCTH PUHAHCHPaKLa (1 A0 4) 329 354.343 232525
1. OTKYN CONCTBEHMX axUMja W yaena 330 4.005
2. [lyropouHK U KPaTKOPOUHM KpearTH 1 ocTane obasese (HeTo oanvem) 3 148.472 _125.5?5
3. DUHAHCHCKA NHIKHT 332 44786
4. Ucnnahere auangenrge 333 201.395 102,945
11l HeTo NpUNKUB roToBUHE W3 AKTUBHOCTW uHaHCUpara (I-1) 334
IV HeTo 0anwe roToBMHE W3 aKTWBHOCTH UHAHCKpatLa (II-1) 336 132780 99.288
. CBEFA NPUNYBH FOTOBUHE (301 + 313 + 325) 4 = 1 as 2.997.130 2.329.200
[. CBETA OANWBMW rOTOBWHE (305 + 319 + 329) 337 3.017.164 2.405.081
B. HETO NPUNBU FTOTOBWHE (336 - 337) 338
E. HETO OANWB FOTOBWHE (337 - 336) 339 20034 75791
. FOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOr MEPUOOA 340 31.305 82,798
3. NOBUTHUBHE KYPCHE PASNWKE NO OCHOBY MPEPAYYHA MOTOBWHE 341 54 2.518
. HETATMBHE KYPCHE PA3NMKE NO E)a-iOBV MPEPAYYHA TOTOBUHE 342 142 162
J. TOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NEPVOAA (338 - 339 + 340 + 341 - 342) 343 11.183 9374
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AD “MLEKARA”
Napomene uz finansijske izvestaje

1. OSNIVANJE I DELATNOST

AD ,Milekara®, Subotica (u daljem tekstu : ,Drudtvo) je osnovana 05.marta 1955.godine.
Druitvo je registrovano u Trgovinskom sudu u Subotici (registarski broj 1-310).Glavna
delatnost Preduzeca je otkup, proizvodnja i distribucija mleka i mle¢nih proizvoda.

Generalna skupstina drustva je 07. avgusta 2003. donela odluku o tre€oj emisiji akeija. Prema
ugovoru broj 11 7402/03 o stranim ulaganjima Danube Foods Group BV,Holandija je postao
vecinski vlasnik.

Na dan 30.jun 2013.godine, Drutvo je imalo 223 zaposlenih radnika (31.decembra 2012. bilo
je 248 radnika).

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drudtvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvedtaje u skladu sa vaZe¢im Zakonom o
radunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvedtaja (,Okvir®), Medunarodni radunovodstveni
standardi (,MRS%), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI*) i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljucuje
osnove za zakljuivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumacdenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Prilozeni finansijski izve$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izveitaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usagladeni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja, Cija je primena obavezna za
obra¢unske periode koji poéinju na dan 1. januara 2009. godine.

Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nagela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledece pozicije:

e Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
e Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,
e Bioloska sredstva vrednovana po fer vrednosti, umanjenoj za troskove prodaje.
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Zvanicna valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugadije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruzeni u hiljadama.

Koris¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa primenjenim okvirom za izvetavanje zahteva od
rukovodstva kori§¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nafin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra¢unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u sluaju da revidiranje utice na tekuci i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji

efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima Drustva, date su u okviru sledecih
napomena:

e Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

e Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

e Napomena 3.4 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
e Napomena 31(a) - Rezervisanja po osnovu sudskih sporova

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ratunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.

Konsolidacija

Prilozeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinaéne finansijske izvestaje Drustva.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzi$tu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.
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Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZitu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvaniéni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 30.06.2013. 31.12.2012.
CHF 92,5440 94,1922
USD 87,4141 56,1763
EUR 114,17135 113,7183

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeéa. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vréi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu. Ukljuduju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom sludaju se klasifikuju kao dugoro¢na sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ratunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznadena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska

sredstva koje se drze do dospeéa ili finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u
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fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidno¥¢u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZiSnih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trzite, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ude$¢a u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova ucedc¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno§¢u ili u slu¢aju promene trZiSnih cena.

Drustvo ima ude¥¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju. Efekat promena vrednosti u¢eS¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko

revalorizacionih rezervi Drudtva. Ulei¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trZiste
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira korid¢enjem ra¢unovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzi$noj vrednosti koja uklju¢uje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troskovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po

fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrdi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.
Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uve¢an ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
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Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZisnih informacija na dan izvestavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadaSnju vrednost diskontovanjem buducih nov¢anih
tokova uz koris¢enje teku¢ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znaéajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drugtvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrse trazena pla¢anja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduée ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
potrazivanja koja su naplaéena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja su u kasnjenju vise od 90 dana, kao i za sva ostala potrazivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u iznosu dospelih preko 90 dana, a
nenaplaéenih potrazivanja.

Otpis potrazivanja od kupaca se vri pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljucena u
prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuduju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuéa ukoliko se odekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugoro¢ne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valuthom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrii isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.
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Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva)
kao 8to su zastitni znakovi, Zigovi, ra¢unovodstveni softveri, i drugo. Za ova sredstva postoji
verovatnoca da ¢e u periodu duzem od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji
premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni ko$tanja. Nakon podetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slu¢aju kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obratun amortizacije nematerijalnih ulaganja poinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obra¢un amortizacije
¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obracuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz kori$¢enje amortizacione stope od 20%.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Potetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljuduje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drudtvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavlja¢a uveéana za zavisne troskove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj raunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.
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Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obra¢unava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godidnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obratunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obra¢unskom periodu su:

Procenjeni
vek Procenjeni

2013. trajanja u 2012, vek trajanja
Opis % godinama % u godinama
Pravo koriséenja
gradevinskog zemljista
Gradevinski objekti 1,67-2 60150 1,67-2 60150
Kompjuterska oprema 20 5 20 5
Motorna vozila 15,00 6,67 15,00 6,67
Namedtaj i ostala oprema 6,67 1'S 6.67 15

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
utide veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godi$njem nivou ili kada god postoji indikacija da je do3lo do znacajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Na dan 30. juna 2013. godine Drustvo nije imalo investicione nekretnine.

BioloSka sredstva

Na dan 30. juna 2013. godine Drustvo nije imalo bioloskih sredstava.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troSkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovadke robe &ini fakturna cena dobavljata uveéana za zavisne
troskove nabavke. Cenu kostanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda Cine direktni

trodkovi materijala i zarada i pripadaju¢i deo opstih troskova proizvodnje.Obracun izlaza zaliha
vrii se po metodi prose¢ne ponderisane cene.
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3.10. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drudtvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drudtvo klafikuje
lizing kao finansijski u slu¢aju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi
po osnovu vlasniStva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva
Drudtva po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niza, po sada3njoj vrednosti
minimalnih lizing rata, utvrdenih na poetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja
obaveza za lizing je iskazana po sada3njoj vrednosti mininalnih lizing pla¢anja.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski troSak i deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na
preostalom delu obaveze. Finansijski trosak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.11. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima Koji se obra¢unavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obratunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvr3i prenos obustavljenih sredstava u Kkorist
odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troikova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i Jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju, najmanje u visini 3 prosetne zarade Zaposlenog u
momentu isplate, s tim da tako isplaéena otpremnina ne moze biti niza od 3 prose¢ne zarade po
Zaposlenom kod Poslodavea u momentu isplate, odnosno 3 prose¢ne zarade po zaposlenom
ispla¢ene u Republici prema poslednjem objavljenom podatku republi¢kog organa nadleznog za
poslove statistike, ako je to za Zaposlenog povoljnije.

Pored toga, Druitvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Drutvo nije iskazalo dugoroénu obavezu po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada na dan
30.06.2013.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 30. juna 2013. godine.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana plaéena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskoriséena u potpunosti. OCekivani troskovi placenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskoris¢enih prava na dan bilansa, za koje se oekuje da ¢e biti
iskori§¢eni u narednom periodu. U slu¢aju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili
trodak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.
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Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih pla¢enih odsustava na dan 30. juna
2013. godine nije materijalno znadajan i shodno tome, Drutvo nije izvrsilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat proilih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaa, neuplaceni upisani
kapital, rezerve, revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Druitva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaéa DruStva u nov&anom obliku.
Osnivaé ne moze povlaciti sredstva ulozena u osnovni kapital Drustva.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnitva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja u¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja uginaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati&nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa na¢elom uzrognosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloskih sredstava, dobici
po osnovu prodaje dugoro¢nih hartija od vrednosti i u¢e$¢a u kapitalu, dobici od prodaje
materijala, naplacena otpisana potrazivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene
zaitite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine
prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja
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ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa racunovodstvenom
politikom Drustva.

3.15. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nadelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obraunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju trodkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troSkove
kao §to su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzroénosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
biologkih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i ue$¢a u kapitalu pravnih
lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od
rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja, rashodi po osnovu obezvredenja
imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i biolokih sredstava, dugoro¢nih i kratkoro¢nih finansijskih plasmana,
zaliha, hartija od vrednosti i potrazivanja u skladu sa ratunovodstvenom politikom Drustva.

3.16. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obradunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije. Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos
obra¢unat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nain propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povraaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

10



3.17.

3.18.

4.1.

(a)

AD “MLEKARA”
Napomene uz finansijske izvestaje

Odlozeni porez

OdloZeni poreski efekti obraunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
ratunovodstvu Republike Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ée postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

Zarada po akciji

Drustvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obrac¢unava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obic¢nih akcija
Drustva, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih obi¢nih akeija u toku perioda.

Informacije po segmentima

Drustvo najveci deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e  Trzidnim rizicima,
. Riziku likvidnosti,
. Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Trzi$ni rizik

Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji 1
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluéajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to mogude, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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riziku na dan 30.juna 2013.

U hiljadama RSD CHF USD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 8 2.221 2.229
Potrazivanja

Kratkoro&ni finansijski plasmani 796 796
Ucedc¢a u kapitalu

Ostala potraZivanja 25.072 25.072
Ukupno 8 28.089 28.097
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 458.041 458.041
Obaveze iz poslovanja 36.799 36.799
Dugoroéne obaveze 21.494 21.494
Ostale obaveze 0

Ukupno 516.334 516.334
Neto devizna pozicija

na dan 30. jun 2013. 8 (488.245) (488.245)

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2012.

godine:

U hiljadama RSD CHF UsD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 8 567 575
PotraZivanja 76.168 76.168
Kratkoroéni finansijski plasmani 61.060 61.060
Ucesca u kapitalu 0 0
Ostala potrazivanja 21.910 21.910
Ukupno 8 159.705 159.713
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 85.568 383.310 468.878
Obaveze iz poslovanja 50.182 50.182
Dugorone obaveze 21.408 21.408
Ostale obaveze

Ukupno 85.568 0 454.900 540.468
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2012. (85.568) 8 (295.195) (380.755)

Rizik od promene kamatnih stopa

Drudtvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZzaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izlozeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuCujuci investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

12
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U sledecoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

U 000 RSD

30.06.2013. 31.12.2012.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 62.790 810
Finansijske obaveze (25.403) (57.680)

37.387 (56.870)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (563.622) (527.970)
Ukupno (563.622) (527.970)

S obzirom da Drustvo nema znadajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
yrednosti kamatnih stopa proistiée prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorot¢nih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2013. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor i Libor. Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izraZena u stranoj valuti (EUR i CHF) ili se radi o
kreditu sa valutnom klauzulom (EUR).

Druitvo vr$i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne
obaveze budu¢i da one predstavljaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trziSne
kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguc¢nosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Druitvo upravlja likvidnod¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospe¢a. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Druitvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

o Kratkoro&nih i dugoro¢nih kredita,
e Depozita

13
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Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 30. juna 2013. godine:

Do 3 meseca ldos5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 11.183 11.183
PotraZivanja 939.693 939.693
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 56.456 56.456
Kratkoro¢no potrazivanje od Imleka 36.923 36.923
Dugoro&no potrazivanje Banja Luka 161.175 161.175
Dugoro¢no potraZivanje od Imleka 21.997 21.997
Ostala potraZivanja 8.688 8.688
Ukupno 950.876 93.979  191.860 1.236.115
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 601.442 601.442
Obaveze iz poslovanja 536.437 100.241 636.679
Dugorotne obaveze 21.494 21.494
Ostale obaveze 86.525 86.525
Ukupno 622.962 701.683 21.494 1.346.140

Ro&na neuskladenost
na dan 30. jun 2013. 327.914 (608.304) 170.366 (110.025)

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2012. godine:

Do 3 meseca ldo5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 31.305 31.305
PotraZivanja 959.909 959.909
Pozajmice Kelebiji 74.613 74.613
Kratkoro&ni finansijski plasmani 5.378 5.378
Kreatkoro&no potrazivanje od Imleka 60.251 60.251
Dugoroéno potrazivanje Banja Luka 161.176 161.176
Dugoro&no potrazivanje od Imleka 21.910 21.910
Ostala potrazivanja 6.201 6.201
Ukupno 991.214 140.242 189.287 1.320.743
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 533.935 533.935
Obaveze iz poslovanja 556.909 115.337 672.246
Dugorotne obaveze 21.408 21.408
Ostale obaveze 46.473 46.473
Ukupno 603.382 649.272 21.408 1.274.062

Roé&na neuskladenost
na dan 31. decembar 2012. 387.832 (509.030) 167.879 46.681

4.3. Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili

druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
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finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizi¢kih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Medutim
pored toga, Drutvo ima zna¢ajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer
ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinacno velikim iznosima dugovanja.
Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 30.juna 2013. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 11.183 hiljada (31. decembar 2012. godine: RSD 31.305 hiljada), 5to
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZzenost Druitva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Kupci u zemlji 751.969 825.305
Kupci u inostranstvu 52.416 44.582
Ukupno 804.385 869.887

Ispravka vrednosti

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Stanje 1. januara 137.419 119.500
Povecanja 2.594 18.173
Smanjenja 254
Stanje na dan 140.013 137.419

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o¢uvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
otuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moze da razmotri slede¢e opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.
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Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 30,juna 2013. i 31.decembra 2012. godine, koeficijent zaduzenosti Drustva bio je kao
§to sledi:

U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 622.935 555.343
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 11.183 31.305
Neto dugovanje 611.752 524.038
Sopstveni kapital 2.557.104 2.800.799
Kapital — ukupno 3.168.856 3.324.837
Koeficijent zaduZenosti 19,30% 15,76%

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuci kratkorocne i dugorocne,
kao $to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
** Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja.

Pravié¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniéne trzi$ne informacije i kada se praviéna vrednost znadajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
poito zvanitne trzisne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi¢nu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZiSta. Rukovodstvo Drustva vri
procenu rizika i u sluajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama neée biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéanih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trzignu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trzi$noj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Druitva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.
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PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD

Prihodi od prodaje robe na domaéem trzistu

Prihodi od prodaje proizvoda i usl. pov.pravnim licima
Prihodi od prodaje proizv. i usluga na domacem trzistu
Prihodi od prodaje proizv. i usluga na stranom trziStu

Ukupno

OSTALI POSLOVNI PRITHODI

U hiljadama RSD

Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe
Prihodi od premija,subvencija...
Ostali poslovni prihodi

Ukupno

AD “MLEKARA”
Napomene uz finansijske izvestaje

30.06.2013. 30.06.2012.

40.696 378

448.963 124.105

1.758.012 1.685.036

26.781 51.263

2.274.452 1.860.782

30.06.2013. 30.06.2012.
448

2.813 734

3.261 734

TROSKOVI MATERIJALA ILI NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD

Troskovi materijala za izradu
Troskovi ostalog materijala
Troskovi goriva i energije
Ukupni troskovi materijala
Nabavna vrednost prodate robe

Ukupno

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD

Trogkovi neto zarada,i naknada

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada

Ostali li¢ni rashodi

Ukupno
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30.06.2013. 30.06.2012.
1.468.319 1.182.823
56.434 45.511
104.984 94.381
1.629.737 1.322.715
39.902 64.782
1.669.639 1.387.497
30.06.2013. 30.06.2012.
120.358 128.278
80.709 68.507
17.035 14.822
218.102 211.607
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TROSKOVI AMORTIZACLJE 1 REZERVISANJA

U hiljadama RSD
Troskovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema
- nematerijalna ulaganja
Ukupno

Troskovi rezervisanja za:
- sudske sporove
Ukupno

Ukupno

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD

Troskovi usluga na izradi u¢inaka
Troskovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnine

Troskovi sajmova

Tro3kovi reklame i prop.
Troskovi ostalih usluga
Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije
Troskovi premije osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

Troskovi poreza

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

FINANSILJSKI PRIHODI I RASHODI
U hiljadama RSD

Finansijski prihodi
Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike
Ostali finansijski prihodi
Ukupno

Finansijski rashodi
Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi
Ukupno

Neto finansijski prihodi/rashodi
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Napomene uz finansijske izveStaje

30.06.2013. 30.06.2012.
101.547 98.221
1.226 1.226
102.773 99.447
0 0
0 0
0 0
102.773 99.447
30.06.2013. 30.06.2012.
16.712 0
54.040 26.131
22.385 19.576
8.831 8.951
33 0
48.849 45218
9.038 7.617
13.604 9.656
3.434 2.826
2.725 3.052
1.922 5.042
98 120
4.724 9.216
47.706 32.092
234.101 169.497
30.06.2013. 30.06.2012.
3.248 1.046
22.402 10.205
41.992 59
67.642 11.310
12.358 11.487
22373 66.560
0
34.731 78.047
32.911 -66.737




12.

13.

OSTALI PRIHODI I RASHODI
U hiljadama RSD

Ostali prihodi

Dobici od prodaje postrojenja , opreme i osn.stada

Dobici od prodaje uéedéa i dug. HOV
Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Naplaéena otp.potrazivanja

Prihodi od smanjenja obaveza

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskl.vrednosti biol.sredstava
Ukupno

Ostali rashodi

Gubici po osnovu rash.nekretnina i opreme
Gubici po osnovu prodaje u¢es¢a u kapitalu
Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi-direktan otpis potrazivanja
Rashodi zaliha

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje bioloskih sredstava
Obezvred. potr.i kratkor. fin.plasmana
Ukupno

Neto ostali prihodi/rashodi

POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD

Tekuéi poreski rashod
Odlozeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda
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30.06.2013. 30.06.2012.
11.523 6.070

0

559 87.908
7.146 0

176

338 958
2.069 0

0

21.635 95.112
8.882 10.804

0

15 0

410 398
38.682 451
5.765 31
77.144 64.433
2.594 1.535
133.492 77.652
(111.857) 17.460
30.06.2013. 31.12.2012.
(8.512) (11.354)
(14.542) 3.936
(23.054) (7.418)




14, NEMATERIJALNA ULAGANJA

15.
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Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2013.
Povecanja

Rashodovanje

Prenos sa/na

Ostalo

Stanje na 30. jun 2013.

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2013.
Amortizacija za 2013. godinu
Prodaja/rashod

Stanje na 30.jun 2013.

Sada¥nja vrednost na dan
30. jun 2013. godine

Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2012. godine

AD “MLEKARA”
Napomene uz finansijske izvestaje

NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2013.
Povecanja

Rashodovanje

Prenos sa/na

Ostalo

Stanje na 30. jun 2013.

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2013.
Amortizacija za 2013. godinu
Prodaja/rashod

Stanje na 30. jun 2013.

Sada3nja vrednost na dan
30. jun 2013. godine

Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2012. godine

Nematerijalna Ostala
Licence i ulaganjau  nematerijalna

softveri pripremi ulaganja Ukupno
12.258 12.258
12.258 12.258
7.783 7.783
1.225 1.225
9.008 9.008
3.250 3.250
4.475 4.475

Investicije

Gradevinski u toku i
Zemljidte objekti Oprema avansi Ukupno
2.873 949.267 2.308.168 121.311  3.381.619
163.328 163.328
(39.700) (39.700)
4.,090. 22.255 (26.345) 0
(41.543) (41.543)
2.873 953.357  2.290.723 216.751  2.363.704
288.922 903.467 1.192.389
10.631 90.916 101.547
(33.580) (33.580)
299.553 960.803 1.260.356
2.873 653.804 1.329.920 216,751 2.203.348
2.873 660.345  1.404.701 121.311  2.189.231
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Napomene uz finansijske izveStaje

16. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
U&eséa u kapitalu banaka
Univerzal banka 7.558 7.558
Minus: Ispravka vrednosti (7.206) (7.206)
Ukupno 352 352
Ute¥éa u kapitalu privrednih drustva
AD Kelebija 8.957 30.862
Ukupno 8.957 30.862
Stanje na dan 31. decembra 9.309 31.214
U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Dugoroéno potraz. od AD ,Mljekara” Banja Luka 217.805 217.805
Dugoro¢ni plasmani - junice 92.888 125.705
Dugoro¢no potrazivanje od Imleka 21.997 21.910
Ostalo 8.688 6.201
Minus: Ispravka vrednosti (56.629) (56.629)
Stanje na dan 284.749 314.992

17. ZALIHE
U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Materijal 130.061 119.819
Rezervni delovi 81.325 80.567
Alat i inventar 1.341 1.444
Minus: Ispravka vrednosti

212.727 201.830
Nedovr$ena proizvodnja 6.873 31.499
Gotovi proizvodi 248.781 86.200
Roba 509 16.286
Dati avansi za zalihe 7.999 5.414
Dati avansi za zalihe zav.prav.licu Kelebiji 0 4277
Dati avansi Pinku-deo kratkoroCnog avansa 0 0
Minus: Ispravka vrednosti (155) (155)
264.008 143.521

Stanje na dan 476.734 345.351
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18. POTRAZIVANJA
U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji 777.287 831.267
Kupcei u zemlji zav.prav.lica Kelebija 0 32.320
Kupci u zemlji pov.prav.lica 114.695 99.137
Kupci u inostr.pov.prav.lica 44307 38.991
Kupci u inostranstvu 8.109 5.591
Minus. Ispravka vrednosti (140.013) (137.419)
804.385 869.887
Ostala potrazivanja iz poslovanja
Potrazivanja za premije za mleko 85.000 84.974
Potrazivanja od zaposlenih 6.751 656
Ostala tekuca potrazivanja 42.047 3.832
133.798 89.462
Potrazivanja od Kelebije (pozajmica) 0 74.613
Saldo na dan 938.183 1.033.962
Potrazivanja za vie placen porez na dobitak 1.510 560
19. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Kratkoroéni krediti-pozajmice polj.proizvodacima 19.533 5.375
Kratkoroéno potrazivanje od Imleka 36.923 60.251
Saldo na dan 56.456 65.629
20. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA
U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Teku¢i ratun 8.623 30.246
Izdvojena nov&ana sredstva 44 44
Blagajna 287 440
Devizni ratun 2.229 575
Stanje na dan 11.183 31.305
31. POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Porez na dodatu vrednost 12212 0
Unapred plaéeni zakup zemljista 0 0
Ostalo 33.005 58.530
Stanje na dan 45.217 58.530
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Napomene uz finansijske izvestaje

U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Odlozena poreska sredstva 34.978 49.519
Stanje na dan 34.978 49.519
OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drutva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 30. juna 2013. godine,
akcijski kapital se sastoji od 2.290.449 obi¢nih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od 500
RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Veéinski vlasnik Drustva je DANUBE FOODS GROUP B.V. sa 82,479 % akcija i prava glasa.
Struktura akcijskog kapitala na dan 30. juna 2013. godine je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
DANUBE FOODS GROUP B.V. 1.889.129 944.564 82,479%
AKCIONARSKI FOND RS 119.564 59.782 5,220%
AKCIJSKI KAPITAL OSTALIH
LICA 278.115 139.058 12,142%
AD ,MLEKARA* SUBOTICA 3.641 1.820 0.159%
Ukupno 2.290.449 1.145.224 100.0%

Veéinski vlasnik kompanije je DANUBE FOODS GROUP B.V. koga krajnje kontrolide
VALUE DISCOVERY PARTNERS L.P. BRITISH VIRGIN ISLANDS.

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Dugoroéni krediti od banaka 0 0

Dugorocne obav.po izd.menicama - Pink 10.162 10.121

Finansijski lizing 11.332 11.287

Stanje na dan 21.494 21.408

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Tekuée dospeée dugoro¢nih kredita 0 85.568
Tekuce dospeée obaveza po osnovu fin.lizinga 1.355 5.909
Kratkoro&ni krediti u zemlji 600.087 442.402
Ostale tekuce obaveze 0 56
Stanje na dan 601.442 533.935
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27.

28.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD

Dobavlja¢i zav.prav.lica-Kelebija
Dobavljadi — povezana pravna lica
Dobavlja¢i u zemlji

Dobavljadi u inostranstvu

Primljeni avansi za proizvode i usluge
Obaveze iz specificnih poslova

Stanje na dan
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Obaveze za neto zarade i naknade zarada

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca

Obaveze za kamatu

Obaveze za dividendu

Obaveze prema zaposlenima

Stanje na dan

AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izvestaje

30.06.2013. 31.12.2012.
0 0

34.866 50.531
479.425 485.692
21.557 19.819

590 867
100.241 115.337
636.679 672.246
30.06.2013. 31.12.2012.
26.288 27.809
2.648 3.736

5.602 4.947

5.213 5.155

1.528 696
44,821 2519

425 305

86.525 45.167

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I y
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD

Obaveze za porez na dodatu vrednost

PVR

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine
Ukupno:

Obaveze za poreze na dobitak

Stanje na dan

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD

Tuda roba na zalihama
Tuda ambalaza na zalihama
Tudi materijal na zalihama
Stanje na dan
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30.06.2013. 31.12.2012.
65.461 49.907

0 313

65.461 50.220

0 993

65.461 51.213
30.06.2013. 31.12.2012.
0 56.579

0 3.147

0 919

0 60.645
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29. ZARADA PO AKCIJI

U hiljadama RSD

Neto dobitak
Prosedan ponderisani broj akcija

Zarada po akciji (u RSD)

AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izvestaje

30.06.2013. 30.06.2012.
96.212 22.778
2.290.449 2.310.449
42 10

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drudtvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drudtvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i

po trzisnim uslovima.

U hiljadama RSD

Kupci povezana lica:

Imlek AD

Bambi - Banat
Knjaz Milo$ Natura

Imlek Boka

IMB Mlekara Bitola
Mlijekoprodukt
Kratkoro¢no potrazivanje od Imleka za Pink

Dugoroéno potraz. od AD ,Mljekara® Banja Luka

Dugoroéno potraz. od Imleka za Pink
Dobavljadi povezana lica :

Imlek AD

Bambi - Banat

Danube Foods d.o.o Beograd
Knjaz Milo$ Natura

DFG Management LTD. BVI
IMB Mlekara Bitola

Zavisno pravno lice Kelebija AD
Potrazivanja od kupaca

Dati avansi

Potrazivanja za datu pozajmicu

Dobavljaci

U hiljadama RSD

Prihodi od prodaje povezanim licima :

Imlek AD

Bambi — Banat

Imlek Boka

IMB Mlekara Bitola
Mlijekoprodukt
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30.06.2013. 31.12.2012.
114.695 99.137
0 0

0 0

7.289 2.197
5.456 6.502
31.561 30.292
36.923 60.251
161.176 161.176
21.997 21.910
34.736 41.373
0 0

3.447 8.966
130 192

0 0

0 0

0 32.320

0 4277

0 74.613

0 0
30.06.2013. 30.06.2012.
448.963 86.719
0 37.386
11.980 14.305
1.066 9.214
12.472 12.805
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Napomene uz finansijske izvestaje

e
J— .

Dobici od prodaje povezanom pravnom licu :

Imlek AD 4 87.157
Rashodi iz odnosa s povezanim pravnim licima :

Imlek AD 16.712 1.857
Danube Foods d.o.o Beograd 14.767 14.777
DFG Management LTD. BVI 0 7.724
IMB Mlekara Bitola 0 0

Rashodi iz odnosa sa zavisnim pravnim licem :
Kelebija AD 0 25.650

Gubici po osnovu prodaje povezanim pravnim licima :
Imlek AD 5 0

POTENCIJALNE OBAVEZE
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Druitvo je ukljudeno u veéi broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne Ginjenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatno¢a odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.

Na dan 30. juna 2013.godine Drudtvo se javlja kao tuzena strana u odredenom broju sudskih
sporova.U pitanju su radni sporovi i finansijski iznos se ne moze identifikovati.

Kona&an ishod sudskih sporova u toku je neizvestan.

Izdata jemstva i garancije

Date bankarske garancije:

- Banka Intesa EUR 6.048,00 za nabavku ambalaZe u korist Tetra Paka sa rokom vazenja
31.01.2014.

- Banka Intesa RSD 1.000.000 carinska garancija za skladistenje robe u korist Uprave carina
RS sa rokom vaZenja do 19.02.2014.
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. Napomene uz finansijske izveStaje

Data jemstva:

- Jemstva data Komercijalnoj banci u korist proizvodaca Balasa Miklo3a u iznosu od EUR
160.000 sa rokom dospec¢a do decembra 2013.

- Jemstvo dato Intesa Banci u korist AD Imlek u iznosu od EUR 1.747.500,00 sa rokom dospeéa
16.08.2013.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

U toku jula 2013.izvrSena je prodaja preostalih akcija AD Kelebije od komada 70.410 $to je
predstavljalo 49,99% uéesca.

U Subotici, 12.08.2013. godine
Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
finansijskih izvestaja

Ime i prezime, funkcija ASIPHAROKO, GRS

Zl/gmw 'c-/‘V\) .

Dragica L. Kopunovi¢

menadzer knjigovodstva generalni direktor
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AJl MJIEKAPA

[Mosryroagnuuimu H3BEIITaj 0 NOC/I0Bakby 3a nocaoBHy 2013. roauny

1) OIIIITH MOJALIH

[TocnosHO BMe AJl , Miekapa™

Cenuuire u ajapeca Cy6otuua, Toamuncka 10
Maruunu 6poj 08057036

111b 100846291

Web site www.mlekara.rs

Email office@mlekara.rs

Bpoj 1 ratym pelema o0 YIHCY Y perucrap

bJ1 14257/2005, 19. jyn 2005. rogune

JlenarnocT

1051-npepaaa MiIeKa U IPOU3BO/IIbA CHPEBA

Bpoj 3anocnenunx 30.06.2013.

223

bpoj akumonapa 30.06.2013. 845
2) MOJALH O YITIPABHM JIPYIITBA

Haazopuu oabop
boauh [lparuua NpeaceHHK
Ilapexanun bpanko 4J1aH
[Terposuh Mapko 4J1aH

3) IOJAAIIA O ITOCJIOBABY APYIITBA

I'ojpuna (na gan 30.06.) 2013 2012
Viynuu npuxon (000 aun.) 2.512.104 2.051.814
Yrynuu pacxon (000 gun.) 2.392.838 2.023.747
Jlo6urak mmpe onopesusama (000 jua.) 119.266 28.067
Hero noburax (000 au.) 96.212 22.778
IIpunoc na xanutan ROE (%) 4,49 1,09
[Tpuxoc Ha ykynny uMoBuHY ROI (%) 4,88 2,01
Crenen 3amyxeHoctH (%) 34,73 33,31
Jluxksunroct I crenena (%) 0,80 2.40
Jlukeuanocr II crenena (%) 75,72 74
Exonomuunoct (%) 1,09 1,04
Pentabunnoct (%) 3.83 1,11
Heto o6prau kanuran (000 oun.) 104.197 109.571
Tpxuimna nena akiuja Ha 30.06.2013. 1.150 1.350

(auH.)




mmumﬂa KarnuTajlu3ammja Ha JaH 2.634.016 3.119.106
30.06.2012. (000 muH.)

JlobuT mo aknuju (JIMH.) 42 10

HUcnnahena 6pyTo IMBHACH/A 110 AKIHjH 106,57 45,39
y 2013. n 2012. roaMHu

4) JECET HAJBERhUX AKITMOHAPA

[MocioBHO uMe / ume 1 Bpoj aknnja na qan Yuemhe y ocHOBHOM
npe3sumMe 30.06.2013. kanutaay (%)
Jany6e ®ooxc I'poyn bB 1.889.129 82.47855
Axuuonapeku goua AJl 119.564 5.22011
Komepunjanaa 6aska-KacTou 6.565 0.28663
Bojsohancka OaHKa-KacToIu 6.194 0.27043
BDD M&V Investments AD 5.932 0.25899
Pesus. Kyha Ayaurop JIOO 4.591 0.20044
HCTUTYT 3a €K. HCTPAKHBAbA 3.715 0.16220
banka MHTeca-KkacToau 3.684 0.16084
EI'TI Musectmente JIOO 3.643 0.15905
Munexkapa AJ] Cyboruua 3.641 0.15896

5) BPEJJHOCT OCHOBHOTI KATIMTAJIA (000 RSD) HA 30.06.2013. 'OJAMHE
- Bpensoct ocHoBHOT KanuTana : 1.145.224

6) MOJAILA O AKITHJAMA

Bpoj n3natux akuuja (o0u4He) 2.290.449
VICHH 6poj PCMJICYE08527
1O xox ECBY®P
Homunanua spejuoct (RSD) 500,00

7) MOJAIIM O OBJIAIIREHOJ PEBU30OPCKOJ KYHhHU
- Baker Tilly WB revizija d.0.0., Beorpaz, Bynesap [lecrota Credana 12/4

8) MOJALIM O OPTAHU30BAHOM TPKHIITY HA KOJE CY VYK/bYUYEHE AKIITHMJE
- Beorpancka 6epsa AJl, Beorpan (www.belex.rs)

9) BAJKHHM ITIOCJIOBHU JOT'ABAJU KOJH CY HACTYIIIUIN Y IPBUX ECT
MECEIIH IIOCJIOBHE 2013. roaune

a) Usspuena je mposaja akuuja AJl KeneGuja y m3nocy o 31.450 xomaza, HITO je MPEICTAB/HAN0
cmameme yineha 3a 22,34% .

6) Onpskana penopHa CkynmTaHa akinonapa 21, jyna 2013. roaune, Ha K0joj cy noHeTe
O/UTYKE :
- Omnyka o pacriofenu godutu Jlpymrsa 3a 2012. roauny:

1. 3a quBuaeHIy 243.695.925,00 nunapa (6pyTo), IpaBo Ha JHBHACH/Y UMd]y CBH aKIHOHAPH
VIIMCAHH Y KIUTY akipoHapa Ha jad 11.06.2013. roause



10) HAJBHAYAJHUJU PU3UILIU KOJUMA JE JPYIITBO U3JIOKEHO 3A

IMPEOCTAJIUX IIECT MECEIIM ITIOCJIOBHE 2012. rogune
IIpema nporend Yipase, He OCTOje PH3HIM H HeH3BECHOCTH KOjH MOTY 3HAa4ajHHje YTULATH Ha

dbuHaHCH]CKY O3]y JpymiTsa.

11) 3HAYAJHH ITOCJIOBU CA MMOBE3AHUM JIMLIUMA Y IIPBUX IHECT MECELH

IMOCJIOBHE 2012. roaune
Huje 6110 mMocTOBHUX TpaHCaKLHja u3Meljy TOBE3aHNX JIHIA y MPBUX IIECT Meceld TeKkyhe

IIOCJIOBHE I'OJHUHE.

Cy0Ootuua,
12.08.2013. rogune
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3 ) M3jaBa Juna oAr0OBOPHHX 32 CACTAB/bakh¢ H3BEIITAjA



Subotica, 12.08.2013.

Na osnovu ¢&lana 52. tacka 7. Zakona o trzistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/2011)
objavljuje se sledeca:

I1ZJAVA

Pod punom odgovornoséu izjavljujemo:
Milan Grujié, zakonski zastupnik tj. Generalni direktor AD , Mlekare*
Dragica Kopunovi¢ Legetin, lice odgovorno za sastavljanje polugodi$njih finansijskih izvestaja

1j. menadzer knjigovodstva AD , Mlekare™

Da su polugodidnji finansijski izvestaji AD ,,Mlekara“ iz Subotice, za 2013. godinu sastavljeni
po nasem najboljem saznanju u skladu sa medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i
daju istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja

AD "Mlekara" je sertifikovala standarde ISO 9001, HACCP, BRC, HALAL, ISO 14001 i IFS, poseduje dozvolu za izvoz u EU

Akcionarsko druftvo "MLEKARA" Mati€ni broj: 08057036 Banke:

Tolminska br. 10, 24000 Subotica Reg. br. suh (APR) BD 14257/2005 165-4502-22 Hypo Alpe Adria

Tel: 024/626 100 centrala PIB 100846291 265-2410310003357-15 Raiffeisen b,
024/566 266 sluzba prodaje Sifra delatnosti: 1051 205-81163-69 Komercijalna h.

Fax: 024/566 395 Obveznik PDV DA 133711825 160-9616-37 Banka Intesa

Kapital: 12.188.767 € 105-9028-08 AIK h.



4 ) N3jaBa 0 peBH3HUjH



Subotica,12.08.2013.

Na osnovu &lana 52. Zakona o trZistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/2012.) i ¢lana 4
Pravilnika o sadrzini, formi i nadinu objavljivanja godisnjih, polugodidnjih i kvartalnih izvestaja
javnih drustava objavljuje se sledeca:

1ZJAVA

Izjavljujemo da nije vriena revizija polugodisnjih finansijskih izveStaja AD ~Mlekara® za 2013.
godinu,

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
Finansijskih izvestaja IAPCKO APYLITH

AD "Milekara' je sertifikovala standarde ISO 9001, HACCP, BRC, HALAL, ISO 14001 i IFS, poseduje dozvolu za izvoz u EU

Akcionarsko drudtvo "MLEKARA" Matitni broj: 08057036 Banke:

Tolminska br, 10, 24000 Subotica Reg. br. sub. (APR) BD 14257/2005 165-4502-22 Hypo Alpe Adria

Tel: 024/626 100 centrala PIB 100846291 265-2410310003357-15 Raiffeisen b.
024/566 266 sluZba prodaje Sifra delatnosti: 1051 205-81163-69 Komercijalna b

Fax: 024/566 395 Obveznik PDV DA 133711825 160-9616-37 Banka Intesa

Kapital: 12.188.767 € 105-9028-08 ATIK b.
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