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GODISNJI IZVESTAJ
ZA 2013. GODINU

Gornji Milanovac, 28.04.2014. godine




Na osnovu cl. 50. Zakona o trZistu kapitala (,,Sl.glasnik RS*, br. 31 /2011), Pravilnika o sadrZini,
formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih druStava
,»Sl.glasnik RS, br. 14/2012) i cl. 29. Zakona o racunovodstvu, Zvezda-Helios a.d. Gornji
Milanovac objavljuje

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2013. GODINU

NAPOMENA.

Odluka o usvajanju godi3njih finansijskih izvestaja, odluka o usvajanju izvestaja o reviziji, odluka
o usvajanju godidnjeg izveStaja o poslovanju, nisu usvojene, jer do dana objavljivanja ovog
izve$taja nije odrzana redovna sednica Skupstine akcionara, na kojoj se te odluke donose.

U skladu sa clanom 51. Zakona o trZistu kapitala, Dru§tvo ce u roku od sedam dana od dana

odrzavanja sednice Skupstine, objaviti odluku o usvajanju Godi$njeg izvestaja za 2013., kao i sve
ostale neophodne odluke.

SADRZAJ GODISNJEG IZVESTAJA:

1. Potvrda Agencije za privredne registre o prijemu ispravnog redovnog godi$njeg finansijskog
izvestaja za 2013. godinu;

2. Finansijski izvestaji za 2013. godinu sa napomenama

3. Izvestaj o reviziji za 2013. godinu (Deloitte doo Beograd)

4. Godi$nji izvestaj o poslovanju za 2013. godinu

5. Izjava lica odgovornih za sastavljanje Godisnjeg izvestaja za 2013. godinu

6. Izjava odgvoornog lica o primeni Kodeksa korporativnog upravljanja
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B Penytmu Cpsua
] Arenumja 3a NpHUBpesHe PErUCTPe

PETUCTAP ®PUHAHCHICKUX
WU3BELITAJA 8109014747778

Bpoj mpeamera ®U 46450/2014
Hartym 28.03.2014

[IOTBPIA O IPUJEMY UCITPABHOI' PEJOBHOI' TOAUIIBLED
GUHAHCHICKOTI U3BEILTAJA 3A 2013. TOAUHY

3a
INDUSTRIJA BOJA I LAKOVA ZVEZDA-HELIOS AKCIONARSKO DRUSTVO
GORNJI MILANOVAC

Ha3HB [IPABHOT JHIA

PapnoBana I'pxosuha 24, I'opssi MunaHoBal

ceJHLITEe MPABHOI JHIA

TIpuBpeaHa ApYIITBA H 3a0pyre

rpyna o6Be3nnKa

07152981 2030 101152852

maTH4HH Gpoj mH$pa AeJATHOCTH b

IMonamu o 06Be3HuKy Ha AaH 31.12.2013. romune:
IMocnosro ume: INDUSTRIJA BOJA 1 LAKOVA ZVEZDA-HELIOS AKCIONARSKO DRUSTVO

GORNIJI MILANOVAC,
IIu¢pa nenarsocty: 2030
BenuuuHa H3 MPETXOAHOT pa3BpCTaBama: Belnku

PefloBHM TOAMIIBH (GHHAHCHjCKH W3BemTaj 3a 2013. roaMHYy NMpEMIbEH je Y AreHUHjH 3a NpHBpENHE

peructpe - Peructpy ¢puHaHCHjCKHX H3BemTaja Ha AaH 28.02.2014. ronune

IpemmerHy GUHAHCHJCKH H3BEINTaj j€ eBUJeHTHpaH Ha naH 06.03.2014 nmox 6pojem ®U 46450/2014 n

ymucan y Perucrap nana 28.03.2014 ca cnenelioM canpikHHOM:
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600000£229695010




Ha ocHOBY nogaraka H3 peAOBHOT TOAHIIET GHHAHCHjCKOT
u3BewTaja 3a 2013. roa. 06Be3HHK c€ HCIIPaBHO Pa3BpCTao y

3 - Cpeann

Bennunna o6Be3HuKka BepuukoBaHa o crpane AIIP — Perucrpa
(GHMHAHCHjCKMX H3BELITaja
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 07152981 | | | | 101152852 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre
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123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :INDUSTRIJA BOJA | LAKOVA "ZVEZDA HELIOS" AD

Sediste : GORNJI MILANOVAC, RADOVANA GRKOVIC 24

BILANS STANJA mmmlii
7005021866348

na dan 31.12.2013. godine - u hiliadama dinara

A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 800880 736608
00 . NEUPLACENI UPISANI KAPITAL ‘ 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 IIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 35804 1156
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 754826 724483
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 746755 715266
(deo), 029
024, oz(zg::)o), 028 2. Investicione nekretnine 007 8071 9217
021, 025, 027(deo), .
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 10250 10969
030 do 032, 039 . ’
(deo) 1. Ucesca u kapitalu 010 2754 1325
033 do 038, 039 . . . .
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 7496 9644
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 1144136 1225094
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 341133 389439
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 4927 4927
OBUSTAVLJA
Ill. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 798076 830728
2021122, 08iM | 4 potrazivana 016 741674 763965
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 0 2472
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 6745 8140
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 19564 26884
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- u hiljladama dinara

: : 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
27 i 28 osim 288 razgranicenja 020 30093 29267
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 8743 3349
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 1953759 1965051
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 1953759 1965051
E. VANBILANSNA AKTIVA
A.KAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 1246759 1132277
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 418089 418089
31 II. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104 2298 2298
330i 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106 1546 17
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU"-
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 5765 5765
34 Vil NERASPOREDJENI DOBITAK 108 830591 717538
35 VIil. GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 707000 832398
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 18056 19226
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 129604 110491
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 129604 110491
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115
IIl. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 559340 702681
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 277236 332752
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavija
43i 44 3. Obaveze iz poslovanja 119 256848 351189
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 9934 10503
: . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47"4; 8 °§r|nm449881 'l ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska 121 11485 8237
osl razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 3837 0
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- u hiljadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 0 376
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 1953759 1965051
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125

v Husnovey

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Jhsmid

Broj zahteva:532374

dana 242 2014..godine

Zakonski zastupnik

i foegic

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12, 118/12 i 3/2014)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

( 07152981 | [ | | 101152852 H
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

|

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :INDUSTRIJA BOJA | LAKOVA "ZVEZDA HELIOS" AD

Sediste : GORNJI MILANOVAC, RADOVANA GRKOVIC 24
BILANS USPEHA

- u hiljadama dinara

7005021866355

u period 01.01.2013 do 31.12.2013

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 2615280 2863436
60i 61 1.Prihodi od prodaje 202 2599009 2818372
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 2521 1696
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 0 24888
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinake 205 3955 0
64i65 5. Ostali poslovni prihodi 206 17705 18480
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 2444242 2678196
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 79184 149407
51 2. Troskovi materijala 209 1827180 1993695
52 ?é:r:gs:(OVi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 257770 252866
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 74808 71645
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 205300 210583
IIl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 171038 185240
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 37950 98656
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 72614 160000
67i68 Vil. OSTALI PRIHODI 217 37008 34859
5758 VIil. OSTALI RASHODI 218 52549 47787
s Tt e | 2
X. GUBITAK IZ REDOVNbG POSLOVANJA PRE 220
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
69 - 59 éléuglglegngAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59 - 69 )O(';lTsEgﬁ?ij,ABITAK POSLOVANJA KOJE SE 222
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- u hiljladama dinara

p

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221-222) 120833 110968
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 224
(220-219+222-221)
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 13550 6372
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 5770 5438
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 229 113053 110034
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 230
228)
AT oBTAK K PRIPADA
Tl
I. ZARADA PO AKCUJI
1. Osnovna zarada po akciji ’ 233 502 576
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
U G M\ oven dana  242. 2014 godine.

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

Broj zahteva:532374
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 07152981 | | | | 101152852
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
1 2 3 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :INDUSTRIJA BOJA | LAKOVA “"ZVEZDA HELIOS" AD

Sediste : GORNJI MILANOVAC, RADOVANA GRKOVIC 24

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005021866362

u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

- u hiljadama dinara

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 2795367 2980596
1. Prodaja i primljeni avansi 302 2604726 2777860
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 535 268
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 190106 202468

Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 2638070 2984977
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 2352210 2700099
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 244334 236646
3. Placene kamate 308 25975 27845
4. Porez na dobitak 309 7318 8848
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 8233 115639

lll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( Il ) 311 157297 0
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I -f) 312 0 4381

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 5) 313 402 3460
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314 0 2637
z;el:;cigsjaa nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 315 402 823
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317

5. Primljene dividende 318

Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 125332 148399
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
g}e%l;;t):\‘/l;na nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A’kih 321 125332 148399
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322
lil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1- 1) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il - 1) 324 124930 144939
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V. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

- u hiljadama dinara

(338-339+340+341-342)

I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 0 185251
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 0 185251
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 37683 234
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 37323 0
3. Finansijski lizing 332 360 234
4. Isplacene dividende 333
lil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 0 185017
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - 1) 335 37683 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 2795769 3169307
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 2801085 3133610
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) " 338 0 35697
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 5316 0
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 26884 17592
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 10073 24961
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 12077 51366
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 19564 26884

v & M smoveu

dana 242, 2014:gading;

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

Zakonski zastupnik

\%aw‘w,
4

g

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12, 118/12 i 3/2014)
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| 07152981 |
Maticni broj

Popunjava pravno lice - preduzetnik

Sifra delatnosti

( 101152852 |
PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

(=] [

123
Vrsta posila

19

I

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :INDUSTRIJA BOJA | LAKOVA "ZVEZDA HELIOS" AD

Sediste : GORNJI MILANOVAC, RADOVANA GRKOVIC 24

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005021866386

u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine

Stanje na dan 01.01. prethodne 401
godine

404750

414

- u hiljadama dinara

13339 ] 427 440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 402
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

415

428 441

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 403
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

416

429 442

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 404
(red.br. 1+2-3)

404750

417

13339 | 430 443

Ukupna povecanja u prethodnoj 405
godini

418

431 444

Ukupna smanjenja u prethodnoj 406
godini

419

432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 407

404750

420

13339 | 433 446

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 408
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

421

434 447

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 409
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

422

435 448

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine 410
(red.br. 7+8-9)

404750

423

13339 | 436 449

1

Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411

424

437 450

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412

425

438 451

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12) | 413

404750

426

13339 | 439 452
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

2298

466

479

492

5367

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

2208

469

482

495

5367

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

117

496

398

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

2298

472

485

117

498

5765

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

| 473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

2298

475

488

117

501

5765

1

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

1429

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

465

2298

478

491

1546

504

5765
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

607606

518

531

544

1022626

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

633

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

607606

521

534

547

1022626

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

110034

522

535

548

109753

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

51

717640

524

537

550

1132379

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

102

526

539

552

102

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

717538

527

540

553

1132277

1

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

113053

528

541

554

114482

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

529

542

555

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

830591

530

543

556

1246759
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

560

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

561

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

562

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

563

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

566

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

567

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

569

u A Nusuoves

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

A hsuiad

Broj zahteva:532374
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- u hiljadama dinara

Zakonski zastupnik
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
| 07152981 | [ | | 101152852 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre
O OOOOCCd

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :INDUSTRIJA BOJA | LAKOVA "ZVEZDA HELIOS" AD

Sediste : GORNJI MILANOVAC, RADOVANA GRKOVIC 24

STATITcKI ANEKS MR
7005021866379

za 2013. godinu

I OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 4) 602 2 4
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 4 4
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604

5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog Mmeseca (ceo broj) 605 170 176

Il BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA
- iznosi u hiljadama dinara

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1, Stanje na pocetku godine 606 22943 21787 1156
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 35073 | XXX XXXXXX 35073
1.3. Smanjenja u toku godine 608 0 | XOKKXXXXX 425
1.4. Revalorizacija 609 XRXXXXXKXXXXX
(G0oe0r s0arans) o0 610 58016 22212 35804

2. Nekretnine, postrojenja, oprema i

02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 1403130 678647 724483
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 102990 | XXXXXXXXXXXX 51843
2.3. Smanjenja u toku godine 613 4124 | XXXXXXXXXXXX 21500
2.4. Revalorizacija . 614 XXXXKXKXXKXX
(26?_1 fgﬁ"zjfs’;gfgﬁj;‘)gw"‘e 615 1501996 747170 754826
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Il STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

10 1. Zalihe materijala 616 170317 201900

1 2. Nedovrsena proizvodnja 617

12 3. Gotovi proizvodi 618 161109 161256

13 4. Roba 619 9618 26140

14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620 4928 4928

15 6. Dati avansi 621 88 142
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 346060 394366

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

- iznosi u hiljladama dinara

300 1. Akcijski kapital 623 404750 404750
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632 13339 13339
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 418089 418089
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj
- iznosi u hiljadama dinara
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 190920 190920
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 404750 404750
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioﬁtetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 404750 404750
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hiljadama dinara

1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 739918 762460
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 256848 31117
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641 958 224
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 (godisniji iznos po poreskim prijavama) 642 447269 470459
43 5. Obaveze iz poslovanja 643 4490812 5176457
(potrazni promet bez pocetnog stanja)
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 130872 130458
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposienog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 17792 20331
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 35943 32902
. 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca|
461, 4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
465 (potrazni promet bez pocetnog stanja) * 648 278130 146
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 0 302156
12. K;mtrolnl zbir (od 639 do 649) 650 6398542 7246710

Vil DRUGI TROSKOVI | RASHODI

- iznosi u hiljadama dinara

513 1. Troskovi goriva i energije 651 32297 34240
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 184607 183691
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

521 poslodavca 653 32693 32448

522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 16957 17227

526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655 2840 213

529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 21673 19287

53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 107489 108400

533, deo 2401 deo | g Troskovi zakupnina 658 4783 5568
deo %?;%dsez%“o " |'9. Troskovi zakupnina zemijista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660

540 11. Troskovi amortizacije 661 73887 67453

552 12. Troskovi premija osiguranja 662 6612 6914

553 13. Troskovi platnog prometa 663 3270 4076
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- iznosi u hiljadama dinara

554 14. Troskovi clanarina 664 776 1075
555 15. Troskovi poreza 665 8381 8080
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667
deo 56056"2” 5611 | 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 26220 26960
deo 5326 ?5?33 5611 | 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 5794 13227
20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne
deo 579 i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene 670 244 2501
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 527523 531360
VIl DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara

60 1. Prihodi od prodaje robe 177893
640 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacua regresa kompenzacija i 673
povracaja poreskih dazbina .
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 660, 9o 661, | 6. Prihodi od kamata 677 729 922
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678 615 345
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 i — . - .
deo 669 8. Prihodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 98894 179160
IX OSTALI PODACI - iznosi u hiljadama dinara

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681

2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisniji iznos prema obracunu) 682 4124 8149
3. Kapitalne subvengije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 683

sredstava i nematerijainih ulaganja

4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684

5. Ostala drzavna dodeljivanja 685

6. Primljene donacije iz inostranstva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686

inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687

8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688 4124 8149
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X RAZGRANICENI NEGATIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- iznosi u hiljadama dinara

1. Pogetno stanje razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 689
2. Razgraniteni neto efekat ugovorene valutne klauzule 690
3. Srazmerni deo ukinutog razgranitenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 691
4. Preostali iznos razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 692
(red. br. 1 + red. br. 2 - red. br. 3)

5. Podetno stanje razgranitenog neto efekta kursnih razlika 693
6. Razgrani&eni neto efekat kursnih razlika 694
7. Srazmerni deo ukinutog razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 695

8. Preostali iznos razgranienog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 696

X! RAZGRANICENI POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- iznosi u hiljadama dinara

1. Po&etno stanje razgranitenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 697
2. Razgranigeni neto efekat ugovorene valutne klauzule ' 698
3. Srazmemni deo ukinutog razgranitenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 699
4. Preostali iznos razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 700
(red. br. 1 +red. br. 2 - red. br. 3)

5. Po&etno stanje razgranitenog neto efekta kursnih razlika 701
6. Razgranigeni neto efekat kursnih razlika 702
7. Srazmerni deo ukinutog razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 703

8. Preostali iznos razgraniéenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7 704

u_ 6. N\);Mb\fw dana 242, 2014 godine:

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Llcivia . %awcf) 7%1/ 7/%

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101112, 118/12i 3/2014)

Zakonski zastupnik

Broj zahteva:532374 Strana 17 od 18




ZVEZDA-HELIOS A.D., GORNJI MILANOVAC

ZVEZDA-HELIOS A.D.,
GORNJI MILANOVAC

Finansijski izvestaji
31. decembar 2013. godine |
Napormene uz finansijske izvestaje




SADRZAJ

Finansijski izves3taji:
Bilans uspeha
Bilans stanja
|zvestaj o promenama na kapitalu
Izvestaj o tokovima gotovine
Napomene uz finansijske izve$taje

Statisti¢ki aneks

ZVEZDA-HELIOS A.D., GORNJI MILANOVAC

Strana

(o> RN & | BERP ~ N )

7-37
38 - 42



Deloitte

Tepasuje 8
11000 Beorpaa
Cpbuja

MNMANB 10048772
MB 07770413

Ten: +381 11 3812 100; + 381 11 3812 200
dakc: +381 11 3812 101; + 381 11 3812 201
www.deloitte.com/rs

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima i rukovodstvu Zvezda-Helios a.d., Gornj i Milanovac

IzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja (strana 2 do 41) Industrije boja i lakova ,ZVEZDA-HELIOS*
a.d., Gornji Milanovac (u daljem tekstu “Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2013.
godine i odgovarajuéi bilans uspeha, izveStaj o promenama na kapitalu i izveStaj o tokovima gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled zna¢ajnih ra¢unovodstvenih politika, druge napomene uz finansijske
izveStaje i statisticki aneks.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izveStaja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim za sastavljanje
finansijskih izveStaja koji ne sadrze pogreSne informacije od materijalnog znac¢aja, nastale usled kriminalne
radnje ili greSke.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo miSljenje o prilozenim finansijskim izveStajima na osnovu obavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o reviziji Republike Srbije. Ovi
standardi nalazu usaglaSenost sa etickim principima i planiranje i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveStaji ne sadrze pogreSne informacije od
materijalnog znacaja.

Revizija uklju¢uje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima u
finansijskim izveStajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja, ukljuéuju¢i procenu rizika
materijalno znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke.
Prilikom procene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju
finansijskih izveStaja u cilju osmisljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja
miSljenja o efikasnosti sistema internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljuCuje ocenu primenjenih
raCunovodstvenih politika i vrednovanje znacajnijih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izveStaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju solidnu osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.

Misljenje
Po naSem miSljenju, finansijski izveStaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znac¢ajnim pitanjima,

finansijski polozaj DruStva na dan 31. decembra 2013. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim uslovima

Rukovodstvo DruStva je odgovorno za sastavljanje godiSnjeg izveStaja o poslovanju u skladu sa zahtevima
Zakona o ra¢unovodstvu Republike Srbije, koji nije sastavni deo prilozenih finansijskih izveStaja. U skladu sa
Zakonom o reviziji Republike Srbije, naSa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja
0 poslovanju za 2013. godinu sa finansijskim izveStajima za tu poslovnu godinu. Po naSem misljenju, finansijske
informacije obelodanjene u godiSnjem izveStaju o poslovanju za 2013. godinu usaglaSene su sa revidiranim
finansijskim izveStajima za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2013. godine. y g
CLltoer S0~
Beograd, 30. april 2014. godine &
Miroslav Tongié
OvlaSc¢eni revizor

Deloitte ce ogHocu Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npaBHoO n1ue ocHOBaHO y cknagy ca npasoMm YjeauweHor KparbesctBa Benuke Bputanuje
n CeBepHe Vpcke 1 Mpexy HeroBux YnaHoBa, of Kojux je ceakv 3acebaH n camoctanaH npasHu cybjekt. Monumo Bac aa nocetute www.deloitte.com/rs/o-nama
3a AeTtarbHuju onuc npaeHe cTpykType Deloitte Touche Tohmatsu Limited u veHux gpylitasa Ynasuua.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



ZVEZDA HELIOS A.D., GORNJI MILANOVAC

BILANS USPEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2013. godine
(U hiljadama dinara)

Napomene 2013. 2012.
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje proizvoda, roba i usluga 5 2,599,009 2,818,372
Prihodi od aktiviranja sopstvenih u¢inaka 2,521 1,696
(Smanjenje)/poveéanje zaliha ucinaka (3,955) 24,888
Ostali poslovni prihodi 17,705 18,480
2,615,280 2,863,436
POSLOVNI RASHODI
Nabavna vrednost prodate robe (79,184) (149,407)
Troskovi materijala 6 (1,827,180) (1,993,695)
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali
liéni rashodi 7 (257,770) (252,866)
Tros$kovi amortizacije i dugoroénih rezervisanja 8 (74,808) (71,645)
Ostali poslovni rashodi 9 (205,300) (210,583)
(2,444,242) (2,678,196)
POSLOVNI DOBITAK 171,038 185,240
Finansijski prihodi 10 37,950 98,656
Finansijski rashodi 11 (72,614) (160,000)
Ostali prihodi 12 37,008 34,859
Ostali rashodi 13 (52,549) (47,787)
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 120,833 110,968
POREZ NA DOBITAK:
- poreski rashod perioda 14 (13,550) (6,372)
- odlozeni poreski prihod perioda 5,770 5,438
NETO DOBITAK 113,053 110,034
Osnovna zarada po akciji (u dinarima) 15 592.15 576.34

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja

Ovi finansijski izvestaji su odobreni od strane rukovodstva ,ZVEZDA-HELIOS" a.d., Gornji Milanovac i predati
Agenciji za privredne registre Republike Srbije dana 24. februara 2014. godine (osim za napomenu 35 uz
finansijske izvestaje, koja nosi datum 30. april 2014. godine).

Potpisano u ime Drustva:

Zorica Lomig,
Lice odgovorno za sastavljanje finansijskih

S suid

Stanica Levajac,
neralni direkto

l:s) g




ZVEZDA HELIOS A.D., GORNJI MILANOVAC
BILANS STANJA .
Na dan 31. decembra 2013. godine
(U hiljadama dinara)
31. decembar 31, decembar
Napomene 2013. 2012.
AKTIVA
Stalna imovina
Nematerijalna ulaganja 16 35,804 1,156
Nekretnine, postrojenja i oprema 17 746,755 715,266
Investicione nekretnine 17 8,071 9,217
UéeS¢a u kapitalu 18 2,754 1,325
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 19 7,496 9,644
800,880 736,608
Obrtna imovina
Zalihe 20 341,133 389,439
Stalna sredstva namenjena prodaiji 21 4,927 4,927
PotraZivanja 22 741,674 763,965
PotraZivanja za viSe pla¢en porez na dobitak - 2,574
Kratkorocni finansijski plasmani 23 6,745 8,140
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 24 19,564 26,884
Porez na dodatu vrednost i aktivna
vremenska razgrani¢enja 25 30,093 29,267
Ukupna obrtna imovina 1,144,136 1,225,196
OdloZena poreska sredstva . . 8,743 3,349
Ukupna aktiva 1,953,759 1,965,153
PASIVA
Kapital i rezerve
Akcijski kapital 26 404,750 404,750
Ostali kapital 13,339 13,339
Rezerve 2,298 2,298
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti (4,219) (5,648)
Nerasporedeni dobitak 830,591 717,640
1,246,759 1,132,379
Dugoro&na rezervisanja i obaveze
Dugoroéna rezervisanja : 27 18,056 19,226
Dugoroéne obaveze 28 129,604 110,491
147,660 129,717
Kratkoro&ne obaveze
Kratkoroéne finansijske obaveze 29 277,236 332,752
Obaveze iz poslovanja 30 256,848 351,189
Ostale kratkoro¢ne obaveze 31 9,934 10,503
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 3,837 -
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska
razgrani¢enja 11,485 8,237
659,340 702,681
OdloZene poreske obaveze - 376
Ukupna pasiva 1,953,759 1,965,153

Napomene na narednim stranama
¢&ine sastavni deo ovih finansijskih izve$taja




IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2013. godine

(U hiljadama dinara)

Stanje na dan 1. januara
2012. godine

Efekti vrednovanja hartija od
vrednosti

Neto dobitak tekuceg perioda

Stanje na dan 31. decembra
2012. godine

Korekcija nematerijainih greSaka
prethodnog perioda

Efekti vrednovanja hartija
od vrednosti

Neto dobitak tekuéeg perioda

Stanje na dan 31. decembra
2013. godine

ZVEZDA HELIOS A.D., GORNJI MILANOVAC

Nerealizovani
gubici po
osnovu Neraspo-
Akcijski Ostali Rezerve hartija od redeni
kapital kapital Iz dobiti vrednosti dobitak Ukupno
404,750 13,339 2,298 (5,367) 607,606 1,022,626
- . - (281) - (281)
- - - - 110,034 110,034
404,750 13,339 2,298 (5,648) 717,640 1,132,379
- - - - (102) (102)
- - - 1,429 - 1,429
- - - - 113,053 113,053
404,750 13,339 2,298 (4,219) 830,591 1,246,759

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni deo Qvih finansijskih izvestaja,
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2013. godine
(U hiljadama dinara)

2013. 2012.

NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prodaja i primljeni avansi 2,604,726 2,777,860
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 5§35 268
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 190,106 202,468
Odlivi za nabavke sirovina i materijala i druge troSkove poslovanja (2,352,210) (2,700,099)
QOdlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih li¢nih rashoda (244,334) (236,646)
Plaéene kamate (25,975) (27,845)
QOdlivi po osnovu poreza i doprinosa iz rezultata (7,318) (8,848)
Odlivi po osnovu ostalih dazbina (8,233) (11,539)
Neto priliv/ (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti 167,297 (4,381)
NOVCANI TOKOVI I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prodaja nekretnina, postrojenja i opreme 402 823
Prodaja akcija i udela (neto priliv) - 2,637
Odlivi po osnovu nabavke nekretnina, postrojenja, opreme

i nematerijalnih ulaganja (125,332) (148,399)
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (124,930) (144,939)
NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Dugoroéni i kratkoro¢ni krediti i ostale obaveze neto (odlnvn) / prilivi (37,683) 185,251
QOdlivi po osnovu finansijskog lizinga (360) (234)
Neto (odliv) / priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (38,043) 185,017
NETO (ODLIV) | PRILIV GOTOVINE (5,676) 35,697
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 26,884 17,592
Kursne razlike po osnovu prerauna gotovine, neto (1,644) (26,405)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 19,564 26,884

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni deo ovih finansijskih izve$taja,
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31. decembar 2013. godine

21.

OSNIVANJE | DELATNOST

Drustvo je osnovano 1953. godine pod nazivom ,Granit’, a od 1959. godine posluje pod nazivom
Hemijska industrija ,Zvezda“, Gomiji Milanovac. U toku 2003. godine, vecinski paket akcija otkupljen je
od strane “Helios” DD, Domzale, Slovenija, a Drustvo menja naziv u “Zvezda-Helios” a.d., Gomji
Milanovac. Na dan 31. decembra 2012. godine, veéinski akcionar poseduje 77.13% akcijskog kapitala.

Sediste Drustva je u Gomjem Milanovcu, Radovana Grkoviéa 24.
Osnovna delatnost Drustva je proizvodnja premaznih sredstava za metal i drvo, kao i lakova u prahu.

Drustvo najve¢im delom posluje na domacem trZidtu i u zemljama jugoistone Evrope. Pored toga,
Drustvo posluje i na trZistima bivSih jugoslovenskih republika, kao $to su Republika Srpska, Federacija
Bosne i Hercegovine, Hrvatska, Makedonija, Slovenija i AP Kosovo i Metohija.

Obiénim akcijama Drustva trguje se na otvorenom trziStu — Beogradska berza, metodom preoviadujuce
cene. Oznaka akcija je ZVHE.

Na dan 31. decembra 2013. godine Dru$tvo je zapo$ljavalo 163 radnika (31. decembra 2012. godine:
172 radnika).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavijanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavijanje, prikazivanje, dostavijanje i
obelodanjivanje finansijskih izve$taja vrSe u skladu sa Zakonom o radunovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objavijen u "Sl. glasnik RS", br. 62/2013). Drustvo, kao veliko pravno lice, u obavezi je da
primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (“MSFI*), koji u smislu navedenog zakona,
obuhvataju: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja (“Okvir*), Medunarodni
radunovodstveni standardi (‘MRS"*), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (“MSF1“) i sa njima
povezana tumadenja, izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (“IFRICY),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne
radunovodstvene standarde (“Odbor*) , &iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove
finansija i koji su bili na snazi na dan 31. decembra 2002. godine.

Izmene MRS, kao i novi MSFI i odgovarajuéa tumacenja, izdati od Odbora i Komiteta, u periodu od 31.
decembra 2002. godine do 1. januara 2009. godine, zvaniéno su usvojeni ReSenjem Ministra finansija
Republike Srbije (“Ministarstvo”) i objavijeni u Sluzbenom glasniku RS br. 77 na dan 25. oktobra 2010.
godine.

Medutim, do datuma sastavijanja priloZenih finansijskih izveStaja, nisu bile prevedene sve izmene
MRS/MSFI i IFRIC tumadenja koja su bila na snazi za godiSnje periode koji pocinju 1. januara 2009.
godine. Pri tom, priloZeni finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike ("SluZbeni glasnik
RS", br. 114/06, 5/07 - ispravka, 119/08, 2/10, 101/12 i 118/12), koji preuzima zakonom definisan
potpun skup finansijskih izvestaja koji odstupa od onog definisanog u MRS 1 “Prikazivanje finansijskih
izvestaja”, a uz to u pojedinim delovima odstupa i od naéina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija
predvidenih navedenim standardom.

Objavijeni standardi i tuma&enja na snazi u tekuéem periodu koji jo§ uvek nisu zvaniéno prevedeni i
usvojeni, kao i objavijeni standardi i tumadenja koji jo§ uvek nisu u primeni, obelodanjeni su u
napomenama 2.2 2.3.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijaino materijaine efekte koje odstupanja ra¢unovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izveStaja
Drustva, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izve$tajima sastavijenim u
saglasnosti sa MSFI i MRS.
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21.

2.2

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavijanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

Finansijski izve$taji su sastavijeni u skladu sa nacelom istorijskog tro$ka, osim ako je drugadie
navedeno u raunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Drustvo je u sastavijanju ovih finansijskih izvestaja primenjivalo raéunovodstvene politike obrazloZene u
napomeni 3.

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar predstavija zvaniénu izvestajnu valutu
u Republici Srbiji.

Objavlijeni standardi | tumaéenja na snazi u tekuéem periodu koji jo$ uvek nisu zvaniéno
prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izve$taja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde, a slede¢a tumadenja bila su objavijena
od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, ali nisu zvaniéno usvojena u
Republici Srbiji:

e Izmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja* — Izmene kojima se pobolj$avaju
obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na snazi za godi$nje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine);

e Izmene MSFI 1 ,Prva primena thedunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja* — Dodatni
izuzeci za lica koja prvi put primenjuju MSFI. Izmene se odnose na sredstva u industriji nafte i gasa
i utvrdivanje da li ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2009. godine, na snazi za godi$nje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

e Izmene razli¢itih standarda i tumagenja rezultat su Projekta godidnjeg kvalitativnog poboljsanja
MSFI objavijenog 16. aprila 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 36, MRS
39, IFRIC 16 prvenstveno sa namerom otklanjanja neusagla$enosti i pojadnjenja formulacija u
tekstu (izmene standarda stupaju na snagu za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1.
januara 2010. godine, a izmena IFRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

e Izmene MRS 38 ,Nematerijalna imovina“ (na snazi za godiénje periode koji po&inju na dan ili nakon
1. jula 2009. godine);

e lzmene MSFI 2 ,Placanja akcijama“ Izmene kao rezultat Projekta godisnjeg kvalitativnog
pobolj¥anja MSFI (revidiran u aprilu 2009. godine, na snazi za godisnje periode koji po&inju na dan
ili nakon 1. jula 2009. godine) i izmene koje se odnose na transakcije placanja akcijama grupe
zasnovane na gotovini (revidiran juna 2009. godine, na snazi za godidnje periode koji poginju na
dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

e Izmene IFRIC 9 ,Ponovna procena ugradenih derivata“ stupaju na snagu za godidnje periode koji
poginju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine i MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i
merenje” — Ugradeni derivati (na snazi za godiSnje periode koji po&inju na dan ili nakon 30. juna
2009. godine);

e IFRIC 18 ,Prenos sredstava sa kupaca“ (na snazi za godi$nje periode koji poinju na dan ili nakon
1. jula 2009. godine);

o ,Sveobuhvatni okvir za finansijsko izveStavanje 2010. godine* §to predstavija izmenu ,Okvira za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja“ (vaZi za prenos sredstava sa kupaca primljenih na
dan ili posle septembra 2010. godine);

o Dopune MRS 24 ,Obelodanjivanja o povezanim licima“* — Pojednostavijeni zahtevi za
obelodanjivanjem kod lica pod (znaCajnom) kontrolom ili uticajem viade i poja$njenje definicije
povezanog lica (na snazi za godiSnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

* Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: prezentacija® — Raunovodstveno obuhvatanje predeg
prava na nove akcije (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. februara 2010.
godine);
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2.2,

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RAGUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi i tuma&enja na snazi u tekuéem periodu koji jo$ uvek nisu zvaniéno
prevedeni i usvojeni (nastavak)

Dopune razli¢itih standarda i tuma&enja ,Poboljsanja MSFI (2010) rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljSanja MSF objavijenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1,
MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i poja3njenja
formulacija u tekstu (vecina dopuna biée na snazi za godi&nje periode koji poginju na dan ili nakon
1. januara 2011. godine);

Dopune IFRIC 14 ,MRS 19 — Ogranienje definisanih primanja, minimalni zahtevi za finansiranjem i
njihova interakcija* Avansna uplata minimalnih sredstava potrebnih za finansiranje (na snazi za
godidnje periode kaji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

IFRIC 19 ,Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala“ (na snazi za godisnje periode
koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja* — Velika
hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godiSnje
periode koji po&inju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);

Dopune MSFI 7 Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Prenos finansijskih sredstava (na snazi
za godi&nje periode koji podinju na dan ilj nakon 1. januara 2011. godine);

Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak" — OdloZeni porez: povraéaj sredstava koja su sluzila za
obraéun poreza (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine);

MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izve&taji* (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 11 ,Zajedni¢ki aranzmani“ (na snazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

MSFI 12 ,Obelodanjivanje uge$¢a u drugim pravnim licima® (na snazl za godiSnje periode koji
poéinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 13 ,Merenje fer vrednosti* (na snazi za godidnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

MRS 27 (revidiran 2011. godine) ,Pojedinani finansijski izve3taji“ (na snazi za godi$nje periode koji
poéinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MRS 28 (revidiran 2011. godine) ,Ulaganja u pridruZena pravna lica i zajedni¢ka ulaganja“ (na
snazi za godi$nje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja” — Drzavni krediti
po kamatnoj stopi niZoj od trZisne (na snazi za godisnje periode koji poinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: obelodanjivanja“ — Netiranje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godiSnje periode koji poinju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine);

Dopune MSFI 10, MSFI 11 | MSFI 12 ,Konsolidovani finansijski izvestaji, ZajedniCki aranzmani |
Obelodanjivanja uée$¢a u drugim pravnim licima: Uputstvo o prelaznoj primeni” (na snazi za
godisnje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“ — Prezentacija stavki ostalog ukupnog rezultata
(na snazi za godi&nje periode koji potinju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine).
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23.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi i tumagenja na snazi u tekuéem periodu koji jos$ uvek nisu zvaniéno
prevedeni i usvojeni (nastavak)

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Pobolj$anja radunovodstvenog obuhvatanja naknada
po prestanku radnog odnosa (na snazi za godi$nje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

Codisnja pobolj$anja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012. godine koja se
odnose na razli¢ite projekte poboljsanja MSFI (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34)
uglavnom na otklanjanju nekonzistentnosti i pojasnjenjenja formulacija (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

IFRIC 20 ,Tro3kovi otkrivke u proizvodnoj fazi povrSinskih rudnika“ (na snazi za godinje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Objavijeni standardi i tumagenja koji jo$ uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izve3taja sledeéi standardi, njihove dopune i tumadenja bili su
objavijeni, ali nisu jo3 uvek stupili na snagu:

MSFI 9 ,Finansijski instrumenti“ i kasnije dopune (datum stupanja na snagu jo$ nije utvrden);

MSFI| 14 ,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgraniéenja“ (na snazi za godinje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

Dopune MSFI 10, MSFI 12 i MRS 27 - lzuzeée zavisnih lica iz konsolidacije prema MSFI 10
~Konsolidovani finansijski izve$taji* (na snazi za godisnje periode koji po&inju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine);

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za zaposlene
(na snazi za godisnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija — Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2014,
godine);

Dopune MRS 36 — ,Umanjenje vrednosti imovine* Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine).

Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti* — Obnavijanje derivata i nastavak ra&unovodstva
hedZinga (na snazi za godinje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

Godisnja pobolj$anja za period od 2010. do 2012. godine izdata u decembru 2013. godine rezultat
su Projekta godiSnjeg kvalitativnog pobolj$anja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16,
MRS 24 i MRS 38) radi otklanjanja neusaglaSenosti i poja§njenja formulacija (na snazi za godisnje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine);

Godisnja pobolj$anja za period od 2011. do 2013. godine izdata u decembru 2013, godine rezultat
su Projekta godiSnjeg kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi
otklanjanja neusaglaSenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godisnje periode koji po&inju na
dan ili nakon 1. jula 2014, godine);

IFRIC 21 ,Dazbine" (na snazi za godisnje periode koji poinju na dan ili nakon 1. januara 2014,
godine)

10
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3.1.

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Priznavanje i odmeravanje prihoda i rashoda

Prihodi se odmeravaju po praviénoj vrednosti primliene naknade ili naknade koja ée se primiti i
predstavijaju iznose koji se dobijaju za izvrSene usluge i prodatu robu u toku redovnog poslovanja,
umanjene za rabate, porez na dodatu vrednost i druge poreze pri prodaji.

Prihodi od prodaje proizvoda i roba se priznaju kada se roba isporudi i kada su znaéajni rizici i koristi od
viasniStva nad njom prenete na kupca.

Priznavanje rashoda vrsi se istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip
suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi i rashodi po osnovu kamata se knjize u korist ili na teret perioda na koji se odnose.

Troskovi pozajmljivanja

Tro3kovi pozajmljivanja koji su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji sredstava koje se
kvalifikuju se ukljuéuju u nabavnu vrednost tog sredstva i to do onog perioda kada su u sustini
zavrSene sve aktivnosti neophodne da bi se sredstvo pripremilo za planiranu upotrebu ili prodaju.
Sredstva koja se kvalifikuju se odnose na sredstva kojem je obavezno potreban znaéajan vremenski
period da bi bilo spremno za svoju nameravanu upotrebu.

Prihodi od investiranja ostvareni na osnovu priviemenog investiranja pozajmijenih sredstava se
oduzimaju od nastalih troSkova pozajmljivanja namenjenih za finansiranje sredstava koja se kvalifikuju.

Svi ostali troSkovi pozajmljivanja se priznaju u radunu dobitka i gubitka u periodu na koji se odnose.
Pre}aéunavanje iznosa u stranim sredstvima pla¢anja

Poslovne promene u stranim sredstvima pla¢anja tokom godine preradunavaju se u dinare po
zvaniénom kursu vazeéem na dan svake promene.

Sve pozicije sredstava i obaveza u stranim sredstvima placanja se preradunavaju u njihovu dinarsku
protivvrednost po srednjem kursu, vaZzeéem na dan bilansa stanja,osim ako ugovorom o kreditu i
finansijskom lizingu nije drugacije precizirano.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu preraéunavanja deviznih iznosa knjize su u korist
ili na teret bilansa uspeha.

Nematerijaina ulaganja

Nematerijalna ulaganja su u knjigama DruStva iskazana po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti i eventuaine gubitke od obezvredenja.

Nematerijalna ulaganja obuhvataju ulaganja u softver, licence i sli€na prava ste¢ena kupovinom.
Nekretnine, postrojenja i oprema

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje sredstava, vrsi
se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost &ini vrednost po fakturi dobavljada, uveéana za zavisne troSkove nabavke i troSkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje trgovinske popuste i
rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim
izdacima poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka. Svi
ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Nekretnine, postrojenja i oprema nakon podetnog priznavanja iskazuju se po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupan iznos obraunate amortizacije i ukupan iznos gubitka zbog obezvredenja.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.5. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amortizacija se ravnomemo obraCunava na nabavnu vrednost osnovnih sredstava primenom sledeéih
godiSnjih stopa, sa ciliem da se sredstva u potpunosti otpi$u u toku njihovog korisnog veka trajanja:

Gradevinski objekti 2.5% do 5%
Oprema 10% do 12.5%
Telekomunikaciona oprema 20%
Putni¢ka vozila 16.6%
Namestaj 10% do 12.5%
Radunari 20%

3.6. Stalna sredstva namenjena prodaji

Stalna sredstva namenjena prodaji mere se po knjigovodstvenoj vrednosti ili fer vrednosti umanjenoj za
tro8kove prodaje, u zavisnosti koja je niza. Kada se oekuje da se prodaja dogodi posle jedne godine,
tro3kovi prodaje se odmeravaju po sada$njoj vrednosti, a svako poveéanje sadasnje vrednosti troskova
prodaje koje se javija zbog proteka vremena, priznaje se kao tro$ak finansiranja tekuceg perioda.

3.7. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine Drustva su nekretnine koje Drustvo, kao viasnik, drZi radi ostvarivanja prihoda
od izdavanja nekretnine ili radi uveéanja vrednosti kapitala ili radi i jednog i drugog, a ne radi upotrebe
za pruzanje usluga ili za potrebe administrativnog poslovanja ili prodaje u okviru redovnog poslovanja.
Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja.
Nakon poCetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupan iznos obradunate amortizacije i ukupan iznos gubitka zbog obezvredenja.

3.8. Umanjenje vrednosti materijalne imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijaine imovine da
bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je do3lo do gubitaka usled umanjenja vrednosti navedene imovine.
Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni
gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drutvo
procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trzisnu procenu
vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos tog sredstva (ili jedinice koja generi§e novac)
umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim
ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po
revaloriziranom iznosu, u kom sluéaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti
nastalo revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog poniStenja gubitka od umanjenja vrednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice
koja generi$e novac) povecava se do revidiranog procenjenog nadoknadivog iznosa tog sredstva, pri
€emu veca knjigovodstvena vrednost ne premasuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generi§e novac) usled
umanjenja vrednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrednosti odmah se priznaje kao prihod, osim
ako se predmetno sredstvo ne iskazuje po procenjenoj vrednosti, u kom sluaju se ponistenje gubitka
od umanjenja vrednosti iskazuje kao povecanje usled revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2013. godine, na osnovu procene rukovodstva Drustva, ne postoje indicije da je
vrednost materijalne imovine obezvredena.
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3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim slu¢ajevima kada se lizingom, na korisnika lizinga,
prenose u najvecoj meri svi rizici i koristi koji proizlaze iz vliasniStva nad sredstvima. Svaki drugi lizing se
klasifikuje kao operativni lizing.

Drustvo kao davalac lizinga

Prihod po osnovu operativnog lizinga (prihod od renti ostvaren davanjem u zakup investicionih
nekretnina) priznaje se primenom lineame metode tokom perioda trajanja lizinga odnosno zakupa.
Indirektni tro8kovi nastali u pregovorima i ugovaranjem operativnog lizinga dodaju se knjigovodstvenom
iznosu iznajmljenog sredstva i priznaju se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja lizinga.

Drustvo kao korisnik lizinga

Sredstva koja se drze po ugovorima o finansijskom lizingu se prvobitno priznaju kao sredstva Drustva
po sada$njoj vrednosti minimalnih rata lizinga utvrdenih na poéetku perioda lizinga. Odgovarajuéa
obaveza prema davaocu lizinga se ukljuéuje u bilans stanja kao obaveza po finansijskom lizingu.

Placanje rata lizinga se rasporeduje izmedu finansijskih troSkova i smanjenja obaveza po osnovu
obaveza lizinga sa ciljiem postizanja konstantne stope ugeS¢a u neizmirenom iznosu obaveze.
Finansijski rashodi se priznaju odmah u bilansu uspeha, osim ako se direktno mogu pripisati sredstvima
koja se osposobljavaju za upotrebu, u kojem se sludaju kapitalizuju u skladu sa op3tom politikom
Drustva o troSkovima pozajmljivanja (hapomena 3.2.).

Rate po osnovu operativnog lizinga se priznaju kao troSak na linearnoj osnovi za vreme trajanja lizinga,
osim, kada postoji neka druga sistematska osnova koja bolje odslikava vremenski Sablon tro$enja
ekonomskih koristi od iznajmljenog sredstva.

U sluéaju kada se odobravaju lizing olakSice, one ulaze u sastav operativnog lizinga i priznaju se kao
obaveza. Ukupna korist od olak$ica priznaje se kao smanjenje troSkova iznajmljivanja na lineamoj
osnovi, osim kada postoji neka druga sistematska osnova koja bolje oslikava vremensku strukturu
tro$enja ekonomskih koristi od iznajmljenog sredstva.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza.
Nabavna vrednost ukljuéuje vrednost po fakturi dobavljaga, transportne i zavisne troSkove. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za troSkove prodaje. Obradun izlaza (utro3ka) zaliha vrSi se po metodi ponderisane
prosecne cene.

Terec¢enjem ostalih rashoda vr$i se ispravka vrednosti zaliha u slu¢ajevima kada se oceni da je potrebno
svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Za o3te¢ene zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne
odgovaraju standardima vr$i se odgovarajuéa ispravka vrednosti, ili se u celosti otpisuju.

Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalino vrednuju po fer vrednosti, uveéanoj za troSkove transakcija (izuzev
finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha), koji
su direktno pripisivani nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drutva, od momenta kada se
Drustvo ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja finansijskih sredstava priznaje
se primenom obrauna na datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporueno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Dru$tvo izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima nad
tim instrumentima, $to se de$ava kada su prava kori§¢enja instrumenata realizovana, istekla, napustena
ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom
ispunjena, otkazana ili istekla.
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3.11.

3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
a) Ucesca u kapitalu za koja ne postaji aktivno trziste i hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju

U&eS¢éa u kapitalu ostalih pravnih lica, za koje ne postoji aktivno trZiSte i trziSne vrednosti, vrednovana
su po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti.

Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju vrednovane su po fer (postenoj) vrednosti, Fer vrednost je
iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno izmedu dobro obavestenih, voljnih strana u transakciji po
trziSnim uslovima. Nerealizovani dobici i gubici koji proizilaze iz promena fer vrednosti iskazuju se u
okviru kapitala, odnosno ukljuuju se u bilans uspeha u trenutku kada postanu realizovani ili kada se
steknu uslovi za priznavanje impariteta.

b) Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugoroéni finansijski plasmani sastoje se od potraZivanja po osnovu stambenih kredita datih
radnicima Dru$tva sa rokom otplate do 20 godina, iskazanih po nominalnoj vrednosti koja odraZzava
sada$nju vrednost buducih nov&anih tokova diskontovanu ugovorenom kamatnom stopom. Po proceni
rukovodstva efekti ne primenjivanja MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje” po
kome se dugoro¢na potraZivanja vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom efektivne kamatne
stope nisu od materijalnog znaéaja za finansijske izveStaje posmatrane u celini.

¢) PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca iskazana su, po njihovoj nominalinoj vrednosti, umanjenoj za ispravke vrednosti
nenaplativih potraZivanja. Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca se vrSi na teret bilansa uspeha za
sva potrazivanja od domacih kupaca i kupaca u inostranstvu koja nisu naplac¢ena u roku od 60 dana od
datuma dospeca, umanjena za iznos obaveza prema tim kupcima, osim u slu¢ajevima kada su takva
potraZivanja osigurana ili su obezbedena druga sredstva obezbedenja. Nenaplativa potraZivanja se
otpisuju na osnovu sudske odluke, prema dogovoru o poravnanju izmedu ugovomih strana ili na osnovu
odluke Upravnog odbora Drustva. Za potraZivanja od povezanih lica se ne vrSi ispravka vrednosti.

d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U izvestajima o tokovima gotovine, pod gotovinom se podrazumevaju nov&ana sredstva u blagajni i
novéana sredstva na raunima kod poslovnih banaka. Gotovinski ekvivalenti su kratkorogna, visoko
likvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u poznate iznose gotovine i nisu pod zna&ajnim uticajem rizika
promena vrednosti. Gotovinske ekvivalente predstavijaju orogeni depoziti kod poslovnih banaka na
period do 90 dana.

e) Obaveze prema dobavija¢ima
Obaveze prema dobavija¢ima se procenjuju po njihovoj nominainoj vrednosti.
f) Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se podetno priznaju po fer vrednosti, umanjenoj za transakcione troskove, a
nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu ugovorene kamatne stope koja
aproksimira efektivnoj kamatnoj stopi.

Porez na dobitak i ostali porezi i doprinosi
a) Tekuci porez na dobitak

Tekuéi porez na dobitak predstavija iznos koji se obratunava primenom propisane poreske stope od
15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavija iznos dobitka pre oporezivanja po
odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima Republike Srbije, uz
umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza plac¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice bududih
obracéunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu
se prenositi na racun buduéih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina.
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3.12,

3.13.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porez na dobitak i ostali porezi i doprinosi (nastavak)
b) OdloZeni porez na dobitak

OdloZeni porez na dobitak se obraunava koriS§¢éenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potraZivanja i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti, OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene
razlike, OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne priviemene razlike i poreske gubitke i
kredite koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati
oporezivi dobitak od kojeg se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze se obraunavaju po poreskoj stopi Cija se primena ofekuje u
periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2013. godine,
odloZzena poreska sredstva i obaveze obratunati su po stopi od 15% (31. decembra 2012. godine:
15%). OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha osim kada se odnosi na pozicije koje
se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slu¢aju se odloZeni porez takode rasporeduje u
okviru kapitala. :

¢) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukijuéuju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade
na teret poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim, poreskim i opstim
propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih poslovnih rashoda.

Beneficije za zaposlene
a) Porezi i doprinosi fondovima za socijalnu sigumnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drutvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurost zaposlenih. Ove obaveze ukljuduju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obraCunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Druitvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi
doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na
teret zaposlenog se knjiZze na teret rashoda perioda na koji se odnose.

b) Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

Drustvo je u obavezi da isplati zaposlenima otpremnine, u zavisnosti od godina rada provedenih u
preduzeéu, u visini od tri zarade koje je zaposleni ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kojem se
ispladuje otpremnina, odnosno u visini proseéne mese¢ne zarade isplaéene u Drudtvu za mesec koji
prethodi mesecu u kojem se isplacuje otpremnina, ako je to za zaposlenog povoljnije. Pored
navedenog, Druitvo je i u obavezi da isplati jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina rada u Drustvu.
Jubilarme nagrade se ispladuju u procentu od 35% do 120% visine prose¢ne zarade ostvarene u
mesecu koji prethodi mesecu isplate.

Drustvo je izvrSilo rezervisanja po osnovu obaveza po navedenim osnovama i odgovaraju¢a
obelodanjivanja su prikazana u napomeni 27.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva kori§¢enje najboljih moguéih procena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza,
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavijanja finansijskih izve$taja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i
ostalim informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izve$taja. Stvami iznosi se mogu
razlikovati od procenjenih. U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buducnost i ostali
izvori procenjivanja, neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavijaju znadajan rizik za
materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.
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4.2,

4.3.

44.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA (nastavak)
Amortizacija | stopa amortizacije

Obraéun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, opreme i nematerijainih ulaganja. Jednom godiSnje DruStvo procenjuje ekonomski vek na
osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Obrac¢unali smo ispravku vrednosti za sumnjiva i spoma potraZivanja, na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. NaSa procena je zasnovana na starosnoj
analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima nadih kupaca i
promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti sumnjivih i spornih
potrazivanja. Ovo ukljuéuje i pretpostavke o buduéem ponaSanju kupaca i rezultujuéim buducim
naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potraZivanja, izuzev
rezervisanja ve¢ prikazanih u finansijskim izvestajima.

Obezvredenje zaliha

Obragunali smo ispravku vrednosti zaliha na osnovu procenjenih gubitaka usled nemoguénosti prodaje
ili realizacije u procesu proizvodnje. Na3a procena je zasnovana na analizi kretanja zaliha, istorijskim
otpisima, procenama kretanja na trziStu prodaje, planovima prodaje, promenama u uslovima prodaje,
procene rokova upotrebe, kao i procene stanja i upotrebne vrednosti zaliha, prilikom utvrdivanja
adekvatnosti ispravke vrednosti zaliha. Ovo ukljucuje i pretpostavke o buduéem ponaSanju kupaca i
rezultujuéim buduc¢im prodajama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti
zaliha, izuzev rezervisanja ve¢ prikazanih u finansijskim izve3tajima.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiSte je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora odgovarajucih
metoda i pretpostavki.

Poslovna politka Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za koje
postoje zvaniéne trzisne informacije i kada se pravi¢na vrednost zna&ajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvani¢ne trine informacije
nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista. Uprava Drustva vrSi procenu rizika i, u sluajevima kada se oceni da vrednost po kojoj
se imovina vodi u poslovnim knjigama neée biti realizovana, vrdi ispravku vrednosti. Po miSlijenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odraZavaju vrednost koja je, u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

PRIHODI OD PRODAJE
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava

31. decembra
2013. 2012,
Povezana pravna lica (napomena 32):
- prihodi od prodaje usluga 7,584 3,177
- prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 404,189 463,793
- prihodi od prodaje robe na stranom trzistu 657,129 640,018
1,068,902 1,106,988
Prihodi od prodaje na domacem trzistu:
- prihodi od prodaje robe 89,054 159,648
- prihodi od prodaje proizvoda i usluga 829,441 980,919
918,495 1,140,567
Prihodi od prodaje na inostranim trzistima:
- prihodi od prodaje robe 8,495 18,245
- prihodi od prodaje proizvoda i usluga 602,377 552,572
610,872 570,817
2,599,009 2,818,372
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5. PRIHODI OD PRODAJE (nastavak)
a) Geografska koncentracija prihoda od prodaje na inostranim trZistima

Geografska koncentracija prihoda od prodaje na inostranim trziStima je sledeca:
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava

31. decembra
2013. 2012.
Prihodi od prodaje robe:
- Belorusija 220,567 208,601
- Republika Srpska i Federacija Bosne i Hercegovine 263,640 296,208
- Rumunija 14,676 14,868
- Makedonija 119,340 93,910
- Cma Gora 47,817 43,169
- Rusija 260,571 325,274
- Slovenija 60,080 54,975
- ostala trziSta 281,310 173,830
1,268,001 1,210,835

b) Informacija o najveéim kupcima
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava

) 31. decembra

: 2013. 2012,

Naziv kupca:
- DCB Helios d.o.0., Beograd 404,189 462,845
- 000 Helmos, Ruska Federacija 261,524 325,274
- Bemins d.0.0., Novi Sad 174,133 223,145
- HG Trade BH d.o.0., BiH 148,641 151,957
- Babija commerc n.t.p., AP KiM 95,049 79,863
- HG Trade, Skopje, BJRM 90,242 -
- ZAO ATLANT, Belorusija 77,331 86,757
- MEPOL-commerc d.o.0., BiH 67,353 84,531
- MADIG d.0.0., Novi Sad 60,924 -
- SRBIJAPUT a.d., Beograd 46,222 67,382
- Ostali 1,173,401 1,336,618
2,599,009 2,818,372

6. TROSKOVI MATERIJALA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2013. 2012.
Tro$kovi materijala i ambalaze 1,772,469 1,938,730
Tro$kovi elektriéne energije 15,132 16,641
TroSkovi ostalog goriva | maziva 17,165 17,599
Tro$kovi kancelarijskog materijala 2,337 1,911
Tro$kovi ostalog materijala 20,077 18,814
1,827,180 1,993,695
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7. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra
2013. 2012.
Tro$kovi bruto zarada 184,606 183,691
Tro$kovi poreza i doprinosa na teret poslodavca 32,693 32,448
Isplac¢ene otpremnine i jubilame nagrade 7,816 6,536
Primanja &lanova izvrSnog i nadzornog odbora 2,840 213
Tro8kovi prevoza zaposlenih 2,044 2,176
Ostali trodkovi 27,771 27,802
257,770 252,866
8. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA
‘ U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra
2013. 2012,
Troskovi amortizacije (napomene 16 i 17) 73,887 67,453
Troskovi dugoroénih rezervisanja (ngpomena 27) 921 4,192
74,808 71,645
9. OSTALI POSLOVNI RASHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr§ava
31. decembra
2013. 2012,
Tros$kovi transportnih usluga 60,188 60,296
Tro$kovi neproizvodnih usluga 53,244 68,072
Tro8kovi reklame i propagande 5,787 15,948
Tro8kovi struénog obrazovanja 17,748 14,971
Tro$kovi redovnih odrzavanja i popravki 21,375 14,555
Tros$kovi ostalih poreza i doprinosa 9,337 8,890
Tro$kovi reprezentacije 6,868 8,270
Premije osiguranja 6,612 6,914
Tro$kovi zakupa 4,783 5,568
TroSkovi platnog prometa 3,270 4,076
Tro$kovi komunalnih usluga 2,484 2,436
Tro$kovi fizitkog obezbedenja 2,873 2,349
Zdravstvene usluge 515 705
Tro8kovi ¢lanarina 305 265
Tro$kovi sajmova - 93
Ostalo 9,911 7,175
205,300 210,583
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10.

1".

12.

13.

FINANSIJSKI PRIHODI

Prihodi od kamata:
- povezana pravna lica (napomena 32)
- ostali

Pozitivne kursne razlike
Ostali finansijski prihodi

FINANSIJSKI RASHODI

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike:

- povezana pravna lica (napomene 32)
- ostali ‘

OSTALI PRIHODI

Naplaéena ispravijena potraZivanja

Dobici od prodaje uée3¢a u kapitalu

Dobici od prodaje osnovnih sredstava

Prihod od naplate Stete

Naknadno odobreni rabati

Ukidanje ispravke vrednosti zaliha koje su utro$ene ili realizovane
Ostalo

OSTALI RASHODI

Ispravka vrednosti potraZivanja
Obezvredenje zaliha

Manjkovi materijala i robe po popisu
Naknadno odobreni rabati kupcima
Rashodi po osnovu efekata zastite od rizika
Gubici od prodaje osnovnih sredstava
Ostalo

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava

31. decembra
2013. 2012,
740 922
604 345
1,344 1,267
36,279 97,164
327 225
37,950 98,656

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr§ava

31. decembra

2013. 2012.
26,219 26,960
5,161 13,227
41,234 119,813
72,614 160,000

U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra
2013. 2012.
9,104 5,066
- 2,637
355 765
958 224
5,733 7,948
9,296 566
11,562 17,653
37,008 34,859
U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavr$ava

31. decembra

2013. 2012,
29,765 20,572
3,805 8,523
2,441 2,040
6,583 1,617
1,751 1,512
- 157
8,204 13,466
52,549 47,787
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14. POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2013. 2012,
Tekuci porez na dobitak (13,550) (6,372)
OdloZeni poreski prihod / (rashod) perioda 5,770 5,438
(7,780) (934)

b) Usaglasavanje poreza na dobitak | proizvoda rezultata poslovanja pre oporezivanja i
propisane poreske stope
U hiljadama dinara

2013. 2012.

Dobitak pre oporezivanja ' 120,833 110,968
Porez na dobitak obradunat po zakonskoj stopi (18,125) (11,097)
Poreski efekti rashoda koji se ne priznaju u poreskom bilansu (2,439) (1,671)

Umanjenja po osnovu poreskih kredita 6,674 6,372

Ostalo 6,110 5,462
' (7,780) (934)

c) . OdloZena poreska sredstva i (obaveze)
U hiljadama dinara

2013. 2012.

Stanje 1. januara 2,973 (2,466)
Privremene razlike po osnovu razli¢itog priznavanja nekretnina,

postrojenja i opreme po ragunovodstvenim i poreskim principima 5,946 4,760
Privremene razlike po osnovu obratuna

dugoroénih rezervisanja za beneficije zaposlenih (260) 96
Ostalo 84 583
Stanje 31. decembra 8,743 2,973

15. ZARADA PO AKCUI
U hiljadama dinara

2013. 2012.
Neto dobitak 113,053 110,034
Prose&an ponderisani broj akcija u toku godine 190,920 190,920
Osnovna zarada po akiji (u dinarima) 592.15 576.34
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16. NEMATERIJALNA ULAGANJA
U hiljadama dinara

Ostala
Licence u nematreljaina
pripremi ulaganja Ukupno

Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2012. godine - 22,878 22,878
Povecanja tokom godine - 65 65
Stanje 31. decembra 2012. godine - 22,943 22,943
Stanje 1. januara 2013. godine - 22,943 22,943
Povecanja tokom godine 34,978 80 35,058
Smanjenja tokom godine - (15) (15)
Stanje 31. decembra 2013. godine 34,978 23,008 57,986
Ispravka vrednosti .
Stanje 1. januara 2012. godine - 20,440 20,440
Amortizacija - 1,347 1,347
Stanje 31. decembra 2012. godine - 21,787 21,787
Stanje 1. januara 2013. godine - 21,787 21,787
Amortizacija ! x - 410 410
Rashodovanja i prodaja - (15) (15)
Stanje 31. decembra 2013. godine - 22,182 22,182
Sadasnja vrednost na dan:

- 31. decembra 2013. godine 34,978 826 35,804

- 31. decembra 2012. godine - 1,156 1,156

Licence u pripremi na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od 34,978 hiljada dinara, odnose se na
SAP licencu nabavijenu u toku 2013. godine. Drustvo je u fazi implementacije SAP softvera i
rukovodstvo Drutva planira da softver po¢ne da koristi u narednoj poslovnoj godini.
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17. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA | INVESTICIONE NEKRETNINE

U hiljadama dinara

Osnovna Ukupno

Gradevinski sredstva u osnovna Investicione
Zemljiste objekti Oprema pripremi sredstva nekretnine

Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2012. godine 14,345 563,143 424,215 287,912 1,279,615 45,826
Povecanja tokom godine - 1,688 12,212 73,941 87,841 -
Prenosi — aktiviranja - 142,286 162,755 (306,222) (1,181) -
Prodaja - - (4,505) - (4,505) -
Rashodovanja - - (4,466) - (4,466) -
Stanje 31. decembra 2012. godine 14,345 697,117 590,211 55,631 1,357,304 45,826
Povecanja tokom godine - 403 4,744 99,510 104,657 -
Prenosi — aktiviranja - 31,943 30,000 (61,943) - -
Prodaja - - (2,292) - (2,292) -
Rashodovanja - - (3,242) - (3,242) -
Stanje 31. decembra 2013. godine 14,345 729,463 619,421 93,198 1,456,427 45,826

Ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2012. godine - 298,397 286,780 - 585,177 35,464
Amortizacija - 16,472 48,489 - 64,961 1,145
Rashodovanja i prodaja - - (8,100) - _(8.100) -
Stanje 31. decembra 2012. godine -t 314,869 327,169 - 642,038 36,609
Amortizacija - 17,814 54,517 - 72,331 1,146
Rashodovanja i prodaja - ; (4,697) : (4,697) -
Stanje 31. decembra 2013. godine - 332,683 376,989 - 709,672 37,755

Sadasnja vrednost na dan:

- 31. decembra 2013. godine 14,345 396,780 242,432 93,198 746,755 8,071
- 31. decembra 2012. godine 14,345 382,248 263,042 55,631 715,266 9,217

Nekretnine, postrojenja i oprema u viasniStvu Drustva, locirani su u Gomjem Milanovcu, Republika
Srbija i iskazana su u ovim finansijskim izve$tajima na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od
754,826 hiljada dinara (31. decembra 2012. godine - 724,483 hiljade dinara).

U ciliu obezbedenja kredita odobrenog na iznos od EUR 1,5 miliona od strane ,KBM Banke a.d.,
Kragujevac (raniji naziv: ,Credy banka“ a.d.) upisana je hipoteka na objekat pradkastih gradevinskih
premaza neto knjigovodstvene vrednosti na dan 31. decembra 2013 godine od 123,809 hiljada dinara,
kao i zalozno pravo na opremu do maksimalinog iznosa od EUR 906,110.

18. UCESCA U KAPITALV

Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju
Uc&esc¢a u kapitalu kod ostalih pravnih lica
Minus: Ispravka vrednosti

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2013. 2012.
2,754 1,325
- 1,759
- (1,759)
2,754 1,325
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19.

20.

21.

22

OSTAL!I DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2013. 2012.
Krediti odobreni zaposlenima 6,120 6,915
Ostali finansijski plasmani 1,376 2,729
Ukupno zalihe 7,496 9,644

Krediti odobreni zaposlenima odnose se na zajmove za finansiranje stambene izgradnje odobrene na
period otplate od 10 do 20 godina. Na odobrene kredite zaposlenima Drustvo obraunava kamatu u
visini stope rasta cena na malo ili prema rastu proseéne mese¢ne neto zarade u privredi Republike
Srbije.

ZALIHE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2013. 2012.
Materijal 172,745 210,733
Rezervni delovi 9,727 9,017
Alati inventar 3,642 3,761
Gotovi proizvodi ‘ . 167,658 171,613
Roba u magacinu ’ 16,006 28,993
369,778 424,117
Ispravka vrednosti zaliha materijala (15,797) (21,610)
Ispravka vrednosti zaliha gotovih proizvoda (6,549) (10,357)
Ispravka vrednosti zaliha robe (6,387) (2,853)
Dati avansi za obrtna sredstva 88 142
341,133 389,439

STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI

Stalna sredstva namenjena prodaji na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od 4,927 hiljada dinara,
odnose se na gradevinski objekat povr§ine 61 m2 sa pripadaju¢im zemljitem povrine 154 m2 sa
lokacijom na Zabljaku, Cma Gora, steeno fiducijamim prenosom svojine. Drustvo je upisano kao
viasnik navedene nepokretnosti u listu nepokretnosti nadleznih organa Crne Gore. Drustvo namerava
otuditi navedene nepokretnosti u roku od jedne godine.

POTRAZIVANJA

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2013. 2012.

PotraZivanja od povezanih pravnih lica (napomena 32) 339,348 261,505

PotraZivanja od kupaca u zemilji 360,646 447,105

PotraZivanja od kupaca u inostranstvu 111,143 101,136

Ostala potrazivanja 1,757 1,505
Minus: Ispravka vrednosti potraZivanja (71,220) (47,286)

741,674 763,965
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23. KRAKTOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2013. 2012.

Oro&ena sredstva kod poslovnih banaka 3,994 2,710
Date kratkoro&ne pozajmice 2,751 2,730
Ostalo - 2,700
6,745 8,140

24, GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2013. 2012.

Tekudi raduni u dinarima ' 13,770 11,689
Devizni raéuni 5,764 14,765
Blagajna 30 8
Ostala novéana sredstava - 422
19,564 26,884

25, POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
: U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2013. 2012.

Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja 3,655 4,914
PotraZivanja za vise pla¢en porez na dodatu vrednost 26,438 24,353
30,093 29,267

26. KAPITAL

Struktura akcijskog kapitala Drustva na dan 31. decembra 2013. godine je sledeca:

U hiljadama
Broj akcija_ % dinara
Helios DD, Domzale, Slovenija 147,261 77,13 312,183
Proinvestments a.d., Beograd 9,150 4,79 19,387
Akcionarski fond a.d, Beograd 5,375 2,82 11,414
BDD M&V Investments a.d., Beograd 2,499 1,31 5,342
Finworld a.d. 1,223 0,64 2,590
Drustvo za menadZment poslove i upravijanje
nekretninama MIG a.d.,Podgorica 1,111 0,58 2,347
Vojvodanska banka a.d.- kastodi, Novi Sad 900 047 1,902
Tesla Capital a.d. Beograd 850 0,45 1,781
Profinance d.0.0. Beograd 759 0,40 1,619
Ostali 21,792 11,41 46,185
190,920 100,00 404,750
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26. KAPITAL (nastavak)

Struktura akcijskog kapitala Dru$tva na dan 31. decembra 2012. godine je sledeca:

U hiljadama

Broj akcija % dinara

Helios DD, Domzale, Slovenija 147,261 77,13 312,183
Proinvestments a.d., Beograd 6,850 3,59 14,530
Akcionarski fond a.d, Beograd 5,375 2,82 11,395
Finworld a.d., Beograd 1,173 0,61 2,487
BDD M&V Investments a.d., Beograd 939 0,49 1,991
Tezoro broker a.d., Beograd 853 0,45 1,808
Vojvodanska banka a.d.- kastodi, Novi Sad 778 0,41 1,649
Dunav Alpe Jadran d.o.o., Beograd 570 0,30 1,208
Radovanovi¢ Velimir, fizi¢ko lice 511 0,27 1,083
Stojanovi¢ Predrag, fizicko lice 508 027 1,077
Ostali 26,102 13,67 55,339
190,920 100,00 404,750

27. DUGOROCNA REZERVISANJA
Dugoroé&na rezervisanja, koja na dan 31. decembra 2013. godine iznose 18,056 hiljada dinara (31.
decembra 2012. godine - 19,226 hiljada dinara) u potpunosti se odnose na dugoroéna rezervisanja za
naknade zaposlenima po osnovu zakgnskih otpremnina za penziju i obaveza za jubilarne nagrade.

U hiljadama dinara

Jubilare

Otpremnine nagrade Ukupno
Stanje 1. januara 2012. godine 11,172 5,600 16,772
Isplaé¢ena primanja (1,659) (79) (1,738)
Rezervisanja 2,305 1,887 4,192
Stanje 31. decembra 2012. godine 11,818 7,408 19,226
Isplaéena primanja (2,091) - (2,091)
Rezervisanja 359 562 921
Stanje 31. decembra 2013. godine 10,086 7,970 18,056

28. DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2013. 2012.
Dugoroéni krediti 200,000 165,447
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 902 1,278
200,902 166,725

Minus: Tekuca dospeca dugoroénih obaveza (napomena 29) (71,298) (56,234)
129,604 110,491
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28. DUGOROCNE OBAVEZE (nastavak)
a) Dugoroéni krediti
U hiljadama dinara
Valuta
Iznosu  31.decembar 31. decembar
Kreditor Kamatna stopa Dospece Oznaka valuti 2013. 2012.
Unicredit banka a.d.,
Beograd 4,32% p,a 31. maj 2013. god EUR 69,505 - 7,904
SKB Banka, Ljubljana, 3M EURIBOR
Slovenija +0,78% 31. mart 2013. god. EUR 50,000 - 5,686
KBM Banka
a.d.Kragujevac
(ranije: Credy banka 31. decembar 2015.
ad.). 3M EURIBOR +3% god. EUR 750,000 85,982 127,933
Societe generale a.d.,
Beograd 3M EURIBOR +4,6% 8. avgust 2017. god. EUR 994,558 114,018 23,924
200,000 165,447
Dospeée obaveza po dugoroénim kreditima je sledece:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2013. 2012.
Do 1 godine ' 70,897 55,841
Od 1 do 5 godina 129,103 109,606
200,000 165,447

b) Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Zbir minimalnih

U hiljadama dinara
Sadagnja vrednost minimainih

rata lizinga rata lizinga
31.decembar  31. decembar 31.decembar 31.decembar
2013. 2012. 2013. 2012.
Dospeva za plac¢anje:

- do jedne godine 393 450 401 393
- od jedne do pet godina 885 1,311 501 885
1,278 1,761 - -
Minus buduci troSkovi finansiranja (376) (483) - -
Sadasnja vrednost minimalnih rata 902 1,278 902 1,278

Ukljugeno u finansijske

izveStaje kao:

Dugoroéne obaveze 501 885
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 401 393
902 1,278

29, KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Dospeca do jedne godine (napomena 28):
- dugoroénih obaveza

Kratkoroé&ni krediti u dinarima

Ostalo

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2013. 2012.

71,298 56,234
204,642 276,518

1,296 -

277,236 332,752
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29.

30.

3.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE (nastavak)

Kratkoroéni krediti u dinarima
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
Kreditor Kamatna stopa 2013. 2012.
Krediti u dinarima:
KBM Banka a.d., Kragujevac 1M BELIBOR+1,8 % 100,000 90,000
3M
Banka Intesa a.d., Beograd BELIBOR+0,70% - 95,000
3M
Societe Generale a.d., Beograd EURIBOR+4,10% 104,642 91,518
204,642 276,518
OBAVEZE I1Z POSLOVANJA
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2013. 2012.
Dobavija¢i u zemlji 38,609 44,473
Dobavijadi - zavisna pravna lica (napomena 32) 69,830 162,882
Dobavljaéi u inostranstvu . ; 148,409 143,763
Primljeni avansi, depoziti i kaucije . - 71
256,848 351,189
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2013. 2012.
Obaveze za neto zarade 6,070 6,374
Obaveze za poreze i doprinose na zarade 3,768 4,010
Obaveze za dividende 17 17
Ostale kratkoro¢ne obaveze 79 102
9,934 10,503
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ODNOSI SA POVEZANIM LICIMA

Bilans stanja
Aktiva

PotraZivanja po osnovu prodaje (napomena 22)

Helios Tovama, Domzale, Slovenija
Helios D.D., Domzale, Slovenija
DCB Helios d.0.0, Beograd

Duga d.o.0., Beograd

HG Trade, Skopje, BJRM

Aurora, Cherkasy, Ukrajina

Helios Coatings, Brasov, Rumunija
OAO Odilak, Odincovo, Rusija

HG Trade BH, Capljina, FBiH

HG Trade Cma Gora, Podgorica, Cma Gora
Helmos, Moskva, Rusija

Belinka Belles d.0.0, Slovenija
Chromos, Zagreb, Hrvatska

Helios Poljska

Ukupno aktiva

Bilans stanja
Pasiva

Obaveze iz poslovanja (napomena 30)

Helios Domzale, Slovenija

Helios Kemitka Tovama, DomZale, Slovenija
Helios Poslovne Stortive, Domzale, Slovenija
Helios Italija

DCB Helios d.o.0, Beograd

Duga d.o.o., Beograd

Belinka Belles d.o.0., Slovenija

Chromos, Zagreb, Hrvatska

Pasivna vremenska razgranic¢enja
DCB Helios d.o.0, Beograd

Chromos, Zagreb, Hrvatska
Helios Domzale, Slovenija

Ukupno pasiva
Neto aktiva

ZVEZDA HELIOS A.D., GORNJI MILANOVAC

U hiljadama dinara

2013. 2012.
7,736 5,726

- 514
175,233 119,050
- 72

23 9,020
1,980 -
3,077 -
440 430
64,752 59,603
1,434 3,837
73,722 57,066
6 -

5,452 887
5,493 5,300
339,348 261,505
339,348 261,505

U hiljadama dinara

2013, 2012,
34,624 97,668
1,352 2,477
3,388 3,217
11,415 16,180
11,612 12,291
4,297 15,420
- 681

3,242 14,948
69,830 162,882
6,583 1,517
1,403 -
- 1,199
7,986 1,199
77,816 165,598
261,532 95,907
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32,

ODNOSI SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

Bilans uspeha
Prihodi

Prihodi od prodaje (napomena 5)

Helios Tovama, Domzale, Slovenija
Helios D.D., Domzale, Slovenija
DCB Helios d,0,0, Beograd

Duga d.0.0., Beograd

HG trade, Skoplje, BJRM

Aurora, Cherkassy, Ukrajina

Helios Coatings, Brasov, Rumunija
HG trade BH, Capljina, FBiH

HG trade Crma Gora, Podgorica, Cra Gora
Helmos, Moskva, Rusija

Belinka belles d.o.o., Slovenija
Chromos, Zagreb, Hrvatska

Helios Poljska

Finansijski prihodi

Helios Tovama, Domzale, Slovenija

Helios D.D., Domzale, Slovenija

HG trade, Skoplje, BJRM '

HG trade BH, Capljina, FBiH

HG trade Cma Gora, Podgorica, Cma Gora
Belinka belles d.o.0., Slovenija

Chromos, Zagreb, Hrvatska

Ukupno prihodi
Rashodi

Tro$kovi materijala

Helios Tovama, DomZale, Slovenija

Helios Kemi¢ka Tovarma, Domzale, Slovenija
Helios Italija

DCB Helios d.0.0., Beograd

Duga d.o.0., Beograd

Belinka belles d.o.0., Slovenija

Chromos, Zagreb, Hrvatska

Belinka kemostik, Kamnik, Slovenija

Tro$kovi nematerijalnih usiuga

Helios Tovama, Domzale, Slovenija

Helios D.D., Domzale, Slovenija

DCB Helios d.o.0, Beograd

Duga d.o.o., Beograd

Chromos, Zagreb Hrvatska

HG trade BH, Capljina, FBiH

HG trade Crma Gora, Podgorica, Cma Gora

ZVEZDA HELIOS A.D., GORNJI MILANOVAC

U hiljadama dinara

2013. 2012.
49,346 37,371
4,216 1,318
404,189 462,845
- 1,553
90,242 64,444
1,961 -
11,039 -
147,918 149,027
41,769 37,113
261,524 325,274
13,395 20,188
18,306 2,480
24,997 5,375
1,068,902 1,106,988
- 29
- 1
- 62
724 786
- 35
16 6
- 3
740 922
1,069,642 1,107,910
257,021 363,120
12,198 9,260
35,059 34,729
8,019 62
1,467 3,174
5,487 6,851
5,090 33,682
- 135
324,341 451,013
11,772 11,190
57,538 26,680
11,051 9,506
10,386 16,571
1,399 -
205
- 703
92,351 64,650
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32, ODNOSI SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

Bilans uspeha U hiljadama dinara
Rashodi (nastavak) 2013. 2012.
Finansijski rashodi — negativne kursne razlike
Helios Tovama, Domzale, Slovenija 4,084 5,291
Helios Kemi¢ka Tovama, Domzale, Slovenija 173 66
Helios D.D., Domzale, Slovenija 390 6,687
Helios ltalija 319 636
Belinka belles d.o0.0., Slovenija 16 23
Chromos, Zagreb, Hrvatska 179 524
5,161 13,227
Ostali rashodi
DCB Helios d.o.0., Beograd 6,582 1,517
’ 6,582 1,617
Ukupno, rashodi 428,435 530,407
Neto prihodi 641,207 577,503

Trodkovi bruto zarada ispladenih rukovodstvu Drutva za 2013. godinu iznose ukupno 33,305 hiljada
dinara (za 2012. godinu — 31,719 hiljada dinara).

33. FINANSIJSKI INSTRUMENTI | CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA
Upravljanje rizikom kapitala

Ne postoji formalni okvir za upravijanje rizikom kapitala Drustva. Rukovodstvo Drustva razmatra
kapitalni rizik, na osnovama ublaZavanja rizika i uverenja da ée Drustvo biti u mogucnosti da odrzi
princip stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajui povedanje profita viasnika, preko optimizacije
duga i kapitala. Struktura kapitala Drustva sastoji se od dugovanja, ukljuéujuéi kratkoroéne i dugorotne
kredite, gotovinu i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se pripisuje viasnicima, a koji ukljuCuje akcijski
kapital, ostali kapital, rezerve, nerealizovane gubitke po osnovu hartija od vrednosti, kao i nerasporedeni
dobitak. Na osnovu tog pregleda Drustvo uravnoteZava strukturu kapitala preko isplate dividendi, novih
dugoroénih investicija kao i uzimanja novih kredita ili otkupa postojecih.

Lica koja kontroli¥u finansije na nivou Drustva vr§e pregled strukture kapitala na godi$njem nivou. Kao
deo tog pregleda, rukovodstvo Drustva razmatra cenu kapitala i rizik povezan sa vrstom kapitala.

Pokazatelji zaduZenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su slededi:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2013. 2012,

ZaduZenost a) 406,840 443,243
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (19,564) (26,884)

Neto zaduZenost 387,276 416,359

Kapital b) 1,246,759 1,132,379

Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0,31 0,37

a) Dugovanje se odnosi na dugoroéne i kratkorogne kredite i ostale finansijske obaveze.

b) Kapital ukljuéuje osnovni kapital i rezerve.
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33.

FINANSIJSKI INSTRUMENTI | CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Znacajne ra€unovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih racunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izve$taja.

Kategorije finansijskih instrumenata
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2013. 2012.

Finansijska sredstva
Dugoroéni finansijski plasmani 10,250 10,969
Kratkoro&ni finansijski plasmani 6,745 8,140
PotraZivanja od kupaca 739,917 762,460
Ostala potraZivanja 1,757 1,505
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 19,564 26,884
778,233 809,958

Finansijske obaveze
Dugoroéne obaveze 129,604 110,491
Kratkorocni krediti 204,642 276,518
Tekuca dospeca dugorocnih obaveza 71,298 56,234
Obaveze iz poslovanja 256,848 351,189
Ostale kratkoro¢ne obaveze . 6,088 6,391
668,480 800,823

Osniovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraZivanja, dugoroéni i
kratkoro&ni finansijski plasmani koji nastaju direktno iz poslovanja Drustva, kao i dugoroéni zajmovi,
obaveze prema dobavijaima i ostale obaveze ¢ija je osnovna namena finansiranje tekuceg poslovanja
Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Dru$tvo je izloZzeno nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljutuju trzi8ni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici
se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZzenosti Drustva
ovim rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika
na poslovanije iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trZiste
takvih instrumenata u Republici Srbiji.

TrZi§ni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i
promena kamatnih stopa.

Nije bilo zna&ajnijih promena u izloZzenosti Drustva trziSnom riziku, niti u nadinu na koji Dru$tvo upravija
ili meri taj rizik.
Devizni rizik

Druitvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno preko kratkoro&nih finansijskih plasmana, gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, dugoroénih kredita i obaveza prema dobavija¢ima koji su denominirani u
stranoj valuti, Drutvo ne koristi posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, s obzirom da u
Republici Srbiji takvi instrumenti nisu uobi¢ajeni.

Stabilnost ekonomskog okruZenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera Viade
Republike Srbije u privredi, ukljuéujudi i uspostavijanje odgovarajuceg pravnog i zakonodavnog okvira.

31



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2013. godine

ZVEZDA HELIOS A.D., GORNJI MILANOVAC

33.

FINANSIJSKI INSTRUMENTI | CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Devizni rizik (nastavak)

Knjigovodstvena vrednost monetamih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum

izveStavanja u Drustvu bile su sledece:
U hiljadama dinara

Sredstva Obaveze
31.decembar  31. decembar 31. decembar 31. decembar
2013. 2012. 2013. 2012.
EUR 281,051 258,342 507,982 537,175
uUsD - 211 - -
281,051 258,553 507,982 537,175

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR). Sledeca tabela predstavija detalje analize
osetljivosti Drudtva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu. Stopa
osetljivosti od 10% se koristi pri intemom prikazivanju deviznog rizika i predstavija procenu rukovodstva
razumno odekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljuuje samo
nenamirena potraZivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Negativan broj iz tabele ukazuje na smanjenje
rezultata tekuéeg perioda u slucajevima kada dinar slabi u odnosu na EUR. U slu¢aju jaanja dinara od
10% u odnosu na datu stranu valutu,  uticaj na rezultat tekuéeg perioda bio bi suprotan onom iskazanom
u prethodnom slucaju.
U hiljadama dinara

31.decembar 31.decembar
2013. 2012.
EUR valuta (22,693) (27,883)
USD valuta - 21
Uticaj na rezultat tekuéeg perioda (22,693) (27,862)

Osetljivost Drutva na promene deviznog kursa nije se znacajno smanjila u tekuéem periodu u odnosu
na prethodni i, pre svega, posledica je smanjenja obaveza iskazanih u evrima (najve¢im delom
smanjenje dugoro¢nih kredita (napomena 28)).
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33.

FINANSIJSKI INSTRUMENTI | CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Trzidni rizik (nastavak)

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trZista te DruStvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
znacajno ublaZilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u

slede¢em pregledu:
U hiljJadama dinara

31. decembar 31. decembar
2013. 2012,
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Dugoroéni finansijski plasmani 10,250 10,969
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 19,564 26,884
Ostala potraZivanja 1,757 1,505
PotraZivanja od kupaca 739,917 762,460
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 2,751 5,430
774,239 807,248
Varijabilna kamatna stopa
Kratkoroéni finansijski plasmani 3,994 2,710
! R 3,994 2,710
778,233 809,958
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Obaveze iz poslovanja 256,848 351,189
Ostale kratkoroéne obaveze 6,088 6,391
262,936 357,580
Varijabilna kamatna stopa
Dugoro¢ne obaveze 129,604 110,491
Kratkoro¢ni krediti 204,642 276,518
Tekuca dospeda dugoroénih obaveza 71,298 56,234
405,544 443,243
668,480 800,823

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavijene na osnovu izloZzenosti promenama
kamatnih stopa za nederivativne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom
stopom, analiza je sastavijana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecanje ili smanjenje od 1% predstavija, od
strane rukovodstva, procenu realno moguée promene u kamatnim stopama. Da je kamatna stopa 1%
visa, a sve ostale varijable ostale nepromenjene, Drustvo bi pretrpelo operativni gubitak za godinu koja
se zavr&ava 31. decembra 2013. godine u iznosu od 3,974 hiljada dinara. Ovakva situacija se pripisuje
izlozenosti Drustva koja je zasnovana na varijabilnim kamatnim stopama koje se obraunavaju na
dugoroéne kredite i kratkoro&ne kredite

Kreditni rizik
Upravljanje potraZivanjima

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavija rizik da duZnici nece biti u mogucnosti da dugovanja
prema Preduzeéu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.

IzloZzenost Drustva ovom riziku ograniéena je na iznos potraZivanja na dan bilansa, PotraZivanja se
sastoje od velikog broja komitenata, od kojih se najve¢i deo odnosi na povezana pravna lica.
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33. FINANSIJSKI INSTRUMENTI | CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)
Upravljanje potraZivanjima (nastavak)
Najznacajnija potraZivanja predstavijena su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2013. 2012,

DCB Helios d.0.0., Beograd 175,233 119,050
Helmos 73,556 58,784
HG Trade Capljina, FBiH 64,607 60,318
Bemins d.o.0., Novi Sad 59,188 105,820
Astrahem d.o.0., Sabac 27,475 53,494
Madiig d.o.o., Novi Sad 27,060 16,671
Srbijaput a.d., Beograd 21,712 31,439
ZAO Atlant, Belorusija i 14,513 -
Todor-color 13,336 16,619
MEPOL-commerc d.o.0., BiH - 13,225
Ostali kupci 263,237 287,040
739,917 762,460

Struktura potraZivanja na dan 31. de¢embra.2013. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto

izloZzenost vrednosti izloZzenost

Nedospela potraZivanja 466,654 - 466,654
Dospela, ispravijena potraZivanja 71,220 (71,220) -
Dospela, neispravijena potraZivanja 273,263 - 273,263
811,137 (71,220) 739,917

Struktura potraZivanja na dan 31. decembra 2012. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto

izloZenost vrednosti izlozenost

Nedospela potraZivanja 573,203 - 573,203
Dospela,ispravijena potraZivanja 47,286 (47,286) -
Dospela,neispravijena potraZivanja 189,257 - 189,257
809,746 (47,286) 762,460

Nedospela potraZivanja

Nedospela potraZivanja iskazana na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu 466,654 hiljade dinara

(31. decembar 2012. godine : 573,203 hiljade dinara) najve¢im delom se odnose na potraZivanja od

kupaca po osnovu prodaje proizvoda. Ova potraZivanja dospevaju uglavnom u roku od 60 do 90 dana

nakon datuma fakture, u zavisnosti od ugovorenih rokova pladanja, Prose¢no vreme naplate
' potraZivanja u 2013. godini iznosi 106 dana (2012. godine: 95 dana).

Dospela, ispravijena potraZivanja

Drustvo je u posmatranom periodu obezvredilo potraZivanja od kupaca za dospela potraZivanja u iznosu
od 71,220 hiljada dinara (31. decembar 2012. godine: 47,286 hiljada dinara), za koja je Drustvo utvrdilo
da je doslo do promene u kreditnoj sposobnosti komitenata i da potraZivanja u navedenim iznosima
nece biti napladena.
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33.

FINANSIJSKI INSTRUMENTI | CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Upravljanje potrazivanjima (nastavak)

Dospela, neispravijena potraZivanja

Starosna struktura dospelih, neispravijenih potraZivanja predstavijena je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2013. 2012.

Manje od 30 dana 187,915 115,438
31-90dana 50,175 30,926
91 - 180 dana 13,050 37,213
181 - 365 dana 22,123 5,680
273,263 189,257

Upravljanje obavezama prema dobavljatima

Obaveze prema dobavijaéima na dan 31. decembra 2013. godine iskazane su u iznosu od 256,848
hiljada dinara (31. Decembra 2012. godine — 351,189 hiljada dinara) odnosi se na obaveze po osnovu
nabavke sirovina, materijala i usluga. Dobavlja¢i ne zaraunavaju zateznu kamatu na dospele obaveze,
pri demu Drudtvo dospele obaveze prema dobavijadima, saglasno politici upravijanja finansijskim
rizicima, izmiruju u ugovorenom roku. Prosé&no vreme izmirenja obaveza prema dobavlja¢ima u toku
2013. godine iznosi 58 dana (u toku 2012. godine 73 dana).

Rizik likvidnosti

Konagna odgovornost za upravijanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koji su uspostavili
odgovarajuéi sistem upravijanja za potrebe kratkorognog, srednjoroCnog i dugoroénog finansiranja
Drustva kao i upravijanjem likvidno$éu. Drustvo upravija rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
novéane rezerve, kontinuiranim pradenjem planiranog i stvarnog novéanog toka, kao i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Tabele rizika likvidnosti | kreditnog rizika

Sledeée tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u moguénosti da potraZivanja naplati.

Dospeca finansijskih sredstava
U hiljadama dinara
31. decembar 2013.

Manje Od
odmesec Od1do3 3mesecado Od1do5 Preko
dana m Jedne godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosna 633,912 101,443 27,441 11,443 - 774,239
Varijabilna kamatna stopa 4,074 205 820 4,100 1,350 10,549
637,986 101,648 28,261 15,543 1,350 784,788
U hiljadama dinara
31. decembar 2012.
Manje Od
odmesec Od1do3 3Imesecado Od1do5 Preko
dana meseca _jedne godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosna » 628,389 162,460 8,169 8,240 - 807,248
Varijabilna kamatna stopa - 2,964 912 4,750 1,560 2,764
628,389 165,424 9,071 12,990 - 815,874
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2013. godine

33.

ZVEZDA HELIOS A.D., GORNJI MILANOVAC

FINANSIJSKI INSTRUMENTI | CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika (nastavak)

Sledede tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeéa obaveza Drustva, Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalih na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

Dospeca finansijskih obaveza

U hiljadama dinara
31. decembar 2013.

Od3
Manje meseca do
odmesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana _ meseca godine _ godina _5 godina Ukupno
Nekamatonosna 75,998 186,938 - - - 262,936
Varijabilna kamatna
stopa 3,594 7,239 284,485 142,925 - 438,243
79,592 194,177 284,485 142,925 - 701,179
. U hiljadama dinara
31. decembar 2012.
Od 3
Manje meseca do
odmesec Od1do3 Jedne Od1do5 Preko
dana _ meseca godine _ godina _5godina Ukupno
Nekamatonosna 10,603 342,482 8,707 - - 361,692
Varijabilna kamatna
stopa - 7,970 342,713 _ 116,669 - 467,352
10,503 350,452 351,420 116,669 - 829,044

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavija sada$nju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2013. godine i 31. decembra 2012. Godine.

31. decembar 2013.

U hiljadama dinara
31. decembar 2012,

Knjigovodstvena Fer  Knjigovodstvena Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni fin. plasmani 10,250 10,250 10,969 10,969
Kratkoro¢ni fin. plasmani 6,745 6,745 8,140 8,140
Potrazivanja od kupaca 739,917 739,917 762,460 762,460
Ostala potraZivanja 1,757 1,757 1,505 1,505
Gotovina i ekvivalenti 19,564 19,564 26,884 26,884
778,233 778,233 809,958 809,958

Finansijske obaveze
Dugorocne obaveze 129,604 129,604 110,491 110,491
Kratkorocni krediti 204,642 204,642 276,518 276,518
Tekucéa dospeca 71,298 71,298 56,234 56,234
Obaveze iz poslovanja 256,848 256,848 351,189 351,189
Ostale obaveze 6,088 6,088 6,391 6,391
668,480 668,480 800,823 800,823
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2013. godine

33.

34.

35.

36.

FINANSIJSKI INSTRUMENTI | CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Fer vrednost finansijskih instrumenata (nastavak)
Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

S obzirom na @injenicu da ne postoji dovoljno trZi$no iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini | prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na ginjenicu da ne postoje dostupne trZisne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
kori§éen je metod diskontovanja novéanih tokova. Pri koris¢enju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa sliénim karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna
procena trZisne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa. Knjigovodstvena vrednost
kratkoro&nih potraZivanja od kupaca i obaveza prema dobavljatima aproksimirana je po njihovoj fer
vrednosti zbog toga $to dospevaju za pla¢anje/naplatu u relativno kratkom periodu.

POTENCIJALNE OBAVEZE

Na dan 31. decembra 2013. godine, protiv Druitva se vode dva radna spora &iju vrednost nije moguce
utvrditi. Rukovodstvo smatra da ¢e ishod navedenih sporova biti povoljan za Drustvo, te u prilozenim
finansijskim izvestajima nije formiralo rezervisanja u tu svrhu.

PORESKI RIZICI

Drustvo u toku redovnog poslovanfa stupa u poslovne odnose sa povezanim pravnim licima u
inostranstvu (&lanicama Helios grupe). Prilikom sastavijanja prilozenih finansijskih izvestaja, Drustvo nije
iskazalo efekte transfemih cena na obradunati porez na dobitak, smatrajuéi da se transakcije sa
povezanim pravnim licima obavijaju na tr2i¥nim osnovama. Pri tome, u skladu sa poreskim zakonima
Republike Srbije, Drustvo je u obavezi po prvi put da dostaviti poreski bilans za 2013. godinu (ranijih
godina rok za dostavijanje Poreskog bilansa bio je 10. mart) i drugu propisanu dokumentaciju, odnosno
izvestaj o transfemnim cenama Poreskoj upravi Republike Srbije do 30. juna 2014. godine. Tumadenja
poreskih zakona od strane poreskih i drugih viasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumagenja rukovodstva Drustva. Postoji neizvesnost da li su tumagenja rukovodstva
Drustva i prate¢a dokumentacija dovoljne, i da li odgovaraju zahtevima i tumacenjima poreskih i drugih
organa. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razliéita tumaéenja neée imati materijaino znagajnih
posledica po finansijske izve3taje Drustva.

DEVIZNI KURSEVI

Sredniji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trZistu deviza, primenjeni za preracun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slededi:

31. decembar 31. decembar

2013. 2012.

usD 83.1282 86.1763
EUR 114.6421 113.7183
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STATISTICKI ANEKS
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2013. godine
(U hiljadama dinara)
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ZVEZDA HELIOS A.D. GORNJI MILANOVAC

STATISTICKI ANEKS (nastavak)
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2013. godine
(U hiljadama dinara)
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STATISTICKI ANEKS (nastavak)
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2013. godine
(U hiljadama dinara)
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ZVEZDA HELIOS A.D. GORNJI MILANOVAC

STATISTICKI ANEKS (nastavak)
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2013. godine
(U hiljadama dinara)

A . VP WA

i 4. Tvpmevt sovwon " ™ N
£ 3 *s Tromhowi posers [} [ 4 [ - 3

£ ] 12 T roulievi chaperues [}

- 1} Mustad s L
handian bcadndlll PP OIP—— o D risivoty L] 2020 nbee
' S RL T | v et vt g bt s St § e =ee] el

oo 579 1 v AR .ﬂm%m - o

P ——"— o, o e

VIR DI PRESOD

X t bt o et vebe " :
- 7 Dot ot prosnis. mibverwin. GRS Tagrann, kg | g
povroals poeslih Gt
et 3 Foh o e R G e
PpeTEE P TS T—————— b
- & Puted wd shusaren o
den B ¢ e oriwmwe L e o
duw 00, 290 087 i | 1 Pyt of METES D6 TSN | SUDGIIP & TS | Sula o s i
l deo 903 A SIS
[owe 080, awe 00+ | _ ;
‘ vt & Pota e SUA SISO | U BN L]
[ ——— e s e

« innanl § Nipdens S

t Cheienes su st pverre adiungee cheudtas slaiing
4 ORrnainly NS |- ENGS WaEns SR (LAUmen Pailend SIS SN sl

3 Napfobe vl | Srugs Sesens SelniPrargs B e | Pl Sesve:
b § frR I g

4 DRUnuns Sutuiasegh B SNEDIPL U | SRS iR TRl SuvV
L Cuints mven dodsiPpung

& Pooviprn Smmi  SRRTIRRvE | SRS SUNEIReu SR \ e B s
reaanh el Rahedh Mes

Py rEerp——————

“1 1.

LR RLILIRALIL

" »ne

s it o0 AP it WU it W8

41




ZVEZDA HELIOS A.D. GORNJI MILANOVAC

STATISTICKI ANEKS (nastavak)
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2013. godine
(U hiljadama dinara)
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I Opsti podaci

1) poslovno ime, sediste i adresa,
mati¢ni broj i PIB akcionarskog
drustva

2) web site i e-mail adresa

3) broj i datum resenja o upisu u
registar privrednih subjekata

4) delatnost (Sifra i opis)

5) broj zaposlenih

6) broj akcionara

7) 10 najvecih akcionara (ime i

prezime, poslovno ime pravnog lica sa
brojem akcija i u¢es¢em u osnovnom

kapitalu) na dan 31.12.2013.

8) vrednost osnovnog kapitala
9) broj izdatih akcija( obicnih i

prioritetnih, sa ISIN brojem i CFI

kodom)

GODISNII 1ZVESTA)

0 POSLOVANJU AKCIONARSKOG DRUSTVA ,ZVEZDA-HELIOS” A.D.

ZA 2013.GODINU

Zvezda-Helios a.d. Gornji Milanovac, Radovana Grkoviéa 24, Republika

Srbija

maticni br.07152981 PIB 101152852

BD.11109/2005 24.06.2005.

20.30 proizvodnja boja, lakova i sl. premaza

163

401 e
L . broj utesce u
ime | prezime akcija osn.kapitalu
Helios d.d. 147.261 77.13231
Proinvestments a.d. 9.150 4.79258
Akcionarski Fond AD BEOGRAD 5.375 2.81532
Finworld d.o.o. Beograd 1.223 0.64058
BDD M&V INVESTMENTS AD 1.083 0,56725
Vojvodanska banka AD Novi Sad/Kastodi ratun 900 0,47140
Tesla Capital a.d Beograd 850 0,44521
Societe Generale banka Srbija 838 0,43893
BDD M&V INVESTMENTS AD - zbimi racun 806 0,42217
Profinance d.0.0 Beograd. 759 0.39755

404.750.000 RSD

190.920 obi¢nih akcija

ISIN broj: RSZVHEE45840

10) podaci o zavisnim drustvima (do pet

najznacajnijih subjekata
konsolidacije) — poslovno ime,
sedidte i poslovna adresa
11) poslovno ime, sediste i poslovna
adresa revizorske kuce koja je

Nema zavisna drustva

Deloitte DOO, Beograd, Terazije 8

revidirala poslednji finansijski izvestaj

12) poslovno ime organizovanog trZista

CFI: ESVUFR

Beogradska berza, Novi Beograd, Omladinskih brigada broj 1

drustvu/ na dan 31.12.13.

1) Clanovi Nadzornog Predsednik Clan NO Clan NO Clan NO Clan NO
odbora Nadzornog
odbora

Ime, prezime i prebivaliste Marko Vresk, Igor Mlakar, Ale$ Klaviar, Miladin Dobri¢ié, | Veronika

Domiale, SLO Menges, SLO Domzale, SLO G. Milanovac Jeretina,

Ljubljana, SLO
Obrazovanje VSS VSS VSS VSS VSS
Sadagnje zaposlenje (poslovno | Clan uprave, Helios Izvr3ni direktor PC Clan Uprave penzioner Izvr$ni direktor za
ime firme i radno mesto) d.d., DomZale antikorozija, Helios Helios d.d. kontroling, Helios
d.d. DomzZale Domzale d.d. DomzZale

Broj i procenat akcija koji / / / / /
poseduju u akcionarskom
drustvu/ na dan 31.12.13.
2) Clanovi izvr$nog odbora | Generalni direktori | Clan Izvrénog Clan Izvrinog Clan Izvrénog

predsednik Izvr$nog | odbora odbora odbora

odbora
Ime, prezime i prebivaliste Stanica Levajac, Velimir Bojan Mikec Violeta Likié¢

Gornji Milanovac Radovanovié¢ Novo mesto, Gornji Milanovac

Gornji Milanovac Slovenija

Obrazovanje VSS, dipl.ecc VSS, dipl.ecc VSS, dipl.ecc VSS, dipl.chem.
sadasnje zaposlenje (poslovno Generalni direktor, Izvr3ni direktor za Izvr3ni direktor za | IzvrSni direktor za
ime firme i radno mesto) Zvezda-Helios a.d. finan.oblast prodaju tehnié.tehnol.oblast
Broj i procenat akcija koji 307 361 / 29
poseduju u akcionarskom 0,16% 0,18% 0,0015%

3) Pisani kodeks ponaganja i web-site na kome je objavljen

Donet na sednici Skupstine dana 17.05.2012.
godine, objavijen na internet stranici

Drustva www.zvezda-helios.rs.




III Podaci o poslovanju drustva

3.1. Ocena Uprave preduzeéa o realizaciji poslovne politike

Poslovanje drustva u 2013. godini odvijalo se u uslovima zaostravanja finansijske i ekonomske krize u evrozoni i na drugim
znadajnim trZustima u Evropi. U Srbiji je u 2013-0j godini zabeleZen rast drustvenog bruto proizvoda od 2,4%, a stopa inflacije je
iznosila 2,2% .

Uprkos padu prihoda od prodaje za 8% u odnosu na prethodnu godinu, neto dobitak je povean za 3%.
3.2. Analiza ostvarenih rezultata

Prodaja boja i lakova je u odnosu na prethodnu godinu smanjena koli€inski za 7%, a vrednosno u eurima za 8%. Najznacajnije
poveéanje prodaje vrednosno ostvareno je kod drvnih premaza za 23%, dok je kod antikorozivnih premaza, dekorative, lakova u
prahu i boje za puteve zabeleZen pad prodaje, u rasponu od 6-24%.

Najveéi obim prodaje od 10,3 miliona eura ostvaren je na srpskom trZi$tu, Sto predstavija ucesée u ukupnoj prodaji od 44%. Na
ino trZzistima najveéa prodaja je ostvarena u Belorusiji 4 mil eura, Rusiji 2.3 mil eura, BIH 2.3 mil eura.

3.2.1. Ukupni prihodi, rashodi i dobit

U 000 RSD
BILANS USPEHA Razlika Index
2013 2012
Poslovni prihodi 2.615.280 | 2.863.436 | -248.156 91
Prihodi od prodaje 2.599.009 | 2.818.372 | -219.363 92
Ostali poslovni prihodi 16.271 45.064 -28.793 36
Poslovni rashodi 2.444.242 | 2.678,196 | -233.954 91
Nabavna vrednost prodate robe 79.184 149.407 -70.223 53
Troskovi materijala . 1.827.180 1.993.695 -166.515 92
TroSkovi zarada,nakn.zar .i ost.li¢ni rashodi 257.770 252.866 4,904 102
Troskovi amortizacije i dugorod.rezervisanja 74.808 71.645 3.163 104
Ostali poslovni rashodi 205.300 210.583 -5.283 97
Poslovni dobitak 171.038 185.240 | -14.202 92
Finansijski dobitak/gubitak -34.664 -61.344 26.680 57
Ostali prihodi/rashodi -15.541 -12.928 -2.613 120
Dobitak pre oporezivanja 120.833 110.968 9.865 109
Porez na dobit 7.780 934 6.846 833
Neto dobitak 113.053 110.034 3.019 103

Poslovni prihodi su ostvareni u iznosu od 2.615 miliona RSD $to je za 9% manje nego prethodne godine. Od toga je prihod od
prodaje ostvaren u iznosu od 2.599 miliona RSD $to predstavija smanjenje za 8%. Na domaéem trZitu ostvaren je prihod od
1.344 miliona RSD $to predstavija pad od 16 %, a na ino trZistu prihod od 1.255 miliona RSD $to predstavija rast od 3 % u odnosu
na prethodnu godinu.

U strukturi prihoda od prodaje najveée ufe$ée je od prodaje proizvoda (94,9%), zatim prodaje trgovatke robe (3,8%) i usluga
(1,3%).

U strukturi rashoda najveée uce$ée imaju tro¥kovi materijala (75%), tro$kovi zarada (11%) i ostali poslovni rashodi (8,4%). U
odnosu na prethodnu godinu uéesée tros$kova direktnog materijala u prihodima od prodaje proizvoda je smanjeno za 1%. U odnosu
na poslovne prihode povecano je u&e$ée tro¥kova zarada i ostalih poslovnih rashoda, a povecano je i ufes$ée troskova amortizacije
i dugoro&nih rezervisanja.

Poslovni rezultat je ostvaren u iznosu od 171 miliona RSD $to je za 14 miliona RSD , odnosno 8% manje nego prethodne godine.

Zbog smanjenih rashoda po osnovu negativnih kursnih razlika i kamata finansijski podbilans je povoljniji nego u prethodnoj godini
dok je podbilans ostalih prihoda i rashoda nesto lo$iji.

Neto dobitak je ostvaren u iznosu od 113 miliona RSD $to je za 3% vise nego prethodne godine.

3.2.2. Tokovi gotovine




U 000 RSD
BILANS TOKOVA GOTOVINE Razlika Index
2013 2012

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 2.795.367 | 2.980.596 | -185.229 94
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 2.638.070 | 2.984.977 | -346.907 88
Neto priliv / (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti 157.297 -4.381 | 161.678 -3.590
Priliv gotovine iz aktivnosti investiranja 402 3.460 -3.058 12
Odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 125.332 148.399 -23.067 84
Neto priliv/odliv gotovine iz aktivnosti investiranja -124.930 | -144.939 20.009 86
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 185.251 | -185.251 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 37.683 234 37.449 16.104
Neto priliv/odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja -37.683 | 185.017 | -222.700 -20
Ukupni priliv gotovine 2.795.769 | 3.169.307 | -373.538 88
Ukupni odliv gotovine 2.801.085 | 3.133.610 | -332.525 89
Neto priliv / (odliv) gotovine -5.316 35.697 | -41.013 -15
Gotovina na podetku obratunskog perioda 26.884 17.592 9.292 153
Pozitivne kursne razlike 10.073 24.961 -14.888 40
Negativne kursne razlike 112.077 51.366 -39.289 | 24
Gotovina na kraju obratunskog perioda 19.564 26.884 -7.320 73

U toku godine odliv gotovine je bio veéi od priliva za 5 miliona dinara. Neto priliv iz poslovnih aktivnosti je bio znatno veéi nego
prethodne godine i iznosio je 157 miliona RSD.S druge strane neto odliv iz investicionih aktivnosti je iznosio 125 miliona RSD
(prethodne godine 145 miliona RSD) dok je neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja iznosio 38 miliona RSD (u prethodnoj

godini 185 miliona RSD).
3.2.3. Kljuéni pokazatelji poslovanja

POKAZATEL) 2013 2012 Index
Prodaja u tonama 16.957 18.181 93
Cisti ptihodi od prodaje (u 000 RSD) 2.599.009 | 2.818.372 92
Produktivnost rada I (ukupan prihod/broj radnika) u 000 RSD 15.945 16.386 97
Produktivnost rada II (neto dobit/broj radnika) u 000 RSD 694 640 108
Ekonomi¢nost poslovanja (poslovni prihod/poslovni rashod) 1.070 1.069 100
Rentabilnost poslovanja (neto dobit/ukupni prihodi) 0.042 0.037 114
Likvidnost (obrtna imovina/kratkoroéne obaveze) 2.046 1.743 117
Prinos na ukupni kapital (dobit pre oporezivanja/ukupan kapital) 0.097 0.098 99
Neto prinos na sopstveni kapital (neto dobit/akcijski kapital) 0.279 0.272 103
Stopa poslovnog dobitka (poslovni dobitak/neto prihod od prodaje) 0.066 0.066 100
Stepen zaduZenosti (ukupne obaveze/ukupan kapital) 0.553 0.718 77
I stepen likvidnosti (gotovina i gotovinski ekvivalenti/kratkoro¢ne obaveze) 0.035 0.038 92
11 stepen likvidnosti ((Obrtna imovina-Zalihe)/kratkoro¢ne obaveze) 1.436 1.189 121
Neto obrtni kapital (obrtna imovina-kratkoro¢ne obaveze) u 000 RSD 584.796 522.515 112
Broj zaposlenih 163 172 95
Vezivanja potraZivanja (broj dana) 116 119 97
Vezivanje zaliha repromaterijala (broj dana) 42 44 95
Vezivanje zaliha gotovih proizvoda (broj dana) 29 29 100

Pokazatelji produktivnosti ,ekonomi¢nosti i likvidnosti pokazuju zadovoljavajuéi nivo. U odnosu na prethodnu godinu pokazatelji

rentabilnosti i likvidnosti su bolji.

-




3.2.4. Akcije

Najvi$a vrednost akcija u toku godine je iznosila 8.711 RSD po akciji, a najniZa 3.000 RSD.
Knjigovodstvena vrednost akcija iznosi 6.530,27 RSD. ‘
Dobitak po akciji iznosi 592 RSD.

Akcionar Proinvestments A.D. iz Beograda je skupa sa povezanim pravnim licem Profinance doo iz Beograda, stekao znafajno
udes$ée, preko 5% prava glasa, u ukupnom broju akcija sa pravom glasa Drustva.

Drustvo nije ispladivalo dividende u poslednje tri godine.

3.3. Kupci i dobavljadi

0d ukupnih prihoda od prodaje ekstemnim kupcima je prodato proizvoda, robe i usluga u iznosu od 1.529 miliona dinara, dok je
kupcima u okviru Helios grupe prodato 1.070 miliona dinara. Prodaja eksternim kupcima uestvuje u ukupnoj prodaji sa 59%, a
prodaja unutar grupe sa 41%.

Oko 56% prodaje ostvareno je kod 10 kupaca. Od toga dva kupca imaju veée u€e$ce u prodaji od 9%, a to su DCB Helios Beograd
i Helmos Moskva.

Kod dobavljata oko 50% nabavke ostvareno je od 11 dobavljada. Od toga samo jedan dobavljaé, Helios TBLUS DomZale, ima veée
ude$ée od 10% u ukupnoj vrednosti nabavke . Od dobavlja&a u okviru grupe nabavijeno je materijala, robe i usluga u vrednosti od
422 miliona RSD, $to ¢ini 19,03% ukupne nabavke.

Prodaja i nabavka unutar grupe vrsi se po uobi¢ajenim trZi$nim uslovima i cenama , odnosno po transfernim cenama zasnovanim na
usmerenjima OECD-a, zakonskim propisima i internim Uputstvom o formiranju transfernih cena grupe Helios.

3.4. Promene na sredstvima i izvorima sredstava

BILANS STANJA 31.12.2013.
OPIS __ 2013 2012 index OPIS 2013 2012 index
AKTIVA PASIVA
1. STALNA IMOVINA 800.880 736.608 109 1. KAPITAL 1.246.759 | 1.132.277 110
2. OBRTNA IMOVINA 1.144.136 | 1.225.094 93 2. UKUPNE OBAVEZE 707.000 832398 | 85
- Zalihe 341.133 389.439 88 a) Dugoro¢na rezervisanja 18.056 19.226 94
- PotraZivanja 741.674 763.965 97 b) Dugoro¢ne obaveze 129.604 110.491 117
- Gotovinski ekvivalenti i
gotovina 19.564 26.884 73 c) Kratkoroéne obaveze 559.340 702.681 80
- Ostala kratk. potraiv. i - Kratkorocne finansijske
plasmani . 41.765 44.806 93 obaveze 277.236 332.752 83
3. ODLOZ. PORESKA
SRED. 8.743 3.349 261 - Obaveze iz poslovanja 256.848 351.189 73
- Ostale kratkoro¢ne obaveze 25.256 18.740 135
3. ODLOZ, PORESKE OBAV. 376
UKUPNA AKTIVA 1.953.759 | 1.965.051 99 UKUPNA PASIVA 1.953.759 | 1.965.051 99

Ukupna aktiva, odnosno pasiva iznose 1.953 miliona dinara $to u odnosu na prethodnu godinu predstavija pad od 1%. U strukturi
aktive zabeleZen je pad kod obrtne imovine (7%) najvie usled smanjenja zaliha (12%).

U strukturi pasive kapital je, po osnovu ostvarene neto dobiti, zabeleZio rast od 10%. Dugorotne obaveze koje se odnose na
kredite kod banaka su povecane za 17%, a kratkorone obaveze su smanjene za 20%. Kod kratkoro&nih obaveza finansijske
obaveze koje se odnose na kredite kod banaka su smanjene za 17%, a poslovne obaveze su smanjene za 27%.

3.5. Neizvesnost naplate prihoda i moguéi buduéi troskovi koji mogu uticati na finansijsku poziciju drustva

Naplatom potraZivanja od kupaca upravija se u skladu sa ustanovijenim politikama, procedurama i kontrolama.Kreditna
sposobnost kupaca se procenjuje na osnovu detaljne analize, postoje interno utvrdeni limiti za prodaju kupcima , neizmirena salda
se redovno prate dok je prodaja obezbedena razli¢itim instrumentima i osiguranjima. Za potrazlvanja koja su starija od 60 dana od
datuma dospeéa a nisu osigurana vrsi se rezervisanje preko ispravke vrednosti potraZivanja.

Drustvo ima nekoliko pokrenutih sudskih sporova protiv kupaca &ji iznos ne moZe ozbiljnije da uti¢e na finansijski polozaj
drustva.

-



3.6. Sopstvene akcije
Drustvo ne poseduje, nije sticalo, prodavalo niti poniStavalo sopstvene akcije.

3.7. Investiciona ulaganja

U 2013. godini uloZeno je oko 140 miliona RSD.Od toga je u osnovna sredstva uloZeno: 17 miliona RSD u pogon uljanih premaza,
10 mil RSD u pogon gradevinskih premaza, 31.6 mil za mlin u LP, 6.6 mil u rekonstrukciju nitro pogona , 20 mil u skladi$te veziva i
11.3 mil za reparaciju upravne zgrade.Najveée pojedina¢no ulaganje izvr$eno je u informacioni sistem SAP u iznosu od od 37.5
miliona dinara.

3.8. Rezerve
Drustvo nije formiralo niti koristilo rezerve iz dobiti u poslednje dve godine.

3.9.Primanja &lanova Izvr$nog i Nadzornog odbora
Clanovi Izvrinog i Nadzornog odbora su za 2013. godinu primili naknade za svoj rad u iznosu od 2.839.510,83 RSD.

3.9. Bitni poslovni dogadaji od dana bilansiranja

Izvr$nom direktoru g.Bojanu Mikecu je prestao mandat &lana Izvrénog odbora sa 31.01.2014. godine, pre isteka mandata. Do
imenovanja novog izvr$nog direktora Drustva, Izvr$ni odbor ¢ée poslove iz svoje nadleZnosti obavijati jednoglasno, identi¢nom
veéinom glasova predvidjenom kao da posluje u punom sastavu.

Drustvo je dana 7.04.2014. godine obaves$teno od strane privrednog dru$tva Remho Beteiligungs GmbH, sa sedi$tem u Beéy,
Republika Austrija, Palais Liechtenstein, Alserbachstrasse 14-16, br.registracije FN 258099 h, o nameri preuzimanja 43.784,
22,93317% akcija Drustva.

Dana 14.04.2014.




Industrija boja i lakova
»~Zvezda-Helios* a.d.
Gornji Milanovac
14.04.2014.godine

Saglasno odredbama ¢lana 50. Stav 2. Tacka 3. Zakona o trzistu kapitala (,,Sl.glasnik RS*
br.31/2011) i €lana 54. Stav 3. Tacka 3. Statuta Akcionarskog drustva ,,Zvezda-Helios“, lica
odgovorna za sastavljanje Godi$njeg izvestaja o poslovanju Drustva za 2013.godinu, daju
sledeéu:

IZJAVU

Izjavljujemo da je, prema nasim "saznanjima, Godi3nji finansijski izveStaj za poslovnu
2013.godinu sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medjunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja i svi podaci navedeni u Izvestaju u vezi sa imovinom, obavezama, finansijskim
poloZajem i poslovanjem, dobicima, gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu
Drustva, su istiniti i objektivni.

/uw“cﬂ



:. HG HELIOS Group

Zvezda-Helios a.d.

Radovana Grkovi¢a 24

32300 Gorniji Milanovac, Srbija
T +381 32 771 000

F +381 32 713 394

E info@zvezda-helios.rs
www.zvezda-helios.rs

Na osnovu ¢lana 368. Zakona o privrednim drustvima (“Sl.glasnik RS” br.36/2011 i
99/2011) i ¢lana 57. stav 2. tatka 11. Statuta Akcionarskog drustva “Zvezda-Helios” a.d. i
¢lana 27. Kodeksa korporativnog upravljanja, Generalni direktor objavljuje

I1ZJAVU
O primeni Kodeksa korporativnog upravljanja

Kodeks korporativnog upravljanja Zvezde-Helios a.d. usvojen je na sednici Skupstine
Drustva dana 17.05.2012.godine i isti je objavljen na internet stranici DruStva
www.zvezda-helios.rs.

Praksa korporativnog upravljanja se zasniva na doslednoj primeni zakonskih propisa i
drugih prate¢ih propisa i akata Drustva, sa ciljem blagovremene identifikacije moguéih
rizika i obezbedjenjem uslova za zakonito i celishodno upravljanje rizicima u poslovanju
Drustva. )

U toku 2013.godine, Drustvo je, u skladu sa Kodeksom obezbedilo ravnopravan i jednak
tretman akcionara i omogucilo svim akcionarima pravo na informisanje, pravo uces¢a i
glasanja na sednicama Skupstine drustva i pravo na pristup aktima i dokumentima
Drustva.

Komunikacija sa zaposlenima, akcionarima i zainteresovanom javno$c¢u je otvorena i

neposredna. Ostvarena je maksimalna saradnja organa dru$tva, redovna komunikacija i
izvestavanje o bitnim dogadjajima i drugim bitnim aktivnostima unutar Drustva.

U objavljivanju informacija i izve§tavanju, Drustvo je u svemu postovalo odredbe zakona
koji regulisu tu oblast, kao i podzakonska akta Komisije za hartije od vrednosti i akta
Beogradske berze.

U primeni Kodeksa korporativnog upravljanja nema odstupanja.

Ova Izjava je sastavni deo Godi$njeg izvestaja o poslovanju za 2013.godinu.
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