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KOHCOJIMAOBAHU BUJTAHC CTAIBA
Ha aaH 30.06.2015. roguHe

- ¥ Xnrbagama suHapa -

i l ’__ _ ] Wanoc ]
Mpyna | i NpeTxoaua roauka
pauyHa, NO3ULUUJA AOn Hanomena 6poj |
pasyn ; i Texyha ropuHa Kpajre cTakbe MoueTHo cTame
| I 31.12.2014, 01.01 2014.
I I a2 dm | SN[ e e 5 _ ] T ]
AKTUBA i
A. YNIUCAHWU A HEYNINAREHW ! |
00 KATMTAN 0001 ’
. [
E. CTANIHA UIMOBUHA (0003 + 0010
+0019 + 0024 + 0034) 4002 ! 22.160.974 22.873.233
|
01 . HEMATEPWUJANTHA MMOBMHA (0004 0003
+ 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 3.679.815 4.260.158
010 m . | o004 | . g
20 019 1. ¥narawa y passeoj : 0004
011, M2 | 2. KoHuecuje, nateHTy, nuueHue, pobHe
WA 0 | 1 ycnyxHe mapke, cotpTBep n ocTana 0005 19 1.120.411 1.159.423
o9 npaea
013 n = 2.490.066 3.074.082
280 019 3. M'yaeun 0005 18
Agl‘t}:g 4. Octana HemaTepujanHa MMOBWHA 0007 19 4.238 6.852
015y | 5. HemaTepujanHa umoBuHa y 0008 19 65.100 28.801
aeo 019 | npunpemu
M6 n . 0 0
ae0 019 6. ABaHcW 3a HemaTepujanHy umosnHy ; U009 i
Il. HEKPETHWHE, NCCTPOJEHA W | :
02 ONPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 | 0010 20 16.756.817 17.079.634
+ 0015 + 0016 + Q017 + 0018) i
020, 021
naeo | 1. 3emmuure aot1 502.643 503.940
029 |
022w . | 5.757.867 5.494.316
A80 029 2. MpaheBnHCKY 0BjekTu 0012
023 u ; | 9.368.246 8.990.105
160 029 3. MocTpojersa u onpema | 0013
li
024 n 0 0
60 029 4. UHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014
025w (5. Octane HeKkpeTHNHE, NOCTPOjEtba U 0015 j 720 082
feo 029 { onpema |
|
026 u | 6. HexpeTHuHe, NocTpojetba 1 onpema y | 0013 942,597 1.691.620
Aeo 029 | npunpemu i
027w | 7. Ynarawa Ha TYRUM HEKPETHUHaME, I 0017 3.610 3 .806
Aeo 029 | nocTpojersima 1 cnpemm (
!
028w | 8. ABaHcy 3a HEKPETHUHE, NOCTPOjEtba 0018 | 181.134 304.865
Aeo 029 | n onpemy i




i l | HzHoc

Mpyna i l MpeTxoaHa rouna
pavyka, No3unuaa Aon HanomeHa Gpo) » ] " — =
pauyn Tekyha roauna Kpajiwe ctame MovetHo cTame
| 31.122014 01.01.2014
1 2 3 4 ) 5 6 | 7
]
NI BUONOWKA CPEACTRA {0020 + 81.854 7.633
%% 10021+ 0022 + 0023) 0‘”9! a
030, 031
vaeo | 1. Wyme v enweroquusn zacaan GG20 0 0
039
032 ¢ noe 81.854 7.633
a0 039 2. OcHosHo ¢Tap0 0021 ‘
T
037 n -
220 039 3. Buonowka cpepetra ¥ npunpemu 0622 0 0
038 u - 0 0
260 039 4. ABaHew 3a Buonowka cpeacrea 0023
IV. AYTOPOYHW GUHAHCHMICKN i
04. ocum | NNACMAHIA {0025 + 00286 + 0027 + [ 0024
047 0028 + 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + [ 364.424 386.507
0033} i
040u | 1. Yuewhay KanuTany saBucHux 0025 0 0
Aeo 049 | npaeHmx nya
041 n 2. Yyewha y KanuTany npuapyxenux
20 049 | PEBHUX Nula u sajes kM 00z 0 0
A NOAYXBATAMA ]
042 4 | 3- Yueuhay kanurany ocranux f i
eo 049 | PABHUX nuLa u Apyre XxapTije oa | 027 22 83.169 92.660
A BPEAHOCTH pacnonoxuse 3a npoaajy i [
Aeo 043, f
A0 044 | 4. Nyropounu nnacmanu MaTUYHIM U 0028
YAGOD | 3aBACHUM NDABHAM NvLUMa 0 0
049
Aeo 043,
aeoc (044 | 5, Lyropouns nnacmanu ocTanum 5029
M ABD | MOBE3ZHUM NpaBHUM nMuUmMa 0 0
049
feo 045
WAe0 | 6. [YropOuHU nRacMary y semroun 0030 23 131.300 87.537
049
4eo 045
M 2e0 7. Ayropoutu nnacmann ¥ o031 23 56.534 67.906
049 WHOCTpaHCTRY
046u |8. XapTuje on BpeaHocTH Koje ce apxe 0032 0 0
Aeo 049 | xo aocrnieha
I
048 | 9. Ocranm AYFOPOYHIA (hrHaHCKjcKu 0032 23 93.421 128.214
Aeo 049 | nnacmany ‘
V. IYTOPOYHA NOTPAXUBAFGA l
05 | (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + | g4 24 1.278.064 1.130.301
0040 + 0041) ]
050 u | 1. Notpaxusatea o MaTwuHor n f 0035 l 0 0
Aeo 059 | saBncHux NPaBsHUX nuua ' |
051 u | 2. Notpaweaa Od, OCTanux 6036 151.027 146.630
Aeo0 059 | nosesanux nuua
052 v | 3. NoTpaxueara no OCHOBY Npogaje Ha | 6057 i} 0
£e0 059 | poBuu kpegut , <
053 mn | 4. Notpaxuveame 2a npoaajy no [ c0%3 0 o
aec 059 | yrosopuma o thurHaHchjckom nuauHry ,
054 u : - 0 0
260 059 5. NMotpaxueama no OCHOBY jeMcTBa G320
055 u 6. CnopHa un CYMHUBA MOTpaxuBaa 0040 0 0
Aeo 059 | ™ i
}
056 u 3 1.127.037 983.671
480 059 7. Octana gyropoyna noTpaxusama G041
| |
B. OONOXEHA NOPECKA G 27.530 33.662
288 CPENCTBA D04z




1

W3Hoco

Fpyna Mpetxoana roavHa
payyHa, NO3ULIMJIA AN Hanomena 6poj — =
pasys Texyha roauna Kpajise crame MoyeTHo crame
! f 31.12.2014 01.01.2014
1 z I3 4 | 5 | 6 | 7
'I. OBPTHA VMOBUHA (0044 + 0057 + ,’
0059 + 0060 + 0061 + D0B2 + 0068 + 0042 18.854.987 17.407.681
0069 + 0070) f
. BANIUXE {0045 + 0046 + 0047 + 00438 4.987.673 256.04
Knaca 1 | - 0049 + 0050 0044 25 ' . 4.256.948
10 1. Marepujan, Pe3epeHn Aenosw, anat w—l 0045 ‘ 1.346.415 1.416.684
CUTaM uHBeHTap l
T
11 2. Heaospluena npoussotba u ' 0046 ‘ l 285.690 136.962
HER0BPLIgHE yenyre !
i
12 3. TotoBu npouzsogu 0047 ' 2.610.101 1.985.457
i
13 4. PoBa 0048 [ 118.755 123.622
|
[
14 5. Cranna cpegcrsa HameweHa nposaju | 0049 44.574 33.660
15 ! 6. Nnanhexn asancu 3a 3anuxe W ycnyre | 0050 5682.138 560.561
I. NOTPAXUBAMSA 1O OCHOBY !
20 MPOAAJE (0052 + D053 + 0054 + 0055 |} 0051 26 7.822.626 8.256.921
+ 0056 + 0057 + 0058)
200w | 1. Kynum Y 3@MIBM - MaTWYHE 1 3aBUCHa -
A€o 209 | npaena nuya = | 0 .
200w 12 Kynumy WHOCTPAHCTBY - MaThuHa K e , o
4e0 209 | 3aeuncHa npaexa nuua 0055 [ )
202 m | 3. Kynum y semmsy - ocTana nopesaHa 0054 272 1.332
Ae0 209 | npasHa mya
203w |4 Kynumy MHOCTPaHCTBY - ocTana e 5.107
Ae0 209 | noeesaHa npaswa nuua 0055 ==J
losce |
204 | 5. Kynuw y semren [ 0936 5.555.873 5.912.112
Aaeo 209 | l
2054 [
Aeo | 6. Kynun y uHocTpancray 005?[ 2.058.132 2.040.219
209
20860 |7. Ocrana noTpaxusama no ocHOBY ’ 0058 ! 203.242 280.661
Aeo 209 | npogaje H
lI. NIOTPAXKUBAHA 13 L
2| CRELMOMYHMX NoCNOBA 0039 0 .
22 | IV. BPYTA MOTPAXUBAHSA 0060 27 877.577 787.117
V. OUHAHCICKA CPECTBA KOJA |
236 | CE BPEQHYJY MO OEP BPEOHOCTW | 0061 l o 0
KPO3 BUNAHC YCMEXA |
23 ocum | VI. KPATKOPOUHW GUHAHCUICKY | { ‘
236 n | NNACMAHW (0063 + 0064 + 0065 + o2 j 28 2.769.849 2.921.967
237 | 0066 + 0067) |
230m | 1. Kpatkopounu KPeAWTW 1 nracMmanw - 0UB3 Il 0
Aeo 238 | MaTMSHE U 3aBUCHE npasHa nuuya ]
231u |2 Koatkopoutn KPEAWTM W nnacmany -
feo 239 | ocrana noeeaana npasHa nuya 0964 1zii0=88 1.750.113
232n | 3. KpaTkopounm KPEAUTU U 3ajMoBY Y 0065 f 757.313 869.492
£e0 239 | semn ’ |
233 v | 4. KpaTkopounm kpeamty u 3ajmoBM Y j 0086 7.024 0
Aeo 239 WHOCTPaHCTRY l :




’ 5, _M3noc
Mpyna Mperxoana ronuna
pauyHa, No3uLMJA AOM | Hanomena Gpaj | |
pesyH Tekyha roauna Kpajibe crame MoverHo <vame
| [ 3112 2014 01.01 2014,
B . 2 I N SO 5 I 6 [ 7
234, _ B ! I
235, |5.0Ocranu Kparkopo4nu ghuHaHcujckn ’
2381 | nnacmanu 0067 ’ 234.713 302.362
feo 239 ,
VH. TOTOBUHCKM EKBUBANEHTW 1 2.066.196 971.420
24 | roToBuHA 2068 ch /
27 | VIi. TOPES HA IOBATY BPEAHOCT ’ (069 / ‘ 180.009 95.668 ’
|2
28 ocum | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA
288 | PA3IPAHWYERA UW’«'_L ' 151.057 117.642 ‘
|
A. YKYMNHA AKTUBA = MOCROBHA 0071
VMOBHHA (G001 + 0002 + 0042 + 41.043.491 40.314.576
0043)
88 ‘ B. BAHBUITAHCHA AKTUEBA l 0072 964.892 1.172.780 _
! i —
;HACMBA | :
; __|i j |
A, KANWTAN (0402 + 0411 - 0412 + |
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + [ 501
0420 - 0421) 20 = {0071 - 0424 - 0441 - 30 17.021.315 16.235.113
0442) ’
I. OCHOBHUW KANTATAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0408 + 0407 + 0408 + 0409 + nag2 4.423.635 4.346.939
0410) )
300 ’ 1. AKuujckn KanuTan { 0403 4.423.635 4.346.939
2. Ypenu ApYyLLUTaBa ¢ orpaHuYeHOM ,
301 OAroBoOpHaLWhy i 0404 0 0
302 | 3. Ynosu 0405 ll I 0 0
303 / 4. [pxasHn kanutan ‘ 0406 ' 0 0
304 1 5. ApywWwTBeHn kanutan M7 , 0 0
305 l 6. 3anpywnu yaenn .l 0408 , a
[ }
306 7. Emucrona npemuja U409 , 0
309 8. OcTanm ocHOBHK KanuTan j 0410 j 0
31 | i1 YIMCAHM A HEYITNATEHN el 0
KAMWMTAR l
047 u [ IN. OTKYMILEHE CONCTBEHE 0412 354.718 321.937
237 | AKUWJE =
]
32 IV, PE3EPBE ,]0_]13 , 1.859.027 1.718.364
|
V. PEBANIOPU3ALIOHE PE3EPBE '
10 OCHOBY PEBANOPU3ALIAJE |
330 | HEMATEPWJANHE MMOBMHE, 0414 {
HEKPETHUHA, MOCTPOJEA 1 i 0 0
OMNPEME i
VI. HEPEATW30BAHI A0BULUM NO
OCHOBY XAPTHJA Ol BPEOHOCTH
33 ocum | U IPYTUX KOMMOHEHTW OCTANCr 0415
330 | CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
(noTpaxHa canga payyHa rpyne 33 ocum 83.734 161.330
330) )




! ' [k i . M3noc

Cpyna RO . H . | lipeTxoaHa roguna = |
p::z;l:, St Aromexa dpo) Tekyha roguna Kpaime cTame MoveTHO cTame
l | , ]' 31.12.2014 | 01.01.2013.
=y 2 __ I3 T 5 ' 6 7_
VIl. HEPEANIW3CBAHW rYBULK NO I
OQCHOBY XAPTWJA Of BPEGHOCTH
33 ocun | U APYTX KOMNOHEHTW OCTANOR 0418
330 | CBECEYXBATHOI PE3YNTATA ”
{ayrosHa canga pavyHa rpyne 33 ocum 0 0
330) | i
VIIl. HEPACMOPEBEHW IOBUTAK s M 7.742.903 793.747
3| (0418 + 0419) dialy e 6.793.74
340 1. Hepacnopehenn goButax paHujux 0418 6.260.458 3.437.573
roAWHa
341 2. HepacnopeRenn go6utak Tekyhe 0419 1.482.445 3.356.174
rogHe
IX. YHELUIRE BE3 MPABA KOHTPOME | 4420 ! 3.266.734 3.536.670
0 0
35 X. TYBUTAK {0422 + 0423) 0421
350 | 1. T'yBurak panujux roguxa 0422 0 0
i
351 2. TyGwurax Texyhe roguHe 422 0 0
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA U T 71 04
OBABE3E (0425 + 0432) T B 298307
. AYTOPOYHA PE3EPBUCAH-A (0426 n 3
0 40427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) | 0425 221.709 227.687
i. PesepBucamwa 3a Tpowikose y 0 0
400 TapaHTHOM poky Ll
2. Pesepencarsa 3a TpoLukose r 0
401 oBHaBbaka npupogHuX GoratcTaea it | 0
3. Peaepsvcaka sa Tpowkose A 0 0
e PECTRYKTYPUPaA 0428
4. Pesepsucarba 3a HakHage n Apyre 0 o
404 Geneduumie 3anocnednx 0428 {
§. Pesepeucara sa Tpowwkose CYACKMX 48.909 49,145
gl cnoposa Lagd
4339" 6. Ocrana gyropouria pesepeucaa fl 0431 172.800 178.542
Il. AYFOPOYHE OBABESE (0433 +
41 | 0434 +0435+ 0436 + 0437 + 0438 + | 0432 & 16.898.895 9.706.004
0439 + 0440}
1. CBaBese Koje ce Moty koHBEpTORATH | . 603.021 604.792
410 - 0433 9
411 2. ObaBese Npema MaTHUHWM ¥ 0434 840.178 1]
33BUCHUM NPaBHWUM NULMMa
3. Obasese npema ocTanuM Nose3aHM 5.175 )
412 NpaBHIM TLMMa 0343
4. ObaBese No emMyTOBAHUM XapTujama
413 ©A BPEAHOCT ¥ NEPUOAY SYKEM OF, 0436 0 0
TOAWAY faHa
. i
414 |9 DYropounu kpeauTy u 3ajmosm Y 0427 13.025.254 6.376.885
3eMmy
6. Dyropounu kpeauTy u 3ajmosy y 5 1.556.116 1.206.551
g U VHCCTPaHCTBY | 9458




L

Mznoc

Fpyna l i i MpeTxoAHa roanHa
pavyha, | MTO3ULNJA AOTi ! Hanomena 6poj - e
SERTT Tekyha roauHa Kpapee crame MuyeTHo cTamse
| i M 122014 01.01.2014
| 2 ISED| 4 1 S| . B T
| 7. OGaeese nNo ocHOR j ! ]
[ 7. Yy diHaHcujckor y 0 880.276
416 NU3nHra -
419 | 8. OcTane AyroposHe obaseae 0440 869.151 637.500
498 | B. OANOXEHE MNOPECKE OBABE3E | 0441 ! 135.657 164.153
4§;° I. KPATKOPOUHE OBABESE (0443 +
(oo g:gg + 0451 + 0459 + (0460 + 0461 + 0442 6.745.915 13.981.619
498) ) y
|. KPATKOPOYHE ¢UHAHCUJICKE
42 OBABE3E (0444 + 0445 + 0446 + 0447 | 0443 33 35.041 6.989.635
+ (0448 + 0449)
|
1. KpaTKOPOUYHN KPBAUTU 04 MaTUHHUX 1 | .
420 38BMCHIX NPABHUX NMLA ‘ S . :
i
421 |2 KpaTkopouHu kpeantu of octanux | D445 30.151 42 456
MOBE3aHNX NPABHUX UL
3. KpaTKOpOUHM KpeauTY 1 3ajmoBn y o 0 2.904.065
422 oML 0449
4. KpaTKOPOYHW KPEAUTA U 32jMOBM ¥ 0 0
423 VHOCTRAHCTBY G L
5. Ofasese no ocHoBy CTanHMX - i
427 | cpeacrasa v cpeacrasa obycTaBrseHor | D448 ’ 0 0
NOCNoBatkha HaMekeHUX Npogaju
424,
425, | 6. Octane kpaTkopouHe ¢huHaHcHjcke _
4261 | oGasese 0449 4.890 4.043.114
429
II. IPUMILEHW ABAHCW, AEMO3UTK 51.959 54.926
430 1 KAYLIMJE 0450
43 ocum 1. OBABESE W3 MTOCNOBAHA (0452 |
430 |+ 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 34 4.224.533 5.016.511
0458)
1. lo6aBreavu - MmaTudHa i saBucHa
431 npaBHa NULa ¥ 3emrem | Lde2 i 0
2. [loGasrbaym - MaTW4HA U 3aBUCHA 0 o
52 NPaBHa NLA ¥ MHOCTRaHCTBY s
——
433 3. floBaersaun - ocTana nogesana 0454 20.659 35.150
rpasHa nuLa y 3embu
4. loBasreaun - octana noeesaHa 4.824 4.838
434 ApaBHa Nuua y MHOCTpaHCTRY 60
435 |5 [oGaerbaun y 3emMrei 0456 2.569.323 3.283.215
436 6. floGasrbaun y uHocTpaHcTay 0437 894.609 1.021.564
439 | 7. Ocrane oBaBe3e u3 nocroRatba 0458 || 726.118 671.744
44,45 u | IV. OCTANE KPATKOPOYHE ' s ' 695.891 526.559
486 OBABE3E ’ I
47 |V,OBABESE 10 OCHOBY MTOPESA | | 34138 8.824
HA BOOATY BPEAHOCT
48 Vi. OBABE3E 3A OCTANE MOPE3E, 0461 91.022 . 64.402
BONPWHOCE U APYTE AAXKEWHE |
49 ocum | V1. MTACKHBHA BPEMEHCKA, 1.613.331
498 | PASTPAHUYEHSA 0462 6133 i




i WaHoo
Mpyna l NpeTxoana roguna L
p:::ﬂ:_ no3numnJA Aon Hanomena Spo) i Texyha roguua Kpajise cTame | MoveTHo cTame
H | 3122014 | 01912014

1 _ 3 3 | 4 | 5 i 6 B 7
A. TYBUTAK M3HA BUCUHE
KANMTANA (0412 + 0416 + 0421 - 0420
- 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0483
0402} > 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071)
20 | R
b. YKYNHA NACHBA (0424 + 0442 + | odga) 41.043.491 40.314.576
0441 + 0401 - 0463) 2 0 |

89 | E. BAHBMNAHCHA NACHBA i 0465 l’ 964.592 1.172.780
Y Beorpagy

) 3;}(2@;@4 3acTynyuk
i for /‘(/ Z//
ﬂ N

O6pa3sal nponucan Mpasunxukom o CaAPKUHM U hopamm oBpasaua buHaHCH]cKix u3BeLrTaja aa npuepeHa ARYWTBR, 3a4pyre u NpegyseTHUKe
{("CnywBeHu racHuk PC", Gp. 95/2014 u 144/2014)

AaHa 25.08.2015. rogune




Monywaea npaBHO NULe - Npeay3eTHUK

MaTtuyHmu 6poj |0 |7|0 (4|2 !7|0| 1! LUndpa genatHoctn 1{0|5]1|NVB 1(o]o|ojo|1|6|3]|6

Hasue — AKCIONARSKO DRUSTVO INDUSTRIJA MLEKA | MLECNIH PROIZVODA IMLEK, PADINSKA SKELA

Cepuwre — Beograd - PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

KOHCONMMOOBAHU BUNAHC YCIMNEXA
3a nepuvon oa 01.01. ao 30.06.2015. roguHe

- ¥ XWIbagama gnHapa -

rpyna ‘ i | MaHoc
pavyHa, NO3MLIJA AQM ;| Hanomeha 6poj | et i
- peTxogHa
pauys __| Texyha roauna roguma |
1 - 2 3 4 ] 8 6
NPUXOAW U3 PEAICBHOI NOCNOBAHA ‘
60 po 65, | A. NOCNOBHU NMPUXOAN 1001 19.939.472 20.733.881
ocum 62 u 63 {1002 + 1009 + 1016 + 1017)
|. APKUX0Aan o4 NPOAAJE POEBE 1.651.904 1.719.992
60 (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) il = 718.99
. I
600 1. Mpwxoan of npoaaje pobe MATUUHUM ¥ 32BUCHUM 1003 0 0
NpaBsHUM NULMME Ha AOMAREM TPXULTY
601 2. MNpuxoawn og npogaje pobe MaTUMHUM 4 32BNCHUM 1004 0 0
MPaBHUM NULWMA HA NHOCTPAHOM TPXRULLTY |
3. Mpuxoau o nposaje pobe ocTanumM NoBesaHum | 0 0
602 NPABHKM NULUME HA Aomahem TPXRULWTY Lo
603 4. MNpuxoan oa npogaje pobe ocTanum nosesatum 1006 14 0
NPaBsHUM NULMMA Ha WHOCTRAHOM TRKWLLTY
604 5. Mpuxoan oa npoaaje pobe Ha Aomahem TERULLTY 1007 121.146 135.229
605 6. Mpuxoan 04 npoaaje pobe Ha UHOCTPAHOM TPXUILTY 1608 1.530.744 1.584.763
1I. TPUXOAW OA NMPOJAJE NMPON3BOOA W YCINYTA 18.004.662 18.752.37
61 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) wogl B : jLacSEs
610 1. Mpuxoau oa npogaje npon3soga 1 yermyra MaTUYHUM 1 1910 ! 0 0
3aBUCHUM NPABHUM NULMMA Ha ACMAREM TRXULLTY ;
611 2. Mpuxogy oa nNpoAaje NPOUIBOAA W YCIYra MaTUMHAM U 1011 0 0
32BUCHUM NPABHUM NULMMA HA MHOCTPEHOM TRHULLTY
612 3. Mpwxogu o, npoaaje NPomssoaa M YCNyra ocTanum 1012 0 447
NOBE3aHIM NPABHUM NULMMAa HA AOMaNemM TPXULLTY | |
613 4. Mpnxoan o4 Npoaaje NPON3BORA U YCIYra GCTANIMM | 1013 ! 0 0
NOBE3aHUM MPABHUM NULIMME HA WHOCTPEHOM TPKULLITY i
. |
614 5. Mpuxoay og npogaje npouasoaa u yenyra Ha aomahem 1014 | 13.114.380 14.193.980
TPAHULLITY |
I ]
615 6. Mpuxoan of Npojaje roToBMX NPONUSEOAA 1 YCNyra Ha 1015 | 4.890.282 4.557.042
MHOCTPAHOM TPULLTY |
64 lil. IPKXOAK OO NPEMWJA, CYEBEHLWJA, JOTALIAJA, 1016 ! 1.295 861
BOHALWJA U Ch. |
65 IV. IPYTWM NOCNOBHK NPUXGAN 1017 | 7 281.611 260.650
|
PACXOOW U3 PEAOBHOI NOCNOBAGA !
b. NOCNOBHU PACXOOU
50 ao 55, 62 | (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1015 | 17.232.088 18.010.872
63 1027 + 1028 +1029)2 0 |




Mpyna MzHoc
payyHa, | NO3ULNJA ADN Hanomena 6poj PG W e o ara Rl
I ) ilpeTxogHa
pauys ! - | | Tekyha roguHa | e g
1 ] - 2 3 4 | 5 ! 8
| i
50 I. HABABHA BPEJHOCT NPOJATE POEE 1619 | 129.147 110.381
62 I1. IPUXOAN Of AKTUBUPAHA YUMHAKA U POBE 1020 60.993 35.510
&0 [Il. NMOBETRAHSE BPEAHOCTI 3ANWMXA HEAOBPLUEHWX 1021 l 740.426 1.112.647
W rOTOBWX MPOU3BOAA WU HEQOBPWEHMX YCMYTA
631 IV. CMAHSEHE BPEOHOCTW 3ANNXA HE[OBPLIEHUX 1022 0 6.211
W rOTOBWX MPOW3BO/IA M HELOBPLUEHMX YCNYTA
51 ocum 513 | V. TPOLKOBU MATEPWJATIA 1023 8 10.907.724 11.860.790
513 Vi, TPOLLKOBW FOPUBA 1 EHEPTWJE 102 | 9 791.589 806.325
i
VIl. TPOLWKOBUW 3APALA, HAKHADA 3APAJA N 2.018.35 1.935.19
52 OCTANN IMYHA PACXOIM 1p25 | 8 e
f
53 V. TPOLUKOBY NPCU3BOAHWNX YCIYTA 1026 i 10 2.619.767 2.860.078
I
540 IX. TPOLWKOBW AMOPTH3ALINJE 1027 ] 11 970.682 981.893
i
541 a0 549 | X. TPOILKOBW AYMOPOUYHWUX PESEPBUCALA 1028 ‘ 0 0
[}
55 XI. HEMATEPWJATHA TPOLUKOBW 1000 12 596.240 618.156
|
B. MOCNOBHU AOBWTAK (1001 - 1018) 2 0 1030 2,707.384 2.723.008
. NOCNOBHW NYBUTAK (1018 - 1001) 2 0 1051 l
66 A. GNHAHCHJCKU NMPUXOAM (1033 + 1038 + 1039) 1032 13 785.965 330.325
I. ®UHAHCUICKK MPUXO4N O NOBE3AHWX NWLA W
08, ocm 082, | OCTANM SUHAHCMICKM MPVIXOAM (1034 + 1035 + 103z 221.242 156.794
1036 + 1037)
660 1. IT:HEHCM]CKH MPUXOAU O MATUYHUX U 3ABUCHWUX NPaBHUX 1034 83.549 40.990
n
661 2. ﬁ:uaﬁcmjcxa NPUXOAN 04 CCTANUX NOBE3AHNX NPaBHMX 1035 134.630 110.976
L]
665 3. Npuxoan of yyewha y 406UTKY NPUAPYKEHUX NPABHUX 1036 i 0 0
nnya u 3ajeAHWHKMX NojyxeaTa
669 4, OcTanu hvHaHCUicKM mpuxoau 1047 3.063 4.828
662 II. IPUXOAW Of KAMATA (Ol TPERMX NIALA) 1038 74.150 73.008
| 1
1. NO3UTWBHE KYPCHE PA3NVIKE U NO3UTUBHN
663 1 664 | EOEKTW BANTYTHE KNAY3YIE (NMPEMA TPETWM 1039 490.573 100.435
NWLIMMA) |
|
56 B. BUHAHCUJICKU PACXOOM (1041 + 1046 + 1047) 1040 13 1.066.352 765.053
56. ooum 562. | - PVHAHCUICKN PACXOOM 3 OIHOCA CA ;
263w 564 | NOBE3AHUM MPABHWM JIMLIMMA N OCTAIIA 1041 188.822 37.241
OUHAHCUJICKW PACXOAM (1042 + 1043 + 1044 + 1045)
560 1. drHaHCHIGKN PACXOAM U3 OAHOCA Ca MaTUIHUM 1 1042 ! 106.202 1 25.735
3aBUCHWM NpaBHUM NULKWMA
561 2. DUHAHCHjCKN PAcXOAK N3 OAHOCA ¢a OCTAITMM 1043 51.164 5.191
NOB@3aHNM MpasHMM NULUME
565 3. Pacxoau o4 y4ewha y ryGUTKY NpUAPYMEHNX NPABHUX 1044 0 0
nuya n 3ajEAHHHKMX noayxeara




Fpyna I U3Hoc
pauyHa. NMO3ULKJA AON HanowmeHa Spoj —
paqyd Texyha rogsna l'l;;z;o:;ua
[C_if 2 EREN 4 5 6
! L
5661 569 | 4. OcTany thuHaHcujcku pacxogi 1045 21.456 6.315
562 Il. PACXOAMW KAMATA (NPEMA TPERUM INLIVMA) 1043 i 423.232 488.956
|
Il HETATUBHE KYPCHE PA3NWKE W HETATVBHHN I
563 u 564 | EOEKTV BANYTHE KNAY3YIE (MPEMA TPERUM 1047 454.298 238.856
TIMLIMMA) !
E. AOEMTAK U3 ®UHAHCHPALbA (1032 - 1040) 1048 l
XK. TYBUTAK U3 GUHAHCUPARSA (1040 - 1032) 1049 280.387 434.728
3. NPUXOAV Off YCKNABUBAHA BPEQHOCTU
6831 €85 | OCTANE MMOBMHE KOJA CE MCKA3YJE MO GEP 1050 14 2.764 9.680
BPEOHOCTH KPO3 BUMNAHC YCIEXA
W. PACXOOM Off YCKNAHMBAMA BPEAHOCTH i
5831 585 | OCTAJTE UMOBMHE KOJA CE MCKA3Y.JE MO ©EP 1051 | 14 49.021 78.808
BPEAHOCTW KPO3 EUNAHC YCIEXA
67 1 68, ocum 77.478 113.0
683w 35 | I OCTAIM NPUXOAM 1052 15 95
57 1 58, ccum s 274.720 2 7
583n 585 | K OCTANM PACXOOMU 1053 15 162.794
N. LOBUTAK U3 PEQOBHOT HOCNOBAMSA MPE
OMOPE3NBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054 2.183.408 2.169.454
1051 + 1052 - 1053) |
b. YEMTAK N3 PEAOBHOT MOCNOBAILA MPE |
ONOPE3WBAHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1055 -
1050 + 1053 - 1052) |
M. HETO JOBUTAK NMOC/IOBAHA KOJE GE ‘
69.59 OBYCTABJbA, E®EKTU NPOMEHE oot
PAYYHOBOACTBEHE MTONMMTUKE U UCIIPABKA 2 0 0
TPELLAKA U3 PAHUJWUX NEPUOZA !
H. HETO MYEWUTAK [TOCNIOBAFA KOJE CE
59.60 OBYCTABIbA, PACXOMM NPOMEHE oo
PAYYHOBOACTBEHE NMOMATUKE U UCTMPABKA : 1.846 0
TPEWAKA U3 PAHWJUX MEPUOOA
Ho. AOBUTAK MPE OMOPE3NBAHbA (1054 - 1055 + 1056 I 2.181.652 2.160.454
- 1057) |
O. T'YBUTAK IPE ONMOPE3NBAH-A (1055 - 1054 + 1057 — 0
- 1056)
1. MOPE3 HA QOBUTAK 0
721 |. TOPECKU PACXOR NEPHOJA 1080 |' 16 349.696 328.800
Aeo 722 | M. OANCXKEHW NOPECKW PACXOAM MEPMOA 1061 16 o 0
Ae0 722 | Il OANOXEHW NMOPECKM MPUXOOW MEPOAA 1062 16 0 11.499
723 P. UCTINATREHA TUYHA NPUMAHA MOCNIOQABLIA 1063 0 0
C. HETO I0BUTAK
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 Lt 1aarrisd
T. HETO F'YBMTAK o
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 ~ 1062 + 1063)
I. HETO AOBUTAK KOJW MPUMALA MAHSUHCKAM p 219.397 245,890
YNATAYUMA
N. HETO IOBUTAK KOJW MPUMAJA BERMHCKOM ant 1.612.629 1.606.263
BNACHWUKY ]
IIl. HETO M'YBEUTAK KOJW NMPUMALA MAHUHCKAM 1068 ! 0 0
YNATAYMMA |
IV. HETO I'YEUTAK KOJW MPUMNALA BERUHCKOM 1069 0 0
BRNACHUKY
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V. 3APAJA MO AKLIWJIA
—
1. OCHOBHA 3apaga no akLmju 1070 l 17 214 213
I
2. YmareHa (pasecgrena) 3apaga no akuujm l 1071
L -.*’;:*-_:._‘::
LN
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OBpasay nponucaH MPaBUTHIKCM O CAAPKAHA 1 thopmm of
{"CnymBeHu rachuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)

pazaua thnHaHcHjcknX nasewTaja 3a NPUBpeAHa APYWITBA, 334pyre U Npeay3eTHNKe



MNonywaBa NpaBHO NULE - NPeay3eTHUK

MatuuHmn 6poj |0 |70 |4 (27|01 | lLUndpa genaTtHOCTH 110151 |MNB 1/0({0|0/0|1(6|3|6

Hasue — AKCIONARSKO DRUSTVO INDUSTRIJA MLEKA | MLECNIH PROIZVODA IMLEK, PADINSKA SKELA

CennwTe — PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASEL.JE BB

KOHCONMAOBAHU U3BELUTAJ O TOKOBUMA NI TOBUHE
3a nepuog o 01.01. o 30.06.2015. roguHe

- Y XUba4ama ZuHapa -

l WzHoe
Moanuuja AOM | — —
Tenyha rognvnHa MpemxoaHa roguxa
1 = F I 3 il 4
A. TOKOBW MOTOBUHE M3 NOCITOBHNX AKTUBHOCTH
[. MpUNKEU rOTOBUHE M3 NOCNOBHUX akTMBHOCTH {1 Ao 3) 3001 i 21.582.969 21.363.300
1. Mpoaaja v NPUMILEHN 2BAHCK 3002 20.851.720 20.395.642
2. TpumrbeHe KaMaTe W3 NOCNOBHUX aKTHRHOCTH E 2003 | 48.048 35.341
3. OcTanm npunuen 13 PeACBHOM NOCNOBatba 3004 | 683.201 932 415
{
Il. Oanuen roToBUHE M3 NCCAORHUX AaKTMBHOCTH (T Ao 5) | 3005 19.295.005 19.627.841
1. Ucnnare pobaersaqumMa W 4aTH aBaHCK 3066 16.457.155 16.766.331
2. 3apaje, HakHage 3apaja U OCTany fMYHWA PACXOAM ' 3007 1.811.162 1.732.230
3. Nnrahexe kamarte | 3008 443162 451.486
1
4. Nopea Ha goburak 3009 306.210 243 460
5. OaNMEW NO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX NPUXOAA 3010 378.306 434.334
ll. HeTo NpUNUB roToBKMHE N3 NOCNOBHUX AKTMBHOCTH (I-11) 3011 2.186.974 1.735.558
IV. HeTo oanMe roToBUHE M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTM {I1-1) 3012
B. TOKOBY FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
|. MpunuBKU roTOBKMHE U3 aKTMBHOCTH UHBecTUpama {1 ao 5) [ 3013 87.086 53.514
1. Mpoaaja akuuja u yaena (HeTo NpUNUBK) 3014 0 0
2. Mpopaaia HemaTtepujanHe UMOBWHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjeHa, ONpeMe U BHONOLLIKUX 3015
cpeacTaea 65.105 44.319
3. OcTana puHaHCUCKU NNAcMaHu (HETO NPUIKUEN) JNE | 0 0
T
4, MNpuMrseHe KamaTte 13 aKTUBHOCTH MHBECTUPaH:a 3017 I 21.981 0195
5. MpumroeHe gMBUAEHAE 3018 0 0
Il. OaNUEW roTOBUMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUparsa {1 Ao 3) | 2019 836.992 892.507
1. KynoswvHa akumja u yaena (HeTo oanmeu) | 3020 0 0
2. KynosuHa HemaTepujanHe umosuHe, HEKPETHUHE, NOCTPOjEka, onpeMe U BUONOLLKAX 2021
cpeacTaea 765.897 862.931
3. OcTani ¢huHaHcujcKn nnacMann (HeTo oanweu) | 3022 71.095 29,576
IH. Hero npunuB roToBMHEe U3 aKTMBHOCTH HHBeCTUpatba (-} 3023 ¥
IV. Heto oAnNUB roToBMHE U3 AKTMBHOCTH MHBEcTHpaHsa (11-1) 3024 749.906 838.993
B. TOKOBW FOTOBWHE U3 AKTMBHOCTU ®MHAHCWUPAHA |
. [}
|. Mpunusn roToBUHE U3 aKTMBHOCTH thHaHcuparsa (1 ac 5) 2025
i 5.882.777 1.116.452
1. Yeehawe OCHOBHOI KanuTana ) 3028 0 0
2. Oyropcunu xpeanTy {HETO NpUNnBn} 3027 i 5.867.579 1.116.452




| | Wanoc
Ne3vunja i ADI
i Teryha repuHa MpeTxoaHna roanua

N . K e VDS 4 _
3. KpaTkopouHu kpes nTu (HeTo Npunuen) 3028 10.035 0
4. Ocrane gyropovHe oGaBese 3u23 | 5.163 0
5. Ocrare kpaTkopouHe obaseae 3N30 | 0 0
Il. OanuBK roToBMHe M3 aKTUBHOCTH huHaHCHpatba (1 40 6) 3031 6.221.505 2.044.067
1. OTkyn concreeHUx akuwja 1 yaena | 3032 300.362 423.105
2. OyropovHn KpeauTH (oannen) 3033 1.563.647 0
3. KpaTkopoutu kpeautn (oAnnem) 3034 2.959.812 1.389.557 .
4. Ocrane ofaeeae (0anMBM) 3035 i 174.907 0
9. PUHAHCH]CKK JTN3WHF | 3036 | 1.217.397 230.576
6. Vicnnahexe AvBraeHae _ 3047 5.380 829
ll. HeTo npunKa roToBMHE U2 AKTMBHOCTY hMHAHCHPaHba (I-1l) 3038
IV. HeTo oAnNMB roTOBMHE M3 aKTUBHOCTH huHaHCHPaHsa (lI-1) 3039 338.728 927.615
. CBETA NPUNWUB rOTOBWHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 27.552.832 22.533.365
£. CBEFA OONUB TOTOBKWHE {3005 + 3019 + 3031) | 3041 26.454.492 22.564.415
. HETO lPWITMB TOTOBMUHE (3040 - 3041) 3042 1.098.340
E. HETO OANWB FOTOBMHE (3041 - 3040) 3043 31.050
¥. FTOTOBUHA HA MOYETKY OEPAMYHCKOI NEPUOAA 3044 ’ 971.420 1.130.714
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3045 2442 1.510
W. HEFATUBHE KYPCHE PA3JTUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUWHE 3046 6.008 3.794
J. FOTOBHHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NMEPAOAA 2047
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3048) T, 2.066.198 1.097.380
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KOHCONMOAOBAHU U3BELUTAJ O NPOMEHAMA HA KAMUTANY
3a nepuog og 01.01. go 30.06.2015. roauHe

- Y XWbagama guHapa —

i KoMnoxenre kanutana
1 AOF ‘ acn | Ynwcarua | aon |
OcHOBHM kKanuTan HeynnaheHn PeiepBe
ol Kanuran =yl
1 2 I 3 | 4 5 -1
Mo4eTHO cTasse NpeTXOAHe roaMHe Ha AaH |
01.01 2014 ,
1. a) AYrOBHU Cango pavyHa 4001 4019 4037
6) noTpaXHn cango pavyHa 4002 7.292.162 4020 : 4038 1.718.364
Wenpabka MaTepUjanHG 2HavajHux I ! i T
rpeliaka n NpoMeHa PavyHOBOASTEEHUX I |
NOnNUTHKA
2. a) UCNpaeKe Ha AYTOBHOj CTPaHW pauyHa 4003 4021 4039
6) Mcnpaeke Ha noTpaxHoj cTpaHKu padyHa 4004 4022 4040
KopuroBaHo noyeTHo cratse npeTxoaHe I
roguHe Ha nad 01.01.2014. o | ! )
&) KOpUroBaHW AYrOBHU cango padyHa (1a +
3 l2a-26)20 4005 4023 4041
§) kopurosanu noTpaxHu canao pauyHa (16 - .
22+26)20 Bl IR 7Y £ R 4042 o
! MNpomene ¥ npeTxoanoj 2014, rogunn l
4, a) NPOMET Ha AYTOBHOf CTPaHU pavuyHa 4007 104.855 4025 4043
€) npomeT Ha noTpaskHOj CTPaHKM pauyHa 4008 696.302 4026 4044
CTathe Ha KPajy NPETXOAHE FOAMHE ' i | I -
31.12.2014. n
a) AYroBHU Canao pavyHa
5. (3a + 4a - 46) 2 0 4009 4027 4045
€) noTpakHKu cango pauyHa
(36- 43 + 46) 2 0 ] 4010 7.883.609 4028 . 4046 | 1.718.364
WcnpaBka maTepujanHio sHavajHux | i
rpeiuara v NpoMeHa pavyHOBOACTER HUX
MONKTHKA ] d _ ) | -y
6. a} ucnpaeke Ha AyroeHoj CTpaHu payyHa 4011 4029 4047
6} ucnpaBKke Ha NOTPaXHO] CTPaHKU padyHa 4012 4030 4048
Kopurogane noeTHo cTawe Tekyhe
ropavHa Ha ga 01,01 2015, i
7 a) KOPUroBaHKM AYTOBHW Canao padyHa (5a +
6a - 66) 2 0 4013 4031 4049
0} KOPUrOBAHM NOTPAXHN cango padyHa (56 -
6a +66)2 0 4014 7.883.609 4032 L 4050 B 1.718.3(1
Npometie ¥ rexyhin) 2015.roauumn '
8. 2) NPOMET Ha AYFOBHO]j GTPaHM padyHa 4015 269.936 4033 4051
6} NpoMeT Ha NOTPAXHO] CTPaHK pavyHa 4016 76,606 4034 4052 140,663
CTame Ha Kpaly Tekyhe rogiHe !
30.06.2015 i
a) AYTOBHU CanA0 pavyHa
9. (7a+ 8a- 86) > 0 4017 4035 4053
©) noTpaxHu canjo pavyHa
(76 - 8a + 86) = 0 4018 7.690.369 4036 4054 1.859.027
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TMoveTHo aTake NEETXGOHE roAUHe Ha AaH
01.01.2014

Hepacnopehenn
AoBuTak

@) AYroBHM canjo pauyHa

4055

4073

239,263

4001

©) noTpaxHm cango pavyHa

4056

4074

4092

5.026.654

Mcnpaeka MaTepujariHo sHauajHUX
rpemaka M NpoMeHa PavyHOBOACTEEHMX
 NonUTUKa

a) UCNpaBKe Ha AYrOBHOj CTPAHK pauyHa

4057

4075

4093

G} ucnpaeke Ha NOTPaXHO] CTPAHW padyHa

4058 |

4076

4094

i_KopuronaHo NOYOTHO CTAHE NPETXOAHE
roAvHe Ha naH 01.01.2014,

a} KOPMroBaHM AYTOBHM Canao pauyHa (1a +
2a-26)z0

4059

4077

239.263

4095

6) KopuroBaHM NOTpaXHM cango padywa (16 -
2a+26)z0

4060

4078

4096

- 5.026.654

Mpomene y npeTxogHo) 2013, roamwam

8) NPOMET Ha JlYroBHOj CTPAHK pauyHa

4061

4079

82.674

1.666.071

€) npomeT Ha noTpakHoj cTpaHK padyHa

4062

4080

Craibe Ha Kpajy npeTxoare roguHe
31122014

| a) ayrosrin canao pauyHa
(3a+4a-46)20

4063

3.433.164

4081

321.937

6) noTpaxHn canao pauyHa
(36-4a+46)20

4064

4082

6.793.747

Wenpaska matepujanHo aHauajHux
rpeulaka ¥ NPpoMeHa pavyyHOBOLACTREHNX
NeNTHKA

a) UCMpaBKe Ha LYrOBHOj CTPAHN payyHa

4065

4083

4101

6} ucnpasxe Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa

4066

4084

4102

Kopuroeano noveTHo cTake Tenyhe
roguHa Ha pan 01.01.2015

@) KOPUroBaHW AYrOBHM Canao pavyHa (5a +
Ba-66)20

4067

4085

321.937

4103

6} kopurosanw noTpaxHU cango padyHa (56 -
6a +66) =0

4068

4086

4104

6.793.747

| Npomene y Texyho) 2015, roansn

2} NPOMET Ha AYTOBHOj CTPaHM pauyHa

4069

4087

32.781

4105

663.473

6) npomeT Ha noTpaxkHoj cTpaHu pauyHa

4070

4088

4106

1.612.629

Crawe Ha kpajy Tekyhe rogvHe
| 30.06.2015.

a) AYroBHW Cango paqyHa
(Ta+8a-86)20

4071

4089

354.718

4107

6) notpamumn cango pauyHa
(76 -8a+86)20

4072

4090

4108

7.742.903




KomnoHeHTe octanor peaynrata

‘ 330 T el [ 332
Pennu f OMUC | , ! Bo6rum unun ryduum
- [} - " =
Spo) \ AON | Pesanopusauworic | AOT | fTyapciu | AON | Mo ocHaRY yrariica y
pesepes I ryGuum | WHCTPYMEHTE
| doret et - L | KanuTana
11 2 9 0 10 ! 11
| MoueTHO CTase NpeTXoAHE roguHe Ha AaH | |
01.01.2014 b
1. a) AyroBHU cango padyHa 4109 4127 4145
) notpaxHn cango pauyHa 4110 4128 4148
Wcnpaeka MaTepujanto sHavajHnx W T B TN /1
TPEWaKa U NPOMeHd PavyHOBOOCTBRHUX |
NOAMTHKA . [+
- a) UcnpaBKe Ha LYTOBHOj CTPAHM pauyHa 4111 4129 447
) ncnpaBeke Ha NOTPAXHO] CTPAHN pauyHa 4112 4130 4148
KOopHMroBaHo NoueTHO CTakse npETxonHe F . In
roauye Ha gax 01.01.2014 i
8) KOpMroBaHW LYrcBHU Cango paqyHa (la +
3. 2a-26)20 4113 4131 4149
G) kopurosaHu NOTPaxKHW canjo pavykHa (16 -
22 +26)2 0 4114 4132 4150
—
MpomeHe y npeTxoAHo] 2014, rogmuHe | |
= Ll : =
4, 2) NPOMET Ha AYroBHO] CTPaHKU padyHa 4115 4133 4151
6) npoMeT Ha noTpaXHo| CTpaHu paduyHa 4116 4134 4152
CTame Ha Kpajy ApeTXogHe roanHe !
31122014, | |
a) AYroBHU CANLO pavyHa
5. (3a + 4a - 46) = 0 4117 4135 4153
6) noTpaxkHn cango pauyHa
(36 - 4a + 46) > 0 4118 4136 4154
WenpaBka MaTepyjanyo aHavajHng |
Fpeliaka U NPOMEeHa PAYYHOBOEUTBEHNX
MONNTUKE -
6. a) UCMpaBKke Ha RYTOBHOj CTPAHU pavyHa 4119 4137 4155
€) ucnpaeke Ha NOTPaKHO] CTPAHU pauyHa 4120 4138 4156
Kop#rosaHo noueTHO cTaHe Texyhe ' I
roamHe Ha azH 01.01.2015.
7. | a) kopurosanu ayrosru cango pavyHa (5a + i T
6a - 66) 2 0 4121 4139 4157
6) kopurosaHn noTpaxHu cange padyHa (56 -
6a+66)20 4122 _4140 iss .
Mpomene y Teryhaj 2015 roamHn E
! b
8. a) NPOMET Ha AYrOBHO] CTPaHKU padyHa 4123 4141 4159
6) npomeT Ha NOTPAMHOC] CTPaHN payyHa 4124 4142 4160
Cratse Ha kpajy rexyhe rognhe '
30.06 2_(.'!15 | L
a} AYroBHM CANA0 padyHa
9. (72 +8a - 86)2 0 4125 4143 4161
6) NOTpaKHM CAnAD pauyHa
(76 - 83 + 86) 2 0 4126 4144 4162




{ .___KoMnoHeHTe ocTanor pesynrata
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| 1

| HoBuus unu |
| ryfinum no ocHoEY

Pse'ﬂ'j" R foduum unu ryGuum no
AON | ocHoBY yoena y octanom | AOM

AOGUTKY unu ry&utiy
NpUAPYKEHHUX APYWITaBa

MHOCTpaHOT AOH HoBnum unu rySuun
AoCcnoBakba U Mo OCHOBY XeLHUHra
i npepavyna HOBYZHOT TOKA

I PUHAHCHCKHX
] WiBgWTajA ,

I
SRS | _{___

R 2
| NoweTHo cTatbe npaTX0AHS roguHe Ha
| gad 01.91.2014

1. a) AYrOBHU CaNA0 padyHa 4163 4181 4199

I

h 12 13 | 14
I
I

6} noTpamHu canao padyHa 4164 | 4182 133.574 4200

Wcnp4Bka MATe pMJaNHO 3:avajHux : | |
rpeulaka M NPOMEHA |
PaYYHOBOACTBEHUX NOMUTHKA

a) ucnpaeKe Ha AYroBHO] CTpaHn pauyHa | 4165 4183 4201

6} vcnpasKe Ha NOTPaMHO] CTRAHKU
pavyHa 4166 4184 4202

KopuroBaHo noYeTHO CTathe
nNpeTXcAHe foAMHe Ha naH 01.01.2014

3. a) KOPUroBaHU AYTOBHM 'can.q,o pavyHa (15_
+2a-26)20 4167 4185 4203

6) KOPUrOBAHM NOTPAXHM Cango pavyHa
(16-2a+26)20 4168 4186 133,574 4204

Mpomene y nperxoaHoj 2014, roauHu |

4. a) NpoMeT Ha AYrOBHO] CTPaHM pauyHa 4169 4187 2.670 4205

6) npoMeT Ha NOTpaHO] CTPaHKu pauyHa | 4170 4188 29,996 4206

c-ra;be Ha Kpajy npaTXogHe rogiHe | i
31.12.2014. | I i

a) AYroBHU CanAo padyHa
5 |(a+4a-46)20 iU 4189 4207

6) noTpaxhu cango pavyHa
(36 - 4a + 46) 2 0 4172 4190 160.900 4208

Wcnpaeka mMaTepuanHo sHadvajHux
rpelaKy ¥ npoMeHa
PAMYHOBONCTBEHUX NONNTHKA

a) UCMpaBKe Ha JYTOBHOj CTPaHW padyHa | 4173 4191 4209

6) ucnpaBKe Ha NOTPAXHO] CTPaHK
padyHa 4174 4192 4210

KopHropaHo NoYeTHO cTake Texyhe
roguye Hd gax 01.01.2015

7. a) KOPUroBaHW AYroBHW cCango padyHa (5a '
+6a-66)20 4175 4193 4211

6) KOpMroBaHW NOTPaXHU CanAo pavyHa
(56 - 6a + 66) 2 0 4176 4194 160.5_900 4212

Mpomene y Tekyhoj 2015. roannsn

8. 4} npoMeT Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4177 4195 75.371 4213

©) NpoMeT Ha NOTPaPKHOj CTpaHW padyHa | 4178 4196 4214

Crakbe Ha Kpajy Tekyhe roguse } !
30.06.2015. | 3

a) AYroBHU canjo padvyHa i
[+ ) (7a +8a- 86)2 0 4179 4197 4215

6) noTpaxHu canag padyHa
(76-8a +86)20 4180 4198 85.529 4216
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L . | _| pacnonoxuemux 3a npopajy | n 1
1 [ 2 [ 15 16 | 17 |
| NoueTHO cTaie npeTxcaHe roauHe Ha | i
Hax 01.01.2014 i ;
1. | a) gyromun canao pauyqa 4217 360
4235 4244
6) notpamHn canao pauyHa 4218 _‘ 13.931.131
McnpaBka MaTepujanie aHadajHux = ™
rpeuaka U NpoMeHa
PANYHOBOSCTBEHUX NONUTUKA -
2. @} MCcNpaeke Ha AYFOBHOf CTPaHN padyHa 4219
4236 4245
6) ucnpaeke Ha NOTPaXHO] CTPAHW pauyHa | 4220
Kopuroaam;n_o-lemo CTake i
npeTxXoAHe rogMHe Ha AaH U1.01.2014. | |
3 a] KOPUroBaHW AYroBHW Cango padyHa (1a 4991
! +22-26)z20 360
G KOPMroBaHN NOTPaXHKM Cango padyHa 4297 A2
(16-2a + 26)2 0 4222 | 13.931.131 |
| MpoMete ¥ npeTxoano) 2014, roguan }
i H
4. ) IROMET Ha AYTOBHOj CTRAHU pavyHa 4223 4238
153 4247
6} NpOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHW pavyHa 4224 042 2.303,982
Cramse Ha Kpajy NpeTXoAHe [oguHe ' i - ]
31.12.2014
5. | a)AYroBHM CANAO pauyHa — T N
= >
(Gz;an;;:;m: b? )c;r?.qo pauyHa - 248
(36 - 4a + 46) 2 0 4226 ] 430 . 16.235.113 L |
Mcnpaska MaTeprjanio aHayajHux
rPeUaKa ¥ NpoMeHa ]
pPavyHOBCAGCTBEHUX MNONUTHKE i
g @) NCNpaBKe Ha AYrOBHO] CTPaHM pauyHa | 4227
4240 4249
G} ncnpaeke Ha NOTpamHo] CTRaHW padyHa | 4228
KopurosaHo no4eTHo crame Texyhe | i e :
roauxe Ha gawx 01.01.2015. i ; [
) KOPUrOBAHW AYTOBHK Canao pavyHa (5a
7. +63-66)2 0 4229
©) KOPUrOBAHM NOTPAXHU CANAC paqyHa 424 i
(56 - 6a + 66) 2 0 | | Best u55 o 16.235.113
| NpomeHe y rexyhoj 2015.roauHH
8. 2} NPOMET Ha AYroBHO] CTPaHu padyHa 4231 2.392
4242 4251
6} NPOMET Ha NOTPaKHC] CTRAHU PadyHa 4232 167 786.202
Crasse Ha Kpagy Tekyhe roguHe ; |
30.06.2015. : i
0. (a_} : zrg:quc;)néqg pauyHa 4233 1.795
4243 17.021.315 4252
6} noTpamHK canao pavyHa 4234
(76-8a+86)20
Y beorpagy 3aKOHCKW 3aCEYNHUK

faHa 25.08.2015. roguye

O6pasal nponucan MpaBUnHUKOM O CagpiuHn 1 dhopMu o6
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KOHCONMWOOBAHU U3BELLTAJ O OCTAINOM PE3YNTATY
3a nepuoa oa 01.01 go 30.06.2015. roguHe

- ¥ XWbaAama auHapa -

Fpyna [

pauyHa,
pavyH

NO3NLUJA

AOTT

HanomeHa

6poj

HaHoc

Texyha roguna
|

MpeTtxonHa rogyHa
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1

2
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A. HETO PE3YJNITAT U3 MOCNOBAIbA

I. HETO JOBUTAK (ACIT 1064)

1.831.956

1.852.153

II. HETO I'YBUTAK (AON 1065)

5. OCTAITM CBEOBYXBATHWU AOGUTAK UMW N'YBUTAK

a) Ctaske koje Hehe 6uTH pexnacucpukosaHe y BunaHcy
ycnexa y Gyayhum nepuoguma

1. Mpomexe pesanopusauvje HeMaTepujanHe UMOBMHE,
HEKDETHUHA, MOCTPOjeHba ¥ ONpemMe

330

a) nosehame peeanopUsaLMoHuX pesepen

20493

6) cmarbeibe peBanopu3aLNOHIX pesepeu

2004

2. Aktyapckn aoBnumn unu ryGuum no ocHoBY NnaHosa
AEPUHUCAHUX NPpUMaHa

331

a) gobuuwm

2008

6) ryGuum

2008

3. OoBuum nnn ryBuum no ogHOBY ynaramwa y BIAacHNIKe
UHCTPYMEHTE KanuTana

332

a) pobuum

2007

6) ryGuuu

—

2008

4. JoBuuwm unu rybuym no ocHosy yiena y octancm
cBe0byxBaTHOM A0GUTKY unu ryGuTKy npuapykeHnx
ApYWTaea

333

a) aoGuum

6) ryGuum

6} CTasxe Koje HakHapHO MoTy GUTH pexnacudukoBaHe y
EBunancy yenexa y 6yayhium nepuoanma

1. AoBuum nnu ryGuuiM no ocHOBY NpepayyHa BUHAHCKICKMX
M3BEWTaja MHOCTPAHOr NOCNOBaka

334

a) pobuuu

L 2011

79.821

145

6) rybuuu

2012




Mpyna : Hanomena WzHoc
: NO3KLIKJA Aon il i -
Padyna, |
pauyH | Bpaj TexyRa roamHa flpeTxoaHa roauua
A= 2 : 3 4 | 5 I
2. DoBuum unn rybuum o4 WHCTpymeHaTa 3aWTUTE HeTo
ynaramwa y WHOCTPaHO NocnoBamke |
335 a) pobuyu i 2013
6) ryGuum 2014
3. DoGuun nau ryGuum no ocHOBY MHCTPYMEHATA 3aLLUTUTE
PU3MKA (XeLNHra) HOBMEHOT TOKa
336 | a)aobuum 2045
&) ryGuum 2018
4. DoGuun unm rySuln Nno OcHOBY XapTuja Of BPELHOCTH
pacnonoxuBMX 3a NPoaajy
337 a) AoGuun 2017
6) ry6uun 2018 2.225
I. OCTA/M EPYTC CBEOBYXBATHWU QOBWTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2019 77.596 145
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0 l
II. OCTANU EPYTO CBEOBYXBATHW M'YBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020
2005 + 2007 + 2008 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 2 0
ill. MOPE3 HA OCTAJIM CBEQEYXBATHW OOBUTAK UNIA 2021 11.639 29
FYBUTAK NEPNOJA
V. HETO OCTANA CBEOBYXBATHW AOBWTAK (2019 - 2022 85.957 123
2020-2021)z0 l
V. HETO OCTANN CBEOBYXBATHW N'YBUTAK (2020 - 2019 223 |
+2021)20 =
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHHU PE3YNTAT MEPUOAOA
I. YKYTTAH HETO CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2001 - 2002 2024 1.897.913 1.852.276
+2022-2023)20 ' 5
1. YKYTNAH HETO CBEOBYXBATHW MNYBUTAK {2002 - 2001 2025
+2023-2022)=0 <
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JOEUTAK MNU 2026 1.897.913 1.852.276
FYBWUTAK (2027 + 2028) = AON 2024 2 0 wunn AOMN 2025 > 0
1. MpunucaH eehuHcKkUM BRACHMUMMA KanuTana 1.675.725 1.507.072
2. MpunucaH BnacHuLMMa KojW Hemajy KoHTpony 222,188 255.204
Y beorpany

gaHa 25.08.2015. roguHe
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Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj
za period od 01. januara do 30. juna 2015. godine

Industrija Mleka i Mleénih proizvoda
AD “Imlek" Beograd
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Napomene uz konsolidovani finansijski izveStaj

KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA
ZA PERIOD OD 01. JANUARA DO 30. JUNA

U hiljadama RSD Napomena 2015, 2014,
Poslovni prihodi 19.939.472 20.733.881
Prihodi od prodaje robe 5 1.651.904 1.719.992
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 6 18.004.662 18.752.378
Prihodi od premija, subvencija, dotacijaisl. 1.295 861
Drugi poslovni prihodi 7 281,611 260.650
Poslovni rashodi 17.232.088 18.010.872
Nzbavna vrednost prodate robe 129.147 110.381
Prihodi od aktiviranja uginaka i robe 60.993 55.510
Poveéanje vrednosti zaliha i uginaka 740.426 1.112.647
Smanjenje vrednosti zaliha i ufinaka - 6.211
Tro3kovi materijala 8 10.907.724 11.860.790
Troskovi goriva i energije 9 791.589 806.325
Trokovi zarada, naknada zarada i ostalih li£nih rashoda 2.018.358 1.535.195
TroSkovi proizvodnih usluga 10 2.619.767 2.860.078
Tro3kovi amortizacije i rezervisanja 11 970.682 981.893
Nematerijalni troskov 12 596.240 618.156
Poslovna dobit 2.707.384 2,723.009
Finansijski prihodi 13 785.965 330.325
Finansijski rashodi 13 1.066.352 765.053
Prihodi od uskadivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer

vrednosti 14 2.764 9.680
Rashodi od uskadivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazule po

fer vrednosti 14 49.021 78.808
Ostali prihodi 15 77.478 113.095
Ostali rashodi 15 274.720 162.794
Dobit iz redovnog poslovanja 2.183.498 2.169.454
Neto dobitak poslovanja kofe se obustavlja, efekti promene -
racunovodstvene politike i isravka gresaka iz ranijih perioda

Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene 1.846 -
racunovodstvene politike | isravka gresaka iz ranijih perioda o
Dobitak pre cporezivanja B 2.181.652 2.169.454
Porez na dobit

Poreski rashod perioda 16 349,696 328.800
OdloZeni poreski rashedi/(prihodi) perioda 16 - (11.499)
Neto dobitak 1.831.956 1.852.153
Neto dobitak koji pripada manjinskim akcionarima 219,327 245.890
Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog lica 1.612.629 1.606.263
Zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji {dinara) 17 214 213

Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji




Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

NA DAN

U hiljadama RSD Napomene 30.06.2015. 31.12.2014,

SREDSTVA

Stalna imovina 22.160.974 22.873.233
Goodwill 18 2.490.066 3.074.082
Nematerijalna ulaganja 19 1.189.749 1.195.076
Nekretnine, postrojenja i oprema 20 16.756.817 17.079.634
Bioloska sredstva 21 81.854 7.633
Dugoroéni finansijski plasmani - uée3ée u kapitalu 22 83.169 92.660
Dugoro€ni finansijski plasmani - ostalo 23 281.255 293.847
Dugorotna potraZivanja 24 1.278.064 1.130.301

OdloZena poreska sredstva 27.530 33.662

Obrtna imovina 18.854.987 17.407.681
Zalihe 25 4.987.673 4.256,946
PotraZivanja po osnovu prodaje 26 7.822.626 8.256.921
Druga potraZivanja 27 877.577 787.117
Kratkoroéni finansijski plasmani 28 2.765.849 2.921.967
Gotovina | gotovinski ekvivalenti 29 2.066.196 971.420
Porez na dodatu vrednost 130.009 95.668
Aktivna vremenska razgranitenja 151.057 117.642

UKUPNA SREDSTVA 41.043.491 40.314.576

VANBILANSNA AKTIVA 964.892 1.172.780




Napomene uz konsolidovani finansiiski izvestai
I

KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

NA DAN (nastavak)

U hiljadama RSD Napomene 30.06.2015. 31.12.2014.

OBAVEZE i KAPITAL

Kapital 30 17.021.315 16.235.113
Osnovni kapital 4.423.635 4.346.939
Otkupljene sopstvene akcije (354.718) (321.937)
Rezerve 1.859.027 1.718.364
Nerealizovani dobici po osnovu HOV | drugih komponenti
ostalog sveobuhvatnog rezultata 85.637 165.699
Nerealizovani gubici po osnovu HOV i drugih komponenti
ostalog sveobuhvatnog rezultata {1.903) (4.369)
Nerasporedeni dobitak 7.742.903 6.793.747
Ufedce bez prava kontrole 3.266.734 3.536.670

Dugoroéna rezervisanja i obaveze 17.120.604 9.933.691
Dugorogna rezervisanja 31 221,708 227.687
Dugorotne obaveze 32 16.898.895 9.706.004

OdioZene poreske obaveze 155.657 164.153

Kratkoro¢ne obaveze 6.745.915 13.981.619
Kratkorogne finansijske obaveze 33 35.041 6.989.635
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 51.959 54.926
Obaveze iz poslovanja 34 4.224.533 5.016.511
Ostale kratkoroéne obaveze 695.891 526.559
Obaveze za porez na dodatu vrednost 34.138 8.824
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge daZbine 91.022 64.402
Pasivna vremenska razgraniéenja 1.613.331 1.320.762

UKUPNE OBAVEZE i KAPITAL 41.043.491 40.314.576

VANBILANSNA PASIVA 964.892 1.172.780
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2.1

Osnivanje i delatnost

Industrija mleka i mletnih proizvoda AD Imlek Beograd — Padinska Skela je akcionarsko druitvo prvobitno
osnovano 10. juna 1976. godine. Imiek je prethodno bio deo preduzeéa “Poljoprivredni kombinat Beograd” {PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003. godine u
skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolni paket akcija poseduje Danube Foods Group BV, Holandija.

Redenjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je statusna promena —
spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao druitva sticaoca i AD ,Zemun”| »lmpaz” AD kao druitva koja usled statusne
promene prestaju da postoje kac i povecéanje kapitala AD , Imlek” usled pripajanja.

Re3enjem Agencije za privredne registre br. BD, 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna promena —
spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao dru3tva sticaoca i AD ,Novosadska mlekara® kao druitvo koje usled statusne
promene prestaje da postoji kao | povecanje kapitala AD , Imlek” usled pripajanja.

Redenjem Agencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statusna promena —
odvajanje uz osnivanje novog druitva ,Industrijske nekretnine” a.d. Beograd, usled Zega dolazi do smanjen)a
kapitala drutva deljenika AD ,imlek”.

Reenjem Agencije za privredne registre br. BD. 9882/2015 od 11.02.2015.god. upisana je statusna promena —
spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao druitva sticaoca i AD , Mlekare” kao druftvo koje usled statusne promene
prestaje da postoji kao i poveéanje kapitala AD ,,Imlek” usled pripajanja.

Osnovna delatnost je proizvodnja mleka i mletnih proizvoda. Akcije Drustva se kotiraju na berzi od 01.04.2004.
godine.

Sedi3te Imlek-a je u Beogradu (Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 30. juna 2015. godine Imlek je imao
952 zaposlenih.

Osnova za sastavljanje | prikazivanje konsolidovanih finansijskih izve3taja
1zjava o uskladenosti

Grupa vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvetaje u skladu sa vaZedim Zakonom 0 ratunovodstvu
(SluZbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za
priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima Druitvo je, kao veliko
pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvetavanja (,MSFI“) koji u smislu
Zakona o ratunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveltaja,
Medunarodni raéunovodstveni standardi {,MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izveitavanja (,MSFI"), i sa
njima povezana tumafenja, izdata od Komiteta za tumatenje ratunovodstvenih standarda {»IFRIC"}, naknadne
izmene tih standarda i sa njima povezana tumagenja, odobreni od Odbora za medunarodne raéunovodstven

standarde (,Odbor"), &iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleino za poslaove finansija {,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo &ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od Odbora za
medunarodne radunovodstvene standarde, kao i turnaenja izdata od Komiteta za tumatenje ratunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuuju osnove za zakljudivanje, ilustrujuée primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere | drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji mo3e da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumadenjima, osim ako se Tzritito ne navodi da je sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je Re$enjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za
finansijsko izve3tavanje | osnovnih tekstova Medunarodnih radunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih
standarda finansijskog izveitavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavijeno u
Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI| primenjuje se od finansljskih
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3.1

izvedtaja koji se sastavljaju na dan 31, decembra 2014. godine. lzmenjeni ili izdati MSFI | tumagenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih
finansijskih izvestaja.

5 obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje ratunovodstvene
postupke koji u pojedinim slufajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je Zakonom o raéunovodstvu dinar
utvrden kao zvaniéna valuta izvedtavanja, ratunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva
MSFI 5to moZe imati uticaj na realnost i objektivnost priloZenih finansijskih izvedtaja, Shodno tome, priloZeni
finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izveitajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFl na
natin kako je to definisano odredbama MRS 1 ~Prezentacija finansijskih izvestaja“.

Konsolidovani finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrfini | formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna druitva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluibeni glasnik RS. br.
114/2006, 119/2008, 2/2010, 101/2012, 118/2012, 3/2014, 95/2014 | 144/2014).

PriloZeni konsolidovani finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa natelom istorljskog troska, osim ako drugaéije
nije navedeno u raunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Nadzornog odbora dana 27.08.2015. godine.

Zvanitna valuta izvestavanja

Konsolidovani finansijski izvedtaji Grupe su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koja je funkcionalna valuta Grupe |
zvanitna valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski izve$taji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugatije
haznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokru3eni u hiljadama.

KoriSéenje procenjivanja

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvedtaja u skiadu primenjenim okvirom za izvedtavanje zahteva od
rukovodstva kori$¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvedtajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su
zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolofivim na dan sastavljanja finansijskih
fzvedtaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o
vrednosti sredstava i obaveza, koju nije mogude neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost
sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera. Revidirane
ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluéaju da procena ima uticaj samo na
dati period, ili za period u kojem su revidirane | za buduce periode, u slu€aju da revidiranje utite na tekuéi i na
buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveti i koje mogu imati najznaéajniji efekat na iznose
priznate u finansijskim izve3tajima Grupe, date su u okviru sledeéih napomena:

® Napomena 3.4.3 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
® Napomena 3.4.3 - Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
® Napomena 3.6.1 - Obezvredenje potraZivanja od kupaca f ostalih potrazivanja,

Osnovne ratunovodstvene politike

Konsolidacija
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RaZunovodstvene politike date u nastavku Grupa konzistentno primenjuje u svim periodima prezentiranim u ovim
konsolidovanim finansijskim Izvestajima.

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju konsolidovane finansijske izve3taje Grupe, u kojima su konsolidovani
finansijski izvestaji AD Imleka i sledeélh povezanih pravnih lica u kojima AD Imiek ostvaruje direktno i indirektno
ucesce u kapitalu, u navedenim procentima:

Naziv preduzeéa % utedéa u kapitalu
imlek Boka d.0.0., Kotor, Repubiika Crna Gora 100,00
East Milk doo, Sarajevo, BIH 100,00
Balkan Dairy Products BV, Holandija 100,00
Mljekara Sinj doo, Hrvatska 100,00
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica, BIH 96,85
Mljekara a.d, Laktasi, BIH 87,30
IMB Mlekara AD, Bitola, Makedonija 74,60
Koncern Bambi a.d, PoZarevac 65,96

U 2002. godini AD Imlek osniva Drudtvo za proizvodnju i preradu mieka i miegnih proizvoda, promet i usluge imlek
Boka doo, Zelenika. Shodno osnivatkom ulogu, AD Imlek raspolaZe sa 100% udela u Imlek Boki doo. Dana
30.06.2015. godine Imlek Boka doo ima 36 zaposlenih.

U 2007. godini AD Imlek kupovinom akcija postaje vlasnik 74,60% kapitala IMB Miekara AD, Bitola. Na dana
30.06.2015. godine IMB Miekara AD ima 182 zaposlenih.

U 2008. godini AD Imlek postaje 100% vlasnik East Milk doo, Sarajevo. Dana 30.06.2015. godine East Milk doo ima
1 zaposlenog.

U 2010. godini AD Imlek kupovinom akcija Mljekare Banja Luka postaje vlasnik 64,14% kapitala. Od 2011. godine
AD Imiek povecava svoje utelée u kapitalu Mljekare Banja Luka i do 2013, godine sti¢e 83,75% uieica. U 2014.
godini doile je do smanjenja kapitala na osnovu ponistenja sopstvenih akcija u ukupnom broju od 529.557. Nakon
ove promene AD imiek je i dalje vlasnik 10.934.431 akcije, ali je uteiée u ukupnom kapitalu povecano na 87,30%.
Na dana 30.06.2015. godine Mljekare Banja Luka nema zaposlenih.

U 2010. godini AD Imlek kupovinom udela postaje viasnik 76,08% kapitala Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica. U
decembru 2012. godine, Nadzorni odbor AD Imieka je doneo Odiuku o poveéaniu osnivatkog uloga u
Mlijekoprodukt doo, konverzijom potrafivanja u osnivatki ulog i uplatom na poslovni ra¢un. Uplatom na poslovni
ratun u decembru 2012. godine , AD Imlek je stekao direktno utedée u kapitalu od 69,52%. Konverzija potrazivanja
u osnivacki ulog je izvriena u februaru 2013. godine kada je Sud BIH doneo ReSenje o poveéanju osnivatkog
kapitala Mlijekoprodukt doo. AD Imlek postaje viasnik 75,19% kapitala Mlijekoprodukt doo. AD Imlek ostvaruje i
indirektno ugedce u kapitalu Mlijekoprodukta doo, preko Mljekare ad, Banja Luka. Na dan 30.06.2015.godine
Mlijekoprodukt doo ima 293 zaposlenih.

U oktobru 2013. godine AD Imlek je doneo Odluku o odobravanju statusne promene spajanje uz pripajanje Nature
Milk {Drutvo koje prestaje pripajanjem) u Mlijekoprodukt doo (Drustvo sticalac). Na osnovu navedene promene
nije doslo do promene uéedéa u kapitiu Mlijekoprodukta doo.

Kupovinom udela u kapitalu, AD Imlek postaje 100% vlasnik Balkan Dairy Products BV u 2012, godini. Kako je
Balkan Dairy Products BV vlasnik Mljekare Sinj doo, AD Imlek ostvaruje indirektno u¢eice u kapitalu Mijekare Sinj
doo. Na dan 30.06.2015. godine Balkan Dairy Products BV nema zaposlenih, a Mljekara Sinj doo ima 5 zaposlenih,

U 2012. godini AD Imlek kupovinom akcija Koncerna Bambi ad, Pozarevac postaje vlasnik 65,22% kapitala.
PoniStenjem sopstvenih akcija Koncerna Bambi ad, koje je sprovedeno u Centralnom registru HoV u maju 2013.
godine, povedano je utetée u kapitalu na 69,04%. U oktobru 2013. godine AD Imlek prodaje 10.500 akcija i time
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smanjuje ued¢e za 3,09%, odnosno sa 31.12.2013. godine uéeite u kapitalu iznosi 65,96%. Na dan
30.06.2015.godine Koncern Bambi ad ima 903 zaposlena radnika.

U oktobru 2013. godine, AD Imlek je kupovinom 1.889.129 akcija stife 82,48% ufedéa u kapitalu Mlekare ad,
Subotica. Refenjem Agencije za privredne registre br. BD, 9882/2015 od 11.02.2015.g0d. upisana je statusna
promena - spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao druitva sticaoca i AD ,Mlekare” kao drustvo koje usled statusne
promene prestaje da postoji kac i poveéanje kapitala AD ,Imlek” usled pripajanja.

(i)Grupa

Grupu tine Drudtvo, kao matitno pravno lice | gore navedena zavisna pravna lica, sa navedenim % u vlasni$tvu
Drustva,

{if) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Grupe. Kontrola postoji kada Grupa ima sposobnost uticaja na
finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja koristi od njegove delatnasti. Prillkom
procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se trenutno postoje se uzimaju u obzir. Finansijski izvestajf zavisnog
pravnog lica su ukljufeni u konsolidovane finansijske izvestaje od dana uspostavljanja kontrole do dana prestanka
kontrole. Konsolidovani finansijski izvestaji su saginjeni na osnovu jedinstvenih raéunovodstvenih politika za sliéne
transakcije i za druge dogadaje pod jednakim okolnostima.

(iii} Isklju€ivanje internih odnosa pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe, iskijuduju se pri
sastavljanju konsolidovanih finansijskih izveitaja. Nerealizovani gubici iskljuéeni su na isti nadin kao i nerealizovani
dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o obezvredenju.

Natelo stalnosti poslovanja {“going concern®)

Konsolidovani finansijski izve3taji su pripremljeni u skladu sa naéelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ée Grupa nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su prerafunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziftu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prerafunate su u dinare prema srednjem kursuy
utvrdenom na medubankarskom tr#i$tu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preratunate su u
dinare prema srednjem kursu valute koji je vajio na dan poslovne promene. Obaveze po osnovu finansijskih lizinga
sa ugradenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevede u dinare prema kursu kojl je ugovoren.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovy izvréenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja u
toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan
bilansa iskazane su u bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna klauzula preratunata su u dinare po srednjemn kursu valute koji je
vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha Grupe, kao
prihedi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zaitite od rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.
Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su slededi:
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30.juna 31, decembar

Valuta 2(115. 2014.
EUR 120,6042 120,9583
CHF 115,7541 100,5472
usp 107,7304 99,4641
MKD 1,9548 1,9674
BAM 61,6639 61,8449
HRK 15,9095 15,787%

Klasa 0: Neuplaéeni upisani kapital i stalna imovina
Neuplaceni upisani kapital

Neuplaédeni upisani kapital se inicijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala /broj akcija x nominalna
vrednost/ .

Eventualno odstupanje na dan Bilansa/usled ugovorene revalorizacije Il usled vezivanja za kurs strane
valute/iskazuje se na teret ovog rafuna, a u korist ratuna Ostalih pasivnih vremenskih razgranienja, ako je
odstupanje pozitivno, odnosno na teret raéuna Ostalih aktivnih vremenskih razgraniéenja, a u korist ratuna
Neuplaceni upisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neuplaceni upisani kapital se smanjuje ili gas uplatom ugovorene cene akeija.

Ukaliko postoji valutna klauzula pozitivni ili negativni efekti odstupanja se iskazuju preko ratuna vremenskih
razgranifenja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist ratuna Emisione premije, odnosno rafuna
Nerasporedene dobiti, ako nema dovoljinog salda na radunu Emisione premije.

Nematerijalna imovina

Nematerijalnu imovinu €ine nemonetarna sredstva {ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva) kao &to su goodwill,
patentl, licence, koncesije, zadtitni znakovi, Zigovi, ratunovodstveni softveri, frandize, ulaganja u razvoj novih
proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoda da ce u periodu duiem
od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premaiuje tro¥kove.

U poslovnim knjigama, Grupa nematerijalnu imovinu priznaje po nabavnoj vrednost. Naknadno vrednovanje
nematerijalne imovine se vrii po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku po osnovu amortizacije i eventualne
gubitke po osnovu umanjenja vrednosti (obezvredenje). Amortizacija se obrafunava na nabavnu vrednost,
primenom proporcionalne metode u zavisnosti od perioda trajanja.

Nabavna vrednost nematerijalne imovine je iznos placen u gotovini ili gotovinskim ekvivaientima, na ime sticanja
sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da vrate
ugovorom odredenu koli¢inu mleka, ratunovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava vréi se preko raéuna
nematerijalne imovine. Ukoliko se jave odredena odstupanja u vrednosti koja je vraéena, zbog promene cena
mleka ista se evidentiraju kroz kapital — revalorizacione rezerve.

Nekretnine, postrojenja, oprema

Kriterijum za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme je da im je nabavna vrednost u momentu nabavke veéa
od 500 EUR.

Nabavna vrednost predstavija fakturnu cenu uvecanu za sve troZkove nabavke (trodkove dopreme, montaie,
carine, poreze koji se ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate.

Trodkovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljufuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban znatajan
vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja,
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Naknadni izdaci {(dodatna ulaganja) koja povecavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u sluéaju da:
produZavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

- povecavaju kapacitet,

- pobolj3avaju kvalitet proizvoda,

- znadajnije smanjuju trodkove proizvodnje.

Nakon potetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja | oprema se knjiZe po nabavnoj vrednosti umanjenoj za

akumuliranu amortizaciju i eventuaine gubitke usled umanjenja vrednosti (obezvredenje).

Amortizacija sredstava se vrii na nabavnu vrednost umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno na procenjenu

vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju i ostatak vrednosti.

Osnovica za obrafun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradevinske objekte su:

- 1,67% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 60 god.
- 2,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 50 god.
- 2,50% za gradevinske objekte &ji je procenjeni vek trajanja 40 god.

- 4,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 25 god.
- 5,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 20 god.

Stope amortizacije za osnovna sredstva su:

- 3,3% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 30 god.
- 5,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 20 god.
- 6,67% za osnovna sredstva {iji je procenjeni vek trajanja 15 god.
- 8,33% za osnovna sredstva &ji je procenjeni vek trajanja 12 god.

- 10,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 10 god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obratuna amortizacije nekretnina, postrojenja | opreme i u
2014. godini.

Obra&un amartizacije vrii se za knjigovodstvene i poreske svrhe.
Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre nego ito se
rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremij
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremise u poslovnim knjigama ne amortizuju.
Investicione nekretnine

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da li zaposleni placaju
ili ne plaéaju zakupninu.

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez abzira da |i zaposleni placaju
i ne placaju zakupninu. Nekretnine koje koriste zaposleni se vrednuju i evidentiraju na rafunu Gradevinski objekti.
Pod investicionim nekretninama se ne smatraju ni zemljiste pribavljeno radi prodaje, kao i gradevinski objekti i
ostale nekretnine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman zaliha.

Potetno merenje investicionih nekretnina prilikom sticanja {nabavke) wr3i se po nabavno] vrednosti ili po ceni
kodtanja. Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost uveéana za sve troskove koje se mogu direktno pripisati
dovodeniju sredstava u stanje funkcionalne pripravnosti.

Tro3kovi pozajmijivanja i kursne raziike se ukljutuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban znatajan
vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganja/ koja povedavaju vrednost investicionih nekretnina priznaju se u slufaju da po
tom osnovu dolazi do povecanja ekonomskih koristi od te nekretnine.

12



Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

3.4.6

3.4.7

Naknadna merenja nakon potetnog priznavanja vrie se po fer vrednosti. Po3tena (fer) vrednost odrazava triizne

uslove na dan bilansa stanja.
Obratun amortizacije se ne vréi, a po osnovu promene poitene vrednosti se iskazuju prihodi i rashodi odredencg

obragunskog perioda.
Bioloska sredstva

Osnovno stado se vrednuije pri nabavci po nabavnej vrednosti, a na dan bilansiranja po poitenoj vrednosti.

Postena vrednost osnovnog stada je tr¥izna vrednost koju odreduju struéna lica/komisija/, a na bazi mlegnosti grla,
rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se vrii najmanje jednom godidnje, prilikom bilansiranja, a efekti procene tj. odstupanja se iskazuju kao
prihodi, odnosno rashodi tekuéeg obratunskog perioda,

Za osnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da ga
vrate u odredenom vremenskom periodu u istom broju | sa istim kvalitetom grla ne vr&i se obragun i knjiZenje

prirasta.
Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Grupa se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo klasifikuje lizing kao finansijski u
sluéaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi Po osnovu vlasnidtva nad predmetom lizinga
prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o flizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Poletak lizinga je dan potpisivanja ugovora o lizingu ili dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih odredbi
ugevora o lizingu.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje u lizing {vrednost ugovora), umanjeno za kamatnu stopu koja
je ugradena u sam lizing.

Kamatna stopa ugradena u lizing je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Opremu preuzetu u finansijskog lizinga, primalac lizinga iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analititkom
rafunu u okviru raéuna Postrojenja i oprema.

Politika amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podlesu amortizaciji, uskladuje se sa politikom amortizacije
sredstava koja su u vlasnidtvu iz iste amortizacione grupe.

lznos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obratunskom periodu tokom
otekivanog vremena koriéenja, u skiadu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga za sredstva koja
podleiu amortizatiji, a koja su u njegovom vlasnitvu,

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od habavne vrednosti pre nego $to se
rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukeliko nije izvesno da li ée po isteku lizinga, sredstvo postatl nase vlasniétvo, amortizacija tog sredstva treba da se
obrafunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing —ne kradi od ta dva perioda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na radunu Obaveze po osnovu
finansijskog lizinga, a za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na ratunu Ostale kratkoroéne finansijske
obaveze.

Rashodi od kamata po finansijskom lizingu, ukoliko su pladeni iskazuju se na raunu Rashoda od kamata, a ako nisu

placeni na ratunima Obaveze za kamate.
Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikazuju kao potraZivanje u iznosu koji je jednak neto ulaganju u

lizing.
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34.8

3.4.9.

Kamata za sredstva data u lizing kod davaoca lizinga predstavija prihod perioda.
Ukoliko se u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing, evidentiranje
potraZivanja i obaveza vrii se kao kod klasiénog zakupa.

Dugoroéni finansijski plasmani

U okviru dugorotnih finansijskih plasmana iskazuju se:

- utedéa u kapitalu zavisnih pravnih lica,

- utesca u kapitalu povezanih pravnih lica,

- uteléa u kapitalu drugih pravnih lica,

- dugorogne hartije od vrednosti raspologive za prodaju,

- dugorotni krediti, zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
- dugoroéni krediti u zemlji i inostranstvu,

- hartije od vrednosti koje se drée do dospeéa i

- ostali dugorotni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva, koja se prilikom poéetnog priznavanja mere po nabavnoj
vrednosti koja predstavija iznos nadoknade koja je data za njih.

Ukoliko dodje do obezvredenja ugesca u kapitalu zavisnih i povezanih pravnih lica knjigovodstvena vrednost se
svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se priznaje gubitak od obezvredenia.

Finansijska sredstva se klasifikuju u &etiri kategorije:
- zajmovi | potrafivanja,

- ulaganja koja se drze do dospeta,

- finansijska sredstva koja su raspoloziva za prodaju i
- finansijska sredstva koja se drse radi trgovanja.

Nakon potetnog priznavanja, Grupa meri finansijska sredstva po njihovim trZifnim, postenim vrednostima,

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u postenoj vrednosti finansijskog sredstva ukljutuje se u neto
dobititak ili gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspoloive za prodaju iskazuju se po tr¥i$noj vrednosti, ukoliko se i%ta moZe ustanoviti na
berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljufuje u kapital {kac nerealizovani dobici-gubici} sve do
otudenja kada se ista ukljutuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak,

Hartije od vrednosti za koje se ne moe ustanoviti trii¥na vrednost iskazuju se po nabavnoj vrednosti.

Utedce u kapitalu ostalih pravnih lica

Utesce u kapitalu ostalth pravnih lica se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po tridnoj
vrednosti ukoliko se iSta mofe ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljuéuje u kapital
{kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljutuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.
UZelde u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moZe ustanoviti triitna vrednost akcija iskazuje se po nabavnoj
vrednosti,

3.4.10. Dugoroéni krediti

Dugorotni krediti u zemlji predstavljaju finansijske kredite odobrene | date drugim pravnim licima za period dugi
od jedne godine i sa ugovorenom kamatnom stopom.

3.4.11. Dugorofna potrativanja
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3.5.

3.5.1

3.5.2

3.5.3

U okviru dugoroénih potraivanja iskazuju se:

- potraZivanja od zavisnih, povezanih i ostalih pravnih lica,

- potraivanja od individualnih poljoprivrednika,

- potraZivanja od zaposlenih |

- ostala potraZivanja

sa rokom dospeda duZim od 12 meseci nakon datuma bilansiranja. U suprotnom, ukoliko je period kraéi od 12
meseci, klasifikuju se kao kratkoroéna potrazivanja.

Klasa 1: Zalihe
Zalihe materijala

Zalihe materijala i rezervnih delova | ostale zalihe procenjuju se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost &ni
neto fakturna vrednost i zavisni troskovi nabavke. Neto fakturna vrednost je fakturna vrednost umanjena za
popuste i rabate.

Za naknadno odobrene popuste i rabate /na koliginu, promet, pladanja u valuti i sl/ vréi se korekcija nabavne
vrednosti materijala.

Obratun utroika materijala sa zaliha vréi se po metodi proseéne nabavne cene.

Alat i inventar

Alat i inventar, bez obzira na vek upotrebe i nabavnu vrednost predstavlja troak perioda | tereti rashode perioda u
kome je otroékovan,

Alatiinventar su sredstva &ija je pojedinaéna nabavna vrednost u momentu nabavke manja od 500 EUR.
Ratunovodstvo je u obavezi da u pomoénoj knjizi alata i iventara, nezavisno od finansijskog knjigovodstva obezbedi
podatke o alatu i inventaru &ji je period kori§éenja dui od jedne godine i to po zaposlenima koji predmetni alat

koriste. Popis alata i inventara je obavezan deo popisa uz redovni godi3nji popis.
Nedovriena proizvodnja

Zalihe nedovrene proizvodnje evidentiraju se po planskoj ceni ko3tanja po stepenu dovrienosti, a na bazi radnih
naloga.

Plansku cenu ko$tanja &ne;

- troSkovi osnovnog materijala

- tro3kovi pomocnog materijala

- troSkovi ambalaZe

- tro3kovi radne snage proizvodnih radnika

- trodkovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obratunskog perioda /meseéno i godisnje/ odstupanje od planske cene ko3tanja se evidentira kao
povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha nedovriene proizvodnje, &ime se planske cene ko¥tanja svode na stvarne.

Gotovi proizvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni kostanja.
Plansku cenu kodtanja &ine:

- tro3kovi osnovnog materijala

- trodkovi pomoénog materijala

- trodkovi ambalaZe

- trodkovi radne snage proizvodnih radnika

- troSkovi amortizacije proizvodne opreme
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3.5.4.

3.5.5.

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.63

Na kraju svakog obracunskog perioda /mesetno i godiSnje/ adstupanje od planske cene koitanja se evidentira kao
povecanje Ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda, éime se planska cena koitanja gotovih proizvoda svodi
na stvarnu cenu koitanja,

Roba

Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost £ini neto fakturna vrednost uveéana za zavisne trodkove nabavke.
Neto fakturna vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.
Obratun izlaza, prodaje zaliha robe, vrii se po metodi proseéne cene.

Obezvredenje zaliha

Tereéenjem grupe ostalih rashoda vrii se ispravka vrednosti zaliha gotovih proizvoda i robe u sluZajevima kada se
oceni da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto predajnu vrednost. Qiteéene zalihe robe i gotovih
proizvoda i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti -
obezvredenje zaliha vrii se na osnovu procene rukovodstva Grupe.

Klasa 2: Kratkoroéna potraZivanja plasmani i gotovina
PotraZivanja po osnovu prodaje

PotraZivanja po oshovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Grupe evidentiraju se kao potrafivanja od
kupaca {odvojeno matignih i zavisnih lica &iji se izvestaji konsoliduju sa Druitvom, ostalih povezanih lica i ostalih
kupaca u zemlji i inostranstvu) u skfadu sa raéunovodstvenom regulativom.

PotraZivanja u stranoj valuti prerafunavaju se u dinare na dan obrafuna i kursne razlike se ukljuéuju u prihode ili
rashode.

Ispravka vrednosti protraZivanja od kupaca je ukupna razlika izmedu knjigovodstvene vrednesti i procenjene
vrednosti za naplatu i ona uveéava rashode.

Ispravkom se obuhvataju potraZivanja za koja se na bazi pra¢enja duZnika utvrdi sumnja u naplativost od strane lica
odredenog za procenjivanje naplativost], kao 1 sva potraZivanja kod kojih je od dana dospeéa za plaéanje na dan
obraduna proslo 90 1l vi3e dana.

Ispravkom se obuhvataju sva potrafivanja od duinika prema kojem je pokrenuto kori§éenje instrumenata
obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni nalog ili tuZba. $manjenje ispravke vrednosti ulazi u prihod.

PotraZivanja iz specifiénih poslova

PotraZivanja iz sprecifiénih poslova u koja ulaze posebno potraiivanja od izvoznika agenta, od komisione |
konsignacione prodaje | ostala potrativan]a iz specifitnih poslova evidentiraju se na isti na&in kao i potraZivanja od
prodaje.

Druga potrafivanja

PotraZivanja za kamatu obuhvataju obratunate, a nenapladene kamate na dan sastavljanja Bilansa, a efekat se
evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata.

PotraZivanja od driavnih organa i organizacija predstavljaju obrafunata potraivanja za regrese, premije,
stimulacije, dotacije i sl.

Evidentiranje ovih potraZivan]a vr¥i se po uplati navedenih potraZivanja.

Ispravka vrednosti drugih potraZivanja koja se evidentira na teret raéuna rashoda je vrednost koja predstavlja
razliku izmedju nabavne | potene vrednosti potraZivanja.Vrsi se na kraju svakog obaveznog obrafunskog perioda
za iznos potraZivanja od &ijeg je roka za njihovu naplatu proslo vise od 90 dana.
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3.6.4.

3.6.5.

3.6.6.

3.6.7.

3.6.8.

3.7.

Kratkoroéni finansijski plasmani

Poletno priznavanje Kratkoroénih finansijskih plasmana se vréi na dan transakcije | vrii se prema metodi nabavne
cene.

Naknadno priznavanje Kratkoro&nih finansijskih plasmana se vr&i na dan bilansa po poitenoj, fer vrednosti, osim
finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trii%nu vrednost.

U okviru Kratkorognih finansijskih plasmana se obuhvataju i anuiteti dugoronih plasmana koji dospevaju u roku

do jedne godine od dana bilansa.
Kratkoro&ni krediti inicijalno se iskazuju po nabavno] vrednosti, a kasnije po amortizovanoj vrednosti.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina obuhvata:

- tekuéi raéun,

- izdvojena novéana sredstva i akreditive,
- gotovinu u blagajni,

- devizni ratun,

- devizni akreditive,

- devizna blagajna,

- kratkorotne depozite u bankama,

- depoziti po videnju,

- kratkoroéne depozite i depozite po videnju u ino valuti,
- ostala nov&ana sredstva

Gotovinski ekvivalenti su visokolikvidna ulaganja koja se mogu brzo i bez veceg rizika konvertovati u gotovinu i to

su:
- neposredno unovéive hartije od vrednosti, éekovi, éekovi gradana, viza ¢ekovi, devizni tekovi

Porez na dodatu vrednost

U okviru ovog ratuna posebno se iskazuje PDV po viio] stopi u primljenim fakturama, PDV po nifoj stopi u
primljenim fakturama, PDV po viZoj stopi po datim avansima, PDV po nifof stopi pe datim avansima, plaéeni PDV
po vi3oj stopi po esnovu uvoza, plaéen PDV po nifoj stopi po osnhovu uvoza, PDV obradunat na usluge inostranih
lica, naknadno vraé¢en PDV kupcima stranim driavljanima, kao i PotraZivanja za vise plaéeni PDV.

Aktivna vremenska razgranicenja
Preko ratuna Aktivnih vremenskih razgrani€enja prihoda i rashoda u vezi sa istom transakcijom se iskazuju u istom
periodu.
Na ra¢unima ove grupe obuhvataju se:
- unapred plaéeni trokovi,
- razgraniCena potraZivanja za nefakturisani prihod,
- ostala aktivna vremenska razgranitenja.

OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva, predstavljaju iznos poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim periodima po
osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskori¥éenih poreskih gubitaka i kredita.

Klasa 3: Kapital
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3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

3.8.

381

3.8.2

3.8.3.

Rezerve

Grupa o formira Statutarne rezerve u skladu sa Statutom Grupa i revalorizacione rezerve po raéunovodstvenim
standardima.

Nerasporedena dobit

Osnovne promene na nerasporedenoj dobiti nastaju knjizenjem tekuceg dobitka, isplate dividende, reklasifikacija
revalorizacionih rezervi i u slugaju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona premija).

Gubitak
Promene na gubitku nastaju knjizenjem tekuceg gubitka | pa osnovu pokric¢a gubitka.
Klasa 4; Dugorotna rezervisanja i cbaveze

Dugorocna rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima sadagnju obavezu {zakonsku ili ugovorenu)
koja je rezultat proflih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ekonomskim koristima.

Obaveza je drustva da izvri rezervisanja u svim onim slutajevima kada vrednost tih rezervisanja nije beznaéajna, a
tosu:

- rezervisanja za troskove restruktuiranja koji ¢e nastati pri realizaciji programa i planova tehniZkih | tehnologkih
viskova,

- ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga jemstva)

Dugorofne obaveze

Dugorocne finansijske obaveze u sustini predstavljaju koriZtenje pozajmljenih sredstava, te prilikom priznavanja tih
obaveza, kamate i drugi troskovi predstavljaju trodak pozajmljivanja.
Tro¥kovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Dugorodni krediti u ino valuti predstavljaju obaveze po osnovu primijenih dugoroénih kredita od pravnih | fizikih
lica u inostranstvu, osim od matignih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica.
Dugorotni ino krediti predstavljaju transakeije u stranoj valuti.

Prilikom pofetnog priznavanja transakeija na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji vaZi na taj
dan.

U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao i potraZivanja obavezno se iskazuju u dinarima po srednjem kursu koji
vaii poslednjeg dana u mesecu, na dan obratuna kao i na dan 31.12. Nastale kursne razlike se priznaju kao prihod i
rashod perioda.

Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugoroéne obaveze.

Nakon potetnog priznavanja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti.

Kratkoroéne finansijske obaveze
Potetno priznavanje KratkoroZnih finansijskih obaveza vrdi se po nominalnim iznosima koji proistitu iz poslovnih |
finansijskih transakcija. Moguéa poveéanja izuzev povedanja za pripisanu kamatu, pripisuju se odgovarajuéim

obavezama, a na teret rashoda tekuéeg perioda. Rashodi kamata terete rashode finansiranja za kamate,
Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl. vr3i se direktnim otpisivanjem u korist prihoda.
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Nakon potetnog priznavanja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti, osim obaveza koje
drzi radi trgovanja.

3.8.4. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duinitko-poverilatkog odnosa.
Kriterijumi za priznavanje Kratkoro&nih ohaveza su:

- moguénost preciznog merenfa nabavne vrednosti ili cene ko$tanja
- prenos svih znaéajnih rizika iz duZniéko-poverilatkog odnosa i
- vlasnidtvo i kontrola nad sredstvom

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite i kaucije iz poslovanja, obaveze prema
dobavljalima, obaveze po izdatim &ekovima, menicama i ostale obaveze iz poslovanja.

Obaveze prema dobavljaéima u inostranstvu evidentiraju se tako $to se iznos strane vaiute kursira tekuéim kursom,
koji vaZi na dan promene/dan carinjenja rabe/.

Na dan bilansa stanja, obaveze u Ino valuti se iskazuju po zakljugnom kursu /srednji zvaniéni kurs na kraju
obragunskog perioda/.

Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavljatima u inostranstvu se priznaju i knjize kao prihod ili
rashod perioda u kom su nastali.

3.8.5. Obaveze iz specifiénih poslova

Obaveze iz specifitnih poslova su obaveze prema uvozniku, ohaveze po osnovu konsignacione i komisione prodaje i
sl.

3.8.6. Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada | naknada zarada obuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- naknade zarada,

- poreze i doprinose po odbitku, koji se obratunavaju i placaju pri isplati zarada i naknada zarada.

Naknade zarada su podeljene na :

- naknade zarada koje se refundiraju od strane driave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade invalidima rada/ i

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

- obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se ne refundiraju,

- obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za poreze | doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavca,

- obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavea.

3.8.7. Druge obaveze

Druge obaveze cbuhvataju obaveze:
- po osnovu kamata i troskova finansiranja,
- obaveze po osnovu raspodele dobiti/obaveze za dividende, obaveze za uéeiée u dobiti

19



Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

3.8.8.

3.8.9.

- ostale obaveze prema zaposlenim /sluibena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, chaveze po socijalnim programima, jubilarne nagrade, solidarne pomodéiisl./

- obaveze prema £lanovima upravnog i nadzornog odbora,

- obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima {o delu, privcemenim i povremenim posiovima | drugo)

- i ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihedima i vanredne obaveze,

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obradunatog poreza na dodatu vrednost. U
okviru ovih obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po vi3oj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po
nizoj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po vi3oj stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po nioj
stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po vi$oj stopi po osnovu sopstvene potrodnje, obaveza za PDV po
niZoj stopi po osnovu sopstvene potroinje, obaveza za PDV po vidoj stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza
za PDV po niZoj stopi po osnovu prodaje za gotovinu .

Obaveze po osnovu razlike obratunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza fracun 479/ -predstavlja
razliku izmedju obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobavljata i ista predstavlja obavezu druitva za
PDV, koja se u odredjenom roku na prapisanim obrascima dostavlja nadleZno] poreskoj upravi i plaéa ha propisani
uplatni raéun.

Obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine

Obaveze za poreze, doprinose i druge daibine obuhvataju ostale obaveza za poreze i doprinose koji terete
troskove, kao i obaveze za porez iz rezultata.

3.28.10. Pasivna vremenska razgraniéenja

Pasivna vemenska razgrani¢enja ocbuhvataju:
- unapred obratunate trokove,

- obradunati prihodi buduéeg perioda,

- razgranigeni zavisni tro$kovi nabavke,

- odoZeni prihodi i primljene donacije,

- razgranieni prihodi po osnovu potrazivanja,
- odioZene poreske obaveze,

- ostala pasivna vremenska razgranigenja.

3.8.11. OdloZene poreske obaveze

3.9.

OdloZene poreske obaveze predstavljaju iznose poreza na dobit koji se placaju u narednim periodima po osnovu
oporezivih priviemenih razlika.

Privremene razlike nastaju kada je pribod ili rashod ukljuen u raéunovodstveni debitak u jednom periodu, ali je u
drugom periodu ukljufen u oporezivi dobitak /npr. trogkovi amortizacije/.

Klasa:5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

- kada mogu pouzdano da se izmere,

- kada postoji neposredna povezanost rashoda i priheda,

- kada se odnose na duZi vremenski period u kome ée priticati ekonomske koristi da mogu u bilansu uspeha da se
sistemski i razumno alociraju,

- kada nemaju direktne efekte u bilansu stanja, rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

- kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.
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3.9.1. Poslovni rashodi

Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovatke robe.
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

- izvozu

- domacim tro$kovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

- veleprodajama,

- stovariitima,

- diskontima,

- restoranima, kao i

- nabavha vrednost robe uzete u komisionu ii kansignacionu prodaju.

Prihodi od aktiviranja uinaka

Prinodima od aktiviranja utinaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda | usluga za:
nematerijalna ulaganja, osnovna sredstva, materijal | rezervne delove, sopstveni transport nabavke materijala i
robe i drugo.

Osnovni direktni poslovni rashodi

Tro3kovi materijala za izradu obuhvataju trolkove osnovnog i pomoénog materijala | direktno se uraéunavaju u
cenu koitanja proizvoda.

Trodkove osnovnog materijala sagledavamo kroz trodkove sirovog mleka sa svim trotkovima vezanim za nabavku
mleka.

Troskovi pomocnog materijala, ambalaZe, amortizacije proizvodne opreme | trokovi radne snage proizvodnih
radnika €ine takode direktne troskove.

Ostali direktni poslovni rashodi

Ostali direktni troskovi su troSkovi koji se uzimaju pri obratunu bruto marse | rasporeduju na osnovu toga da li
proistifu iz procesa proizvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti Grupe.

Ovde se obuhvataju sledeci trokovi:

- troskovi zarada, naknada zarada i ostali [1€ni rashodi

- trodkovi osiguranja,

- tro3kovi za odraZavanje objekata i opreme

- troskovi goriva i energije,

- troskovi analize i kontrole kvaliteta,

- troskovi transpertnih uasluga dovoza siroveg mleka,

- ostali troskovi proizvadnih usluga,

- povedanje, odnosno smanjen]e vrednosti zaliha u&inka.

Indirektni poslovni rashodi

Indirektni poslovni rashodi obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnosti Grupe {marketing, finansije, ostalo) i njih
gine slededi troskovi:

- trodkovi amortizacije ostalih sredstava,
- trodkovi platnog prometa,

- trodkovi tidéenja,

- ostali troSkovi goriva i energije,

- troskovi odraZavanja ostalih objekata
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3.9.2,

3.9.3

3.10.

- trodkovi osiguranja,

- tro3kovi advokatskih usluga,

- sudski tro3kovi,

- trodkovi revizije,

- tro3kovi sajmova, reklama, marketing

- troskovi ostalih poreza,

- troSkovi savetovanja i drugih intelektuainih usluga, obrazovanja | usavriavanja radnika,
- trodkovi transportnih usluga i posta,

- tro3kovi raznih naknada,

- troskovi PTT usluga,

- trodkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi kao i
- ostali trotkovi neproizvodnih usluga.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa sa zavisnim | ostalim povezanim pravnim licima,
rashode kamata, negativne kursne razlike, efekte valutne klauzule i ostale finansijske rashode.

Rashodi kamate se, u skladu sa nagelom uzrognosti, priznaju u bitansu uspeha perioda na koJl se odnose.
Ostall rashodi

Ostali rashodi predstavljaju:
gubici po osnovu prodaje | rashodovanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme i biologkih
sredstava,

- gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i uée3éa u kapitalu pravnih lica,

- gubici od prodaje materijala,

- manjkovi,

- otpisi zaliha,

- direktan otpis potraZivanja,

- obezvredenje imovine,

- i ostalo.

Klasa :6 Prihodi

Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredenom periodu, koji se ostvaruju iz redovnih aktivnosti Grupe, kada
ovi prilivi dovode do poveéanja osnovnog kapitala, osim onih poveéanja koji se odnase na unose vasnika u kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihodi obuhvataju:

- prihodi od prodaje robe,

- prihodi od prodaje prolzvoda i usluga

i to na domadem i inostranom tridtu, preko razlifitih kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja, skladiita,
diskonata i sl.

- prihodi od premija, subvencija, dotacija, donacija i sl.,

- drugi poslovni prihodi

Prihodi od prodaje rcbe
Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste i PDV.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
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U skladu sa propisima, prihodi od prodaje proizvoda i usluga se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date
popuste i PDV.

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl.

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl. smatraju se prihodi koje je Dru3tvo ostvarilo na osnovu subvenclja
driavanih organa i organizacija.

3.10.2. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: finansijske prihode iz odnosa sa zavisnim | ostalim povezanim pravnim licima,
prihode od kamata, pozitivhe kursne razlike i efekti valutne klauzule i ostale finansijske prihode.,
Prihodi od kamata se, u skladu sa nagelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.

3.10.3. Ostali prihodi

3.11.

Ostale prihode &ine:
- dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme I biologkih sredstava,
- dobici po esnovu prodaje dugoroénih hartija od vrednosti i uée3éa u kapitalu,
- dobici od prodaje materijala,
- viskovi,
- napladena otpisana potraZivanja,
prihodi od smanjenja obaveza,
- prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja,
- prihodi od uskladivanja vrednosti imovine,
i ostali prihodi.

Porez na dobit
Tekuéi porez

Parez na dobit, po zakonski predvidenoj stopi na poresku osnovicu, pla¢a se akontaciono tokom godine i konaéno
godidnjoj poreskoj prijavi. Obratun poreske osnovice vrdi se umanjenjem ili uvecavanjem dobitka iskazanog u
Bilansu uspeha za odredene korekeije prihoda i rashoda. Na poresku osnovicu obradunava se porez po zakonski
predvidenoj stopi s time da se obragunati porez umanjuje i po osnovu drugih olakica, na primer, za iznos od 20%
ulaganja u osnovna sredstva namenjena osnovnoj delatnosti koja su izvriena tokom godine, s time da poreski
kredit ne moze biti veéi od 33% od obratunatog poreza i dr. Neiskoriiéeni deo poreskog kredita mofe se preneti na
ratun poreza na dobit iz buduéih obragunskih perioda na rok do 10 godina.

Polev od 2014. godine, izmenama ZPDPL, ukida se poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva, a
neiskori3¢eni poreski krediti mogu se koristiti u narednim poreskim periodima po redosledu ulaganja.

OdloZen porez

OdloZeni poreski efekti obratunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava | obaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o ratunovodstvu Republike Srbije. Vaiede
poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za
utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike.
OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ce postojat
opareziva dobit po esnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.
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3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

Tekudi i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuteni su u neto dobitak perioda, izuzev iznosa
odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, kao ulaganja u akcije
pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi,

Zarada po akciji

Grupa izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akeiji obraunava se deljenjem neto
dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obiZnih akcija Grupe, ponderisanim prosegnim brojem izdatih obiénih
akcija u toku perioda.

Dogadaiji nakon datuma bilansiranja

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a u direktnoj su vezi sa okolnostima koje su
postojele na dan bilansa stanja, vrii se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim izvestajima,

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a odnose se na okolnosti koje nisu postojale
na dan bilansa stanja, ne vr3i se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim fzvestajima, ved se u
napomenama uz finansijske izvestaje vrii njihovo obelodanjivanje i procena efekata.

Greske iz prethodnog perioda

Greske iz prethodnog perioda su greske otkrivene u tekuéem periodu, a od takvog su zhataja, da se finansijski
izvestaji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog objavljivanja.

Greske iz prethodnog perioda ispravljaju se tako, $to se za iznos te greske vrii korekcija potetnog stanja prenetog
rezultata.

Promene raunovodstvenih politika

Promene raunovodstvenih politika vrie se ukoliko to zahteva Zakon, izmena odredenih standarda, i u slufajevima
kada primena nove politike doprinosi adekvatnijem i realnijem prikazivanju bilansnih pozicija.

Promene ratunovodstvenih politika se primenjuje prospektivne funapred/ samo ake se iznos prilagodavanja ne
moie na razuman naéin {pouzdano) utvrditi.

Promene raunovodstvenih politika vrie se donosenjem odluke uprave.

Informacije po segmentima

Poslovni segment predstavlja deo imovine | poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili usluge koje podlezu
rizicima i koristima razli¢itim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima. Geografski segment obezbeduje
proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruienja koji podleiu rizicima i koristima razlititim od onih
segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruZenjima. Rukovodstvo Grupe smatra da Grupa posiuje u
jednom poslovnom segmentu. Grupa najveéi deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

Upravljanje finansijskim rizicima

Grupa je u svom redovnom poslovanju u razlititom obimu izloZena odredenim finansijskim rizicima i to:
) Trzidnim rizicima,
#  Riziku likvidnosti,

. Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i
poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih triista.
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4.1. TrZisni rizik

4.1.1. Rizik od promena kursa stranih valuta
Grupa je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a koji prolstice
iz poslovanja sa razlifitim valutama, prvenstvenc EUR. Devizni rizik nastaje u slufajevima neuskladenosti
finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti ifili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée,

Grupa minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku ha dan 30. juna 2015. godine:

Ostale
U hiljadama RSD EUR MKD BAM HRK usD valute Total G
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 1.063.199 153.010 210.859 19.215 58.299 - 1.504.582
PotraZivanja 1.398.354 461.908 390.246 141.393 93 z 2.391.994
Kratkorocni finansijski
plasmani 2.692.426 3.016 43.669 5.769 - 2.744 880
Dugoroént finansijski
plasmani 380.585 37.611 85.265 - ‘ & 503.461
Ukupno 5.534.564 655.545 730.039 166.377 58.392 - 7.144.917
Kratkorone finansijske
obaveze 5.267 - 29.877 4 37 35.181
Obaveze iz posiovanja 726,789 75.601 421,655 3.346 10.352 - 1.237.743
Dugoroéne obaveze 16.301.444 - 604.792 - - - 16.906.236
QOstale obaveze 73.496 388.873 232.549 4227 - - 699.145
Ukupno 17.106.996 464.474 1.288.873 7.573 10.352 37 18.878.305
Neto devizna pozicija (11.572.432) 191.071 (558.834) 158.804 43,040 (37)  (11.733.388)
U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2014. godine:
Ostale
U hiljadama RSD EUR MKD BAM HRK UsD valute Total
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 378.198 125.717 1.300 25233 13.789 544,237
PotraZivanja 1.539.753 399.643 294.391 130.482 - 2.364.269
Kratkoroéni finansijski
plasmani 2.747.986 17.773 57.593 4.848 - - 2.828.200
Dugoroéni finansijski plasmani 673.770 16.266 122,037 - B . 812.073
Ukupno 5.339.707 559,399 475.321 160.563 13.789 - 6.548.779
Kratkorocne finansijske ‘
obaveze 6.676.434 111.332 29.877 - 5.526 6.823,169
Obaveze iz poslovanja 856.242 126.775 447.251 3.133 10.175 . 1.443.576
Dugorotne obaveze 8.936.472 164.741 604.792 2 i B 9.706.005
Ostale obaveze 11.569 418.880 110.706 3.301 - 544.456
Ukupno 15.480.717 821.728 1.192.626 6.434 10.175 5.526 18.517.206
Neto devizna porzicija {11.141.010) (262.329) (717.305) 154,129 3.614 (5.526) (11.968.427)
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4.1.2,

4.2,

Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine triisnih kamatnih stopa deluju na njegov
finansijski poloZa] i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj
kamatonosna sredstva {uklju€ujuci investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli&ito vreme ili u
razlititim iznosima.

U sledecéoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

30.06.2015, 31.12.2014.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 3.086.413 3.244.730
Finansijske obaveze 3.009.316 1.071.912
77.097 2.172.818

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.005.410 323.099
Finansijske obaveze 12.465.574 14.368.856
(11.460.164) (14.045.757)

S obzirom da Grupa nema zna€ajnu kamatonosnu imovinu, prihad Grupe i tokovi gotovine u veliko] meri su
nezavisni od promena trzi3nih kamatnih stopa. Rizik Grupe od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistite
prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorognih i dugoroZnih kredita od banke. Krediti su primljeni po
promenljivim kamatnim stopama i izlafe Grupu kamatnom riziku tokova gotovine. Obaveze po kreditima sa
varijabilnom kamatnom stopom su vezane za Euribor.

Grupa vrdi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi uzimajuéi u obazir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorotne obaveze buduéi da one predstavljaju
najznadajniju kamatonoshu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za dilj da optimiziraju neto rashod od
kamata, uz uslov da su trzi¥ne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Grupe.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti v moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima finansiranja
sa stanoviita rokova i stopa | rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj cenl u odgovarajucem
vremenskom okviru,

Grupa upravlja likvidno3éu sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje obaveza u
trenutku njihovog dospeca. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ¢iljeva Grupe, a u skladu sa paslovnom strategijom Grupe.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
® Kratkoro&nih i dugoroénih kredita i
¢ Depozita
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4.3,

Slededa tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa, na dan 30. juna
2015. godine:

Do 3 meseca

U hiljadama RSD 3 meseca dolgodine 1do5godina Preko 5 godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.066.197 - - 2.066.157
PotraZivanja 8.417.204 282.172 1.560 8.700.936
Kratkorocni finansijski plasmani 2.258.264 482.389 20.817 2.761.470
Dugorocni finansijski plasmani i potraZivanja 5.885 134.572 1.381.172 37.689 1.559.318
Ostala potraZivanja i AVR 273.212 29.933 24.873 3.048 331.066
Ukupng 13.020.762 929.066 1.428.422 40.737 15.418.987
Kratkoro&ne finansijske obaveze 5.252 - 29.789 - 35.041
Obaveze iz poslovanja 4.013.811 127.734 130.522 - 4.272.067
Dugorocne obaveze 8.041 338.020 12.936.929 3.615.894 16.898.894
Ostale kratkorofne obaveze i PVR 2.205.497 11.181 208.772 8.797 2.434.247
Ukupno 6.232.601 476.935 13.306.022 3.624.691 23.640.249
Roéna neuskladenost 6.788.161 452,131 (11.877.600)  (3.583.954) {8.221.262)

Sledeta tabela predstavlja roénost dospeca sredstava | obaveza, prema preostalom roku dospeéa, dan 31.
decembar 2014. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 goding 1 do5 godina godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 971420 - - 971.420
PotraZivanja 8.660.970 381.501 1.567 - 9.044.038
Kratkoroéni finansijski plasmani 601.245 2.291.440 29.282 - 2.921.967
Dugoroéni finansijski plasmani 2.686 8.056 1.351.075 62.331 1.424.148
Ostala potraZivanja 206.271 3.969 912 2.157 213.309
Ukupno 10.442.592 2.684.966 1.382.836 64.488 14.574.882
Kratkorogne finansijske chaveze 1.299.710 5.647.469 42456 . 6.989.635
Obaveze iz poslovanja 4.670.961 362.159 38.317 - 5.071.437
Dugoroéne obaveze - - 8.852.500 853.504 9.706.004
Ostale kratkorocne obaveze i PVR 1.700.518 1.257 209.974 8.797 1.920.546
Ukupno 7.671.189 6.010.885 9.143.247 862.301 23.687.622
Roéna neuskladenost 2.771.403  {3.325.919) (7.760.411) (797.813) (9.112.740)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupe kao rezultat kainjenja klijenata ili druge ugovorne strane
u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izlofenost Grupe po osnovu gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti,
potraZivanja od pravnih i fizi€kih lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izloZena kreditnom riziku | obezbedenje od kreditnog rizika uspostavijeno je preduzimanjem odredenih
mera i aktivnosti na nivou Grupe. U sluaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Grupi, istima se

prekida isporuka proizvoda.

Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa
pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja | ostalo.
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4.3.1. PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim regionima data
je u slededoj tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Kupci u zemlji 6.782.637 7.219.255
Kupci u inostranstvu 2.451.417 2.465.642
Ispravka vrednosti (1.411.428) (1.427.976)
Ukupno 7.822.626 8.256.921

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2015. 31.12.2014. 31.12.2014.
Nedospela potraZivanija 4.877.951 - 5.488.800 36
Docnja od 0 do 30 dana 1.936.031 1.906 1.692.868 5.700
Docnja od 31 do 60 dana 376.511 277 620.247 805
Docnja od 61 do 90 dana 176.483 2391 275.151 12,982
Docnja od 91 do 120 dana 415.564 17.304 236.918 69.351
Docnja od 121 do 360 dana 322.260 289.024 73.092 43,198
Docnja preko 360 dana 1.129.254 1.100.526 1.297.821 1.295.904
Ukupno 8.234.054 1.411.428 9.684.897 1.427.976

Promene ha ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Stanje 1. januara 1.427.976 1.337.229
Poveéanja 2.764 162.066
Smanjenja {13.458) (71.319)
Smanjenje statusna promena MLSU {5.854) ) -
Stanje na dan 1.411.428 1.427.976

4.3.2. PotraZivanja od proizvodaca mleka

Usled nestasSice mleka i pada ukupnog broja muznih krava | junica, a u cilju povecanja kolifine i kvalitete
otkupljenog mleka, Grupa pomaZe proizvodaéima mleka, prodajom steonih junica na rate, odobravanjem zajmova
za nabavku muznih krava i steonih junica, za pripremu stoéne hrane, nabavku repromaterijala i nabavku muzne
opreme. Na taj natin Grupa postaje izloZenija kreditnom riziku po tom osnovu.
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Napomene 1z konsolidovani finansijski izvestaj

4.4,

IzloZenost Grupe kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od proizvoda&a mleka data je u sledeéoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2015. 31.12.2014. 31.12.2014.
Potrazivanja od preizvodata za:

prodate junice 259.494 14.055 331.863 15.956

za date zajmove 453.923 150.617 568.938 191.679

- zaprodatu stoénu hranu 191.538 66.606 188.153 66.998

ostalo 151.973 71.397 238.637 70.863

Ukupno 1.056.928 342.675 1.327.591 345.496

Upravljanje rizikom kapitala

Grupa se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo o€uvanje prema kome Je kapital definisan na osnovu

nominalnih nov&anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u neograniéenom
periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvala aptimalnu strukturu kapitala sa clljem da smanji troskove
kapitala, a akcionarima obezbedi dividende. Da bi ofuvala odnosno korigovala strukturu kapitala, Grupa moze da
razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih

akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanijila dugovanja.

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto dugovanja Grupe |

njegovog ukupnog kapitala.

Koeficijent zaduZenosti Grupe je dat u sledeco] tabeli:

30.06.2015. 31.12.2014.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 16.933.935 16.655.640
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (2.181.840) (931.120)
Neto dugovanje 14,752.095 15.764.520
Sopstveni kapital 17.021.315 16.235.113
Kapital —ukupno 31.773.410 31.999.633
Koeficijent zaduZenosti 46% 49%
Prihodi od prodaje robe
U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014.
Prihod od prodaje robe na domadem triistu 121.146 135.229
Prihod ed prodaje robe na stranom triidtu 1.530.744 1.584.763
Prihod od prodaje robe povezanim licima na stranom trZi¥tu 14
Ukupno 1.651.904 1,719,992
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6

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014.
Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domadem triistu 13.114.380 14.193.989
Prihod od prodaje proizvoda i usluga na stranom tréistu 4,890.282 4.557.942
Prihod od prodaje proizvoda i usluga povezanim licima na dom.tréistu - 447
Ukupno 18.004.662 18.752.378
Drugi poslovni prihodi

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014,
Prihed od zakupa 264.772 233.492
Ostali prihodi 16.839 27.158
Ukupno 281.611 260.650
Troskovi materijala

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014.
Trodkovi sirovog mleka 7.104.493 7.628.457
Tro3kovi ostalog osnovnog materijal (bra¥no, ecer, maslac...) 939.486 2.156.520
TroSkovi ambalaze 2.099.098 1.461.656
Troskovi pomoénog materijala 448.734 318.298
Troskovi rezervnih delova, alata i inventara 134.481 210.729
Troskovi ostalog materijala 181.432 85.130
Ukupno 10.907.724 11.860.790
Troskovi goriva i energlje

U hiljadama RSD N 30.06.2015. 30.06.2014,
Trodkovi vode i gasa 291.325 256.273
Troskovi goriva 315.224 265.213
Trokovi elektritne energije 185.040 284.83%
Ukupno 791.589 806.325
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10

11

12

Troskovi proizvodnih usluga

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014.
Troskovi transporta gotovih proizvoda i sirovog mleka 1.084.492 1.173.185
Troskovi reklame i sponzorstva 684.953 842.813
Tro3kovi magacinskih usluga 299.824 289.362
Troskovi odrZavanja osnovnih sredstava 239.287 214.953
Tro3kovi zakupa 113.470 111.774
Tro%kovi analiza gotovih preizvoda i sirovog mleka 74.921 73.844
Troskov! na izradi uéinaka 39.333 43,179
Tro3kovi telefona (fiksni, mobilni i ostale tele. usluge) 24.274 33.556
Troskovi transporta materijala i ostali transportni troskovi 9.161 13,573
Ostali proizvodni tro3kovi 50.052 63.839
Ukupno 2.619.767 2.860.078
TroZkovi amortizacije i rezervisanja

U hiljadama RSD i 30.06.2015, 30.06.2014.
Troskovi amortizacije:

- nekretnine postojenja i oprema 934.780 946.104
- nematerijalna ulaganja 35.002 35.789
Ukupno 970.682 981.893
Nematerijalni troskovi

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014,
TroSkovi konsultanatskih usluga 176.562 192.102
Tro3kovi angaZovanja radne snage preko Adecca 98.482 55.855
Ostali nematerijalni troskovi 79.256 86.407
Tro3kovi higijenskog odraZavanja i obezhedenja 58.142 51425
TroSkovi poreza (porezi, naknade, carina, ...) 49.380 5§5.239
Ostali troSkovi iz odnosa sa bankama 9.567 32.023
Tro3kovi premije osiguranja 33.748 33.800
Troskovi komunalnih usluga 21.905 25.222
TroSkovi advokatskih usluga 35.219 24.982
Tro3kovi platnog prometa 14.608 16.074
Tro3kovi revizije i knjigovedstvenih i dr. agencijskih usluga 5.706 7.833
TroSkovi drugih neproizvodnih usluga 6.310 22,611
Troskovi suda, veStatenja i prinudne naplate 5.430 7.267
Trodkovi usluga omladinske zadruge 1.924 7.316
Ukupno 596.240 618.156
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14

Finansijski prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014.
Finansijski prihodi

Finansijski prihodi od matiénih i zavisnih pravnih lica 83.549 40.990
- prihodi od kamate - 210
- pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule 83.549 40.780
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica 134.630 110.976
- prihodi od kamate 77.788 83.285
- pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule 56.842 27.691
Ostali finansijski prihodi 3.063 4.828
Prihodi od kamate od treéih lica 74.150 73.096
Pozitivne kursne razlike i efekti val. klauzule prema tredim licima 490.573 100.435
Ukupno 785.965 330.325
Finansijski rashodi

Finansijski rashodi iz odnosa sa matiénim i zavisnim pravnim licima (106.202) (25.735)
- rashodi kamata (14.272) (48)
- negativne kursne razlike 1 efekti valutne klauzule (91.930) (25.687)
Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima (61.164) (5.191)
-rashodi kamata (1.342) (1.281)
- negativne kursne razlike i efekti vaiutne kiauzule (59.822) (3.910)
Ostali finansijski rashodi {21.456) {6.315)
Rashodi kamata prema treéim licima (423.232) (488.956)
Negativne kursne razlike i efekti val. klavzule prema treéim licima (454.298) {238.856)
Ukupno {1.066.352) . {765.053})
Neto finansijski prihodi/rashodi (280.387) (434.728)

Prihodi i rashodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014,
Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine

Uskladivanje vrednosti potraZivanja od kupaca 2.764 9.481
Uskladivanje vrednosti dugoroénih finansijskih plasmana . 199
Ukupno 2.764 9.680
Rashodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine

Obezvredenije potraZivanja od kupaca {13.459) (44.222)
Obezvredenje potraZivanja od zavisnih i ostalih povezanih lica {19.043) {20.130)
Obezvredenje potraZivanja od proizvoda&a mleka (16.383) (14.308)
Obezvredenje dugoroénih finansijskih plasmana (136) (148)
Ukupno (49.021) {78.808)
Neto prihodi/rashodi (46.257) (695.128)
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Ostali prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014.
Ostali prihodi

Dobici ed prodaje osnovnih sredstava 8.181 32.816
Prihodi /dobici od prodaje materijala 10.329 19.146
Visak materijala, gotovih proizvoda i robe 10.876 23.108
Naplacena otpisana potraZivanja od kupaca 5.250 11.168
Naplacena otpisana potraZivanja od proizvodata 7.236 3.322
Prihodi od naplate 3tete od osiguranja 10.553 7.315
Ostali prihodi 25.053 16.220
Ukupno 77.478 113.095

Ostali rashodi
Gubici od prodaje osn. sredstava, trofkovi rashoda i manjak osnovnih

sredstava (17.018) (22.975)
TroSkovi od prodaje materijala (80.859) (1.997)
Manjak materijala, gotovih proizvoda, robe {18.995) (8.549)
Otpis materijala, gotovih proizvoda | robe (122.628) (55.947)
Otpis potraZivanja (1.146) {22.408)
Obezvredenje osnovnih sredstava (317} (950)
Obezvredenje avansa - (17.272)
Obezvredenje zaliha (2.784) (3.554)
Ostali rashodi (30.973) {29.142)
Ukupno (274.720) (162.794)
Neto ostali prihodi/rashodi {197.242) {49.699)

Porez na dobit
a} Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014,
Poreski rashod perioda (349.696) (328.800)
OdloZen poreski prihod/{rashod) - 11.499
Ukupno poreski prihod/{rashod) perioda {349.696) (317.301)

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit, gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih transakcija,
utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici utvrdeni u skladu sa ovim
Zakonom, mogu se koristitl za umanjenje poreske osnovice buducih obratunskih perioda, ali ne due od pet
godina. Grupa nema poreske neiskori¥éene gubitke po poreskom bilansu.

b} OdloZena poreska sredstva/obaveze
OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 27.530 hiljada | obaveze u iznosu od RSD 155.657 hiljada nastali su kao
posledica razlike izmedu poreske osnovice pojedinik sredstava f obaveza | iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih

u bilansu stanja, kao i pe osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva. Obratun odlosenih
poreskih sredstava/obaveza je prikazan u sledeé¢im tabelama:
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Zarada po akciji

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014.
Neto dobitak 1.612.629 1.606.262
Prosefan ponderisan broj akeija u toku godine 7.523.624 7.535.629
Zarada po akciji {dinara) 214 213
Goodwill

U hiljadama RSD 2015. 2014.
Koncern Bambi ad, PoZarevac 2.338.365 2.338.365
Mlekara a.d., Subotica - 584.016
Natura Milk, BIH 113.365 113.365
IMB Mlekara AD, Bitola, Makedonija 34.680 34.680
Mlijekoprodukt d.0.0., Kozarska Dubica, BIH 3.656 3.656
Ukupno 2.490.066 3.074.082

Goodwill u iznosu od RSD 2.338.364 hiljada je nastao kupovinom akcija Koncern Bambi ad od strane AD Imleka i
predstavlja razliku izmedu troSkova sticanja i fer vrednosti na dan 28.09.2012. godine.

Goodwill uiznosu od RSD 584.016 hiljada je nastao kupovinom akcija Mlekare a.d., Subotica od strane AD Imleka i
predstavlja razliku izmedu trokova sticanja i fer vrednosti na dan 15.10.2013. godine. Reienjem Agencije za
privredne registre br. BD. 9882/2015 od 11.02.2015.god. upisana je statusna promena — spajanje uz pripajanje AD
»mlek” kao drudtva sticaoca | AD ,Mlekare” kao drustvo koje usled statusne promene prestaje da postoji kao i
povecanje kapitala AD ,,Imlek” usled pripajanja. Navedenom statusnom promenom ukinut je goodwill.

Goodwill u iznosu od RSD 113,365 hiljada je nastao kupovinom Nature Milk od strane Mlijekoprodukta na dan

'01.08.2012. godine.

AD Imlek je 16.10.2007. godine kupilo 81.002 akcije Mlekare Bitola u iznosu od RSD 2.079.184 hiljada kada je
stekao 74,6% udela u vlasnidtvu. Procenom fer vrednosti Mlekare Bitola na dan 01.11.2007. godine utvrdena je
vrednost kapitala u iznosu od RSD 2.721.984 hiljada. Deo kapitala od 74,6% koji se odnosi na Imlek je u vrednosti
od RSD 2.044.504 hiljade. Razlika izmedju troskova sticanja i fer vrednosti predstavlja Goodwill u iznosu od RSD
34.680 hiljada.

Goodwill u iznosu od RSD 3.656 hiljada se odnosi na razliku sticanja i fer vrednosti ulaganja u Mlijekoprodukt doo
od strane Mljekare ad Banja Luka.
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21  Biolo3ka sredstva (stoéni fond)

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Stanje na dan 1. januar 7.633 37.575
Poveéanje 74.221 -
Prenos na dugorotne finansijske plasmane - (29.090)
Obezvredenje junica - (852)
Stanje na dan 81.854 7.633
22 Dugorocni finansijski plasmani - uée$ée u kapitalu

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Ué&esée u kapitalu banaka 41.258 52.001
Ute3ce u kapitalu privrednih drustva

Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Bambi park u likvidaciji 6.394 6.530
Ulaganje u ostala pravna lica 35.517 34.129
Ispravka vrednosti ulaganja u CEE Investment {158.840) {158.840)
Stanje na dan 83.169 92.660
23 Dugoraéni finansijski plasmani - ostalo

U hiljadama RSD 30.06.2015, 31.12.2014.
Dugoroéni plasmani u zemlji

Dugorofni plasmani dati proizvodaéima mleka 137.183 103.968
Ispravka vrednosti dug.plasmana datih proizvodatima mleka (5.883) (6.431)
Ukupno 131.300 97.537
Dugoro&ni plasmani u inostranstvu

Dugorofni plasmani dati proizvodaéima mleka . 56.534 67.996
Ukupno 56.534 67.996
Ostali dugerotni finansijski plasmani

Dugoroéni plasmani dati zaposlenima 74.177 83.075
Dugoroéni depoziti 16.284 42.270
Ostalo 2.960 2.969
Ukupno 93.421 128.314
Stanje na dan 281.255 293.847

Dugorotni plasmani dati proizvodadima mleka se odnose na zajmove date proizvoda&ima mleka za kupovinu junica,

ulaganje u opremu, objekte, mehanizaciju, nabavku priplodnog materijalai sl.

Dugoroéna plasmani dati zaposlenima se odnose na date zajmove zaposlenima u iznosu RSD 74.177 hiljada:
- Zaposlenima u AD Imleku za stambene potrebe u iznosu RSD 53.465 hiljada. Rokovi otplate su do 20 gadina i
zajmovi se otpladuju u jednakim mese&nim ratama i administrativnim zabranama na zarade zaposlenih. Zajmovi
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su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% i 3% godi¥nje. lzvrieno je dugoro&no rezervisanje za potencijalne
trokove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti ovih potraZivanja, na dan 30.06.2015. godine rezervisanje
iznosi RSD 33.399 hiljada, 3to je prikazano na poziciji Dugorotna rezervisanja {Napomena 31).
Zaposlenima u Koncernu Bambi ad za stambene potrebe u iznosu RSD 20.712 hiljada, sa rokovima otplate do 40
godina, uz nominalnu kamatnu stopu koja se odreduje na osnovu zvaniéne stope inflacije u Srhiji.

Dugoroéni depoziti se odnose na:

- Dugorotni depozit AD Imleka kod Raiffeisenbank, Beograd u iznosu od RSD 16.284 hiljada, koji predstavija
gotovinski depozit dat kao obezhedenje u visini 75% kredita koje je banka obezbedila radnicima Imleka 2005,
godine i potetkom 2006. godine. Ovaj depozit je polofen po 1M EURIBOR + 0,2% godinje kamatnoj stopi i
dospete je povezano sa dospeéem kredita obezbedenih radnicima.

24 Dugoroéna potraZivanja

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014,
Potraiivanja od ostalih povezanih lica 151.027 146.630
Ostala dugoroina potraZivanja

Dugoroéna potraZivanja po osnovu datih avansa 863.153 651,959
Dugoro¢na potraZivanja od proizvodaca mleka 239.088 305.332
Dugorotna potraZivanja od zaposlenih 25.254 26.839
Ispravka vrednosti dugoroénih potraZivanja od proizvoda&a mleka {458} (459)
Ukupno 1.127.037 983.671
Stanje na dan 1.278.064 1.130.301

Dugoroéna potraZivanja od povezanih lica se odnose na potraZivanja AD Imieka | Koncern Bambi ad od Knjaz Milosa
ad po osnovu ugovora o preuzimanja ispunjenja. Pomenutim ugovorima, AD Imlek | Koncern Bambi ad preuzimaju
obavezu povezanog lica prema Pinku.

Knjaz Milo3 ad se obavezuje da iznos od EUR 2.467.080 plati AD Imleku u 36 meseénih rata izdavanjem i predajom
36 blanko menica kao sredstvo pladanja, potev od maja 2011. godine. lzdate menice dospevaju na naplatu svakog
meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok dospeda poslednje rate u aprilu 2014, godine.

U 2012, godini zakljugen je novi ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu AD Imleka i Knjaz Miloga kojim AD Imlek
preuzima obavezu Knjaz Miloa ad prema Pinku u iznosu EUR 981.090. Po tom ugovoru Knjaz Milog se obavezuje da
iznos plati u 18 mesecnih rata izdavanjem i predajom 18 blanko menica koje dospevaju na naplatu svakog meseca u
iznosu od EUR 54.505 potev od avgusta 2015. godine,

U 2012. godini zakljugen je ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu Koncern Bambi ad i Knjaz Milo$a kojim Koncern
Bambi preuzima obavezu Knjaz Milo$a prema Pinku u iznosu EUR 871.326. Po tom ugovoru Knjaz Milo$ se
obavezuje da iznos plati u 18 meseénih rata izdavanjem i predajom 18 blanko menica koje dospevaju na naplatu
svakog meseca u iznosu od EUR 48.407 potev od avgusta 2015. godine.

Dugoroéni potraZivanja po oshovu datih avanasa se odnose na:

- deo avansa koji su AD Imlek i Koncern Bambi ad dali Pinku za zakup medijskog prostora do 2018. godine.
Celokupna vrednost ugovora je unapred ispladena valutiranim menicama.

- avans koji je Koncern Bambi ad dao United Food doo za kupovinu linije za proizvadniju $vaka. Celokupna vrednost
ugovora EUR 1.600.000 unaped je isplatena valutiranim menicama koje na naplatu dospevaju svakog meseca,
pocev od 15.03.2015. pa narednih 72 meseca. Vrednost menice je EUR 22.222,22 y dinarskoj protivwrednosti po
srednjem kursu NBS na dan dospecéa.

Dugorotna potraZivanja od proizvodata mleka se odnose na potra¥ivanja po osnovu prodatih junica proizvedadima
mleka i potraZivanja po osnovu prencsa prava svojine na grlima koja su data proizvodafu AD Buducnost na

kori3¢enje i ekspolataciju od 2011, godine.

Dugoroéna potraZivanja od zaposlenih se odnose na potraZivanja za prodate stanove.
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25 Zalihe

U hiljadama RSD

30.06.2015, 31.12.2014,

Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar 1.346.415 1.416.684
- Materijal 1.082.963 1.094.113
- Rezervni delovi 408.844 417.693
- Alat i inventar 43.602 44,191
- Ispravka vrednosti {188.994) {139.313)
Nedovriena proizvodnja 285.690 136.962
Gotovi proizvodi 2.610.101 1.985.457
- Gotovi proizvodi 2.651.338 1.991.839
- Ispravka vrednosti (41.237) (6.382)
Roba 118.755 123.622
Plaéeni avansi 582.138 560.561
- Plaéeni avans Pink-u 226.808 265.426
- Placeni avansi za zalihe 234.539 336.136
- Plaéeni avansi za usluge 143.607 -
- Ispravka vrednosti pla¢enih avansa (22.816) (41.001)
Stalna sredstva namenjena prodaji 44,574 33.660
Nematerijalna ulaganja 265 266
Zemljiste 5.305 5.321
Gradevinski objekti 5.530 5.546
Oprema 33.474 22,527
Stanje na dan 4,987.673 4.256.946

Povecanje zaliha gotovih proizvoda se ogleda u poveéanju zaliha sterilizovanog mieka, sira i mleka u prahu.

26 PotraZivanja po osnovu prodaje

U hiljadama RSD

30.06.2015, 31.12.2014.

Kupci u zemiji 6.543.096 6.914.771
Kupci u zemlji ostala povezana iica 15.280 16.415
Ispravka vrednosti (1.002.231) {1.017.742)
Neto kupci u zemlji 5.556.145 5.913.444
Kupci u inostranstvu 2.389.382 2.374.053
Kupci u inostranstvu ostala povezana lica 9.361 26.864
Ispravka vrednosti (335.504) (338.101)
Neto kupci u inostranstvu 2.063.239 2.062.816
PotraZivanja po osnovu prodaje osnovnih sredstva 3.853 9.257
PotraZivanja od proizvodaca mleka 191.538 199.654
Ostala potraZivanja 81.543 143.883
Ispravka vrednosti (73.692) (72.133)
Ostala potraiivanja po osnovu prodaje 203.242 280.6561
Stanje na dan 7.822.626 8.256.921
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27 Druga potraZivanja

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
PotraZivanja za premije 446.983 400.005
Kratkorotna potraZivanja od povezanih lica 433.069 366.744
Kratkoro€na potraZivanja od proizvodaga mleka 82.964 83.393
PotraZivanje za viSe plaéen porez na dobit 28.244 29.492
Kratkoro€na potrativanja od zaposlenih 30.352 25.946
PotraZivanje za kamatu 3.775 7.528
Ostala kratkorotna potraZivanja 120.207 115.074
Ispravka vrednosti potraZivanja od povezanih lica {150.839) (136.365)
Ispravka vrednosti potraZivanja od proizvoda&a mleka (71.397) (70.863)
Ispravka vrednosti ostalih kratkoro&nih potraZivanja {45.781) {33.837)
Stanje na dan 877.577 787.117
28 Kratkorocni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Kratkoroéni zajmovi dati ostalim pavezanim licima 2.181.577 2.162.581
Kratkorotni zajmovi dati pravnim licima 724608 727.250
Kratkoroéni zajmovi dati proizvodagima mleka 204,531 314.821
Ispravka vrednosti kratkoro&nih zajmova dati ostalim povezanim licima {411.260) (412.468)
Ispravka vrednosti kratkoroZnih zajmova dati proizvoda&ima mleka (171.343) (172.579)
Kratkoroéni zajmovi 2.528.112 2.619,605
Tekuéa dospeca dug. potraZivanja od proizvodaga mieka 145.078 252.429
Depozit u bankama 115.852 62.113
Ostali kratkoroéni finansijski plasmani 7.456 15.986
Ispravka vrednosti tekuceg dospeéa dug. potrazivanja od proizvodata mleka (26.649) (28.166)
Ostali kratkoro&ni finansijski plasmani 241.737 302.362
Stanje na dan 2.769.849 2.921.967

Kratkoroni zajmovi dati povezanim licima se odnose na zajmove date Knjaz Milodu ad od strane AD Imleka i
Koncerna Bambi ad.

Kratkoro&ni zajmovi dati proizvoda&ima mieka su zajmovi dati za pripremu stofne hrane, nabavku muzne opreme,
nabavku manjeg broja grla za dopunu proizvodnog stada, sa rokom otplate do 6 meseci i mesetnom kamatnom
stopom od 0,5% za zajmove odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do 1 godine i godiZnjom kamatnom
stopom od 6% za zajmove odobrene u eurima po srednjem kursu NBS na dan isplate.

Tekuca dospeca dugorotnih potrafivanja od proizvodata mleka se odnose na potraZivanja po osnovu prodatih
junica i datih zajmova za kupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2014, godini.

Depozit u bankama se odnosi na oroéeni depozit Koncerna Bambi ad u iznosu od RSD 115.644 hiljade i depozit
Mlekare Bitola kod Stopanske banke, kao obezbedenije za date garancije, u iznosu RSD 208 hiljade.

Zbog kainjenja u otplati zajma i neizvesnosti naplate potraZivanja od BD AGRO AD Dobanovdi, izvriena je na dan

31.12.2013. ispravka vrednosti na teret rashoda obezvredivanja u ukupnom iznosu od RSD 206.458 hiljada.
Navedeni iznos se odnosi na kratkaroéni zajam u iznosu od RSD 165.304 hiljada, kamatu po istom u iznosu od RSD
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26.154 hiljada (Napomena 28} i avans u iznosu od RSD 15.000 hiljada (Napomena 25). Na dan 31.12.2014. godine
ukupna ispravka vrednosti potraZivanja od BD AGRO AD Dobanovci iznosi RSD 223.846 hiljada, od toga na
kratkoro&ni zajam se odnosi RSD 171.342 hiliade, na kamatu po istom osnovy RSD 37.504 hiljade (Napomena 28) |

avans RSD 15.000 hiljada (Napomena 25).

29 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama RSD - S 30.06.2015. 31.12.2014.
Tekuci ratun u dinarima 563.463 326.544
Devizni raéun 1.502.000 540.753
lzdvojena novéana sredstva - 103.270
Blagajna 733 853
Stanje na dan 2.066.196 971.420

Stanja na deviznim radunima se uglavhom odnose na evre, makedonske denare, bosanske konvertibilne marke i

hrvatske kune.

30 Kapital

U hiljadama RSD 30.06.2015, 31.12.2014.
Akcijski kapital 5.013.042 5.137.384
Emisiona premija 2.697 12.788
Otkupljene sopstvene akcije {391.882) {359.420)
Rezerve 2,193.470 2.206.831
Revalorizacione rezerve 363.986 366.836
Nerealizovani dobici 84.849 167.038
Nerealizovani gubici {1.903) {4.713)
Nerasporedena dobit = 9.757.056 8.708.369
Stanje na dan 17.021.315 16.235.113

Promene na pozicijama kapitala su objasnjene kroz lzvestaj o promenama na kapitalu (strana 6).

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije AD Imleka, Koncerna Bambi ad, Pozarevac. U 2015, godini AD Imlek

je otkupio 60.705 akcija.

U ukupnom kapitalu AD Imleku pripada:

U hiljadama RSD - - 30.06.2015. 31.12.2014.
Akcijski kapital 4.423.635 4.346.939
Otkupljene sopstvene akcije {354.718) (321.937)
Rezerve 1.859.027 1.718.364
Nerealizovani dobici 85.637 165.699
Nerealizovani gubici (1.903) (4.369)
Nerasporedena dobit 7.742.904 6.793.747
Stanje na dan 13.754.582 12.698.443
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Razlika u iznosu od RSD 3.266.734 hiljada do ukupne vrednosti kapitala pripada manjinskim vlasnicima Mlekare
Bitola koji ufestvuju sa 25,4 % | iznosu od RSD 961,749 hiliada, Mijekare ad Banja Luka koji udestvuju sa 12,70 % y
iznosu od RSD -91.508 hiljada, Koncerna Bambi ad koji uestvuju sa 34,04% u iznosu od RSD 2.396.493,

31 Bugoroéna rezervisanja

U hiljadama RSD 30.06.2015.  31.12.2014.
Dugoroéna rezervisanja za zajmove date zaposlenima 33.399 33.399
Dugorotna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad 125.569 125.569
Dugoroéna rezervisanja za sudske sporove 48.909 49.145
Ostalo 13.832 19.574
R —S—S—————. — 2983/ = 15574
Stanje na dan 221.709 227.687

Dugoroéna rezervisanja za zajmove date zaposlenima u iznosu RSD 33.399 hiljada se odnose na potencijalne
troskove koji bi mogii nastati usled nenaplativosti potraZivanja po osnovu datih zajmova zaposienima AD imleka
{Napomena 23 Dugoroéni finansijski plasmani - ostalo).

32 Dugoroéne obaveze

U hiljadama RSD 30.06.2015, 31.12.2014,
Dugorotni krediti od banaka 13.025.254 11,199,126
Dugoroéne obaveze Po osnovu finansijskog lizinga - 1.307.700
Dugorotni zajmovi od matiénih i zavisnih lica 2.427.139 -
Druge dugoroéne obaveze 1.446.502 1.242.292
Ukupno 16.898.895 13.749.118
Tekufe dospete

- dugorotni krediti od banaka - {3.615.690)

- dugoroéne obaveze RO osnovu finansijskog lizinga - (427.424)
Ukupno - (4.043.114)
Stanje na dan ' 16.898.895 9.706.004

Dugoroéni kredit od banka je ugovoren kod:
- Ad Imlek je zakljugio ugovor o pristupanju duga pri éemuy postaje duznik i jemac nadredenog ugovora u kome su
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periodom od 1 godine. Namena kredita je refinansiranje postojeée zadusenosti | za obrtni kapital. Kredit je do
30.06.2015, povuien u iznosu od EUR 103.359.373 {RSD 12.465.575 hiljada). Za obezbedenje otplate kredita,
Drustvo je zaloZilo 224.368 komada akcija | emitenta Koncern Bambi ad u korist UniCredit bank Srbija AD Beograd.

- Koncern Bambi a.d, PoZarevac je zaklju€io ugovor o pristupanju duga pri é€emu postaje dunik i jemac nadredenog
ugovora u kome su strane: 1) Adriatic Midco B.V. kao originalnog jemca 2} Adriatic Bidco B.V. kao originalnog
zajmoprimca i originalnog jemca 3) BNP Paribas Fortis SA/NV, Citibank, N.A., londonski ogranak, ING Bank N.V.,
Raiffeisen Banka a.d. Beograd, Raiffeisen Bank International AG, UniCredit Bank Austrija AG, UniCredit Bank Srbija
a.d. Beograd kao originalni zajmodavac 4) UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd kao agenta plaéanja. Kredit se
odobrava u iznosu priblizno EUR 105.300.000., otplata je definisana u 3estomeseZnim ratama sa krajnjim rokom
dospeca april 2020 godine i sa grejs periodom od 1 godine. Namena kredita je refinansiranje postojete zaduzenosti
i za obrtni kapital. Kredit je povugen u iznosu od EUR 4.640.627 (RSD 559.679 hiljada).

Dugorotni zajmovi od matiénih i zavisnih lica su ugovoreni sa Adriatic BidCo B.V. u aprilu 2015. godine, otplata je
definisana u celosti sa krajnjim rokom dospeta mart 2025 godine. Namena kredita je refinansiranje postojete
2aduZenosti | za obrtni kapital:

- AD Imlek na fznos od EUR 60.000.000. Kredit je do 30.06.2015. povuéen u iznosu od EUR 4.392.682.

- Mlijekoprodukt doo na iznos od EUR 16.000.000. Kredit je do 30.06.2015. povuéen u iznosu od EUR 12.902.665.

- IMB Miekara ad Bitola na iznos od EUR 4.000.000. Kredit je do 30.06.2015. povuen u iznosu od EUR 2.472.724,

- Imlek Boki doo na iznos od EUR 1.000.000. Kredit je do 30.06.2015. povuéen u iznosu od EUR 212.850.

- Mijekara Sinj doo na iznos od EUR 500.000. Kredit je do 30.06.2015. povuéen u iznosu od EUR 42.910.

- BDP u iznosu od EUR 101.000.

Druge dugoroéne obaveze u iznosu od RSD 843.481 hiljada se odnose na obaveze AD Imleka i Koncerna Bambi ad za
izdate menice Pinku | Koncerna Bambi ad za izdate menice United Food doo {Napomena 24},

Druge dugoroéne obaveze v iznosu od RSD 603.021 hiljada su obaveze koje se mogu konvertovati u kapital Mljekare
ad Banja Luka po osnovu ulaganja Danube Foods d.0.0. Banja Luka.

33 Kratkorotne finansijske obaveze

U hiljadama RSD B 30.06.2015. 31.12.2014,
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme - 59.277
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 4.850 368.147
Obaveze po osnovu lizinga dospeée do 1 godine 4.890 427.424
Kratkoroéni kredit od povezanih lica 30.151 42.456
Kratkoroéni kredit od banaka . 2.904.065
Kratkoroni deo dugoroénog kredita (Napomena 32) - 3.615.690
Kratkorocni krediti 30.151 6.562.211
Stanje na dan 35.041 6.989.635

34 Obaveze iz poslovanja

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Dobavljati u zemlji 2.569.323 3.283.215
Dobavljali - povezana lica u zemlji 29.659 35.150
Obaveze prema dobavljagima u zemlji 2.598.982 3.318.365
Dobavljati u inostranstvu 894.609 1.021.564
Dobavljati - povezana lica u inostranstvu 4.824 4.838
Obaveze prema dobavlja&ima u inostranstvy 899.433 1.026.402
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Obaveze za izdate menice Pink-u 265.236 257.273
Obaveze za premiju j ostale obaveze 460.882 414.471
Cstale obaveze iz poslovanja 726.118 671.744
Stanje na dan 4.224,533 5.016.511

35 Transakcije sa povezanim licima

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Grupa obavija transakcije sa povezanim licima, U toku 2015. i 2014,
Bodine ohavljene su sledede transakcije sa povezanim pravnim licima:

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Sredeten o o —_— e, | 31.12.2014.

Sredstva
Ucedca u kapitalu
CEE Investment 158.840 158.840
Bambi park u likvidaciji 6.394 6.530
Ispravka vrednosti (CEE Investment) (158.840) {158.840)
6.394 6.530
Dugoroéna potrasi vanja
Knjaz Milo$ ad, Arandjelovac 151.027 146.630
151.027 146.630
PotraZivanja od kupaca
Danube Foods d.o.0,, Banja Luka 4.153 4.165
Knjaz Milok ad, Arandjelovac 20 938
Knjaz Milog Montenegro doo, Kotor 5.107 22.597
Knjaz Milo$ doo, Banja Luka 101 102
Bambi Success 15.260 15.477
Ispravka vrednosti Danube Foods d.0.0., Banja Luka {4.153) {4.165)
Ispravka vrednosti Knjaz Miloz doo, Banja Luka (101) (102)
Ispravka vrednosti Bambi Success {15.008) {15.083)
5.379 24.208
Druga potrafivanja
Knjaz Milo3 ad, Arandjelovac 432.623 366.311
Knjaz Milo§ Montenegro doo, Kotor 131 433
Moiji brendevi d.o.o., Beograd 315 -
Ispravka vrednosti Knjaz Miloz ad, Arandjelovac {150.839}) {136.365)
282.230 230.379
Kratkorocni finansijski plasmani
Knjaz Milo3 ad, Arandjelovac 2.107.154 2.113.341
Moji brendovi d.o.o., Beograd 25.327
Danube Foods d.o.0. Banja Luka 45.096 49.240
lspravka vrednosti Knjaz Milos ad, Arandjelovac (411.260) {412.468)
1.770.317 1.750.113
Obaveze
Ostale dugorofne obaveze
Danube Foods d.o.g, Banja Luka 604.792
‘ 604,792
Dobavijaci
DFG Management Bv| 4.824 4.838
Moji brendovi d.o.o., Beograd 25.918 31.735
Knjaz Milo3 ad, Arandjelovac 2.729 2.524
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Knjaz Milog Natura doo, Beograd 1.012 891
34.433 39.988

Kratkorocne finansijske obaveze
Danube Foods Group BV, Holandija 29.789 25.877
DFG Management BVI 362 363
Diandra Corp NV, Holandija - 12.216
30.151 42.456

Ostale kratkoroéne obaveze

Danube Foods Group BV, Holandija - 40.441
- 40.441

Poslovni prihod

Prodaja proizvoda povezanim licima
Knjaz Milo% a.d., Arandelovac - 447
Knjaz Milog Montenegro d.o0.0., Kotor 14
14 447

36 Potencijalne obaveze

U svom redovnom poslovanju, Grupa je ukijuena u sudske tuZbe 1 postupke. Rukovodstvo smatra da nema takvih
potencijainih obaveza za koje Grupa otekuje da mogu imati materijalno zna&ajan uticaj na finansijske izvestaje za
period koji se zavriava 31. decembar 2014, godine.

AD Imlek je zakljugilo Ugovor o jemstvu izmedu NIS AD Novi Sad {poverilac), Nacionaine Logistike doo Beograd
(duznik} i AD Imlek Padinska Skela {jemac). Ovim ugovorom AD Imlek garantuje za plaganje svih zajamé&enih obaveza
duinika po osnovu Ugovora o prodaji naftnih derivata, a do iznosa od RSD 100.000 hiljada, AD Imlek je zakljugilo i

Ugovora o jemstvu kompenzuje sa dugom nastalim po osnovy fakturisanja usluga od strane Naclonalne Logistike
doo Beograd a po Ugoveru o logistitkim uslugama.

37 Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Grupa nije imala znatajnih dogadaja nakon datuma bilansiranja.

Beograd, 25.08.2015,
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Na osnovu ¢lana 50 stav 3 Zakona o tr¥iZtu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS", br. 31/2011) i
¢lana 4 I 7 Pravilnika o sadrzini, formi | naginu objavljivanja godisnjih, polugodi¥njih i
kvartalnih izvedtaja javnih drustava ("Sluzbeni glasnik RS", 14/2012 i 5/2015), privredno

drustve:

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLECNIH PROIZVODA IMLEK,

Objavijuje

KONSOLIDOVANI POLUGODlsNJI 1ZVESTAJ O POSLOVANJU AKCIONARSKOG
DRUSTVA ZA 2015. GODINU

1. OPSTI PODACI

1. Poslovno ime

Akcionarsko drustvo Industrija mleka i mlecnih

proizvoda Imlek

Industrijsko naselje b.b., Padinska Skela,

| Sediste i adresa — Beograd
Mati€ni broj N 07042701
| PIR 100001636

_2. Web site i e-mail adresa
3. Broj i datum reSenja o upisu u registar
| privrednih subjekata

www.imlek.rs ; imlek@imlek.rs

BD 8202/2005 od 04.04.2005 { Redenje o

prevodijenju)

| 4. Delatnost (Sifra i opis)

1051, Prerada mleka i proizvodnja sireva

5. Broj zaposlenih na dan 30.06.2015. za sva
| preduzeéa u konsolidaciji

2.372

6. Deset najvetih akcionara matiénog preduzeda:

Poslovno ime/prezime i ime

Broj akcija na dan

Ufesce u
osnovnom

30.06.2015, kapitalu u % na
T dan 30.06.2015.
DANUBE FODDS GROUP B.V. 6.465.345 78,92
ADRIATIC MINORITYCO 001 D.O.0. 734.889 8,97
IMLEK - AD 656.884 8,02
VUCICEVIC ZORAN 16.545 0,20
TOMIC RADOSLAV 4.066 0,05
THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC 3.942 0,05
UNICREDIT BANK SRBIJA AD - KASTODI RN - KS 2.708 0,03
KRUNA KOMERC D.0.0. 2.371 0,03
ACIMOVIC GOJKO 1.791 0,02
RAIFFEISENBANK AD BEOGRAD-KASTODI RN-KS 1.779 0,02
7. Vrednost osnovnog kapitala u hiljadama din na
| 30.06.2015. | 5.013.042

8. Podaci o zavisnim drugtvima

1. Imlek Boka doo, Kotor, Republika Crna Gora
2. AD IMB Mlekara Bitola, Dolnoorizarski pat,

Bitola, Makedonija;

3. East Milk doo, Rakovi¢ka cesta 78,

Sarajevo, BIH;

4. Mljekara ad, Lijev€anski put bb, Laktasi,

BIH;

5. Mlijekoprodukt doo, Vrioci bb, Kozarska

Dubica, BIH

6. Koncern Bambi ad, Bure Bakovica bb,

Pozarevac, Srbija;

7. Balkan Dairy Products B.V., Amsterdam,

Holandija;

8. Mljekara Sinj doo, Avenija Dubrovnik 10,

Zagreb, Hrvatska




| izvestaj

| akcijama drusta

9. Naziv, sediSte i adresa revizorske kuée koja je
revidirala poslednji konsolidovani finansijski

10. Organizovano trzite na kojem se trguje

Baker Tilly WB revizija d.o.o.
Bulevar despota Stefana 12, Beograd

| Beogradska berza AD Beograd
Novi Beograd, Omladinskih brigada 1

II. PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1. Nadzorni odbor na dan 30.06.2015.

Ime, prezime i prebivaliste

Obrazovanja

Sadasnje zaposlenje

Naknada, broj
akcija koje
poseduje

Andrej Jovanovic -
predsednik
Beograd

Srednja Skola

Direktor
Moji brendovi doo

Ne poseduje
akcije AD Imiek

Dragan Buriéin - &lan
Beograd

Doktor ekonomskih
nauka

Profesor
Ekonomskog
Fakulteta Beograd

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Milan Kovadevié - &lan
Beograd

Doktor ekonomskih
nauka

Preduzetnik

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Rastko Petakovic - €lan

Ne poseduje

Beograd Diplomirani pravnik Advokat akcije AD Imlek
Milo$ Jakovljevic - dan ) o . Ne poseduje
Beograd o Diplomirani pravnik Advokat akcije AD Imlek |

2. Izvr3ni odbor na dan 30.06.2015.

Naknada, broj

AD Imlek

Ime, prezime i prebivaliste Obrazovanje Sadasnje zaposlenje akcija koje
poseduje

llija Setka - predsednik Diplomirani Generaini direktor Ne poseduje
Beograd ekonomista AD Imlek akcije AD Imlek

Milanka Mladenovié - &an Diplomirani Tzvrsni d.'reku.).r Ne poseduje
Beograd ekonomista Sektora finansija akcije AD Imlek

ar AD Imilek )

Milan Sardevic - &lan Diplomirani é‘:‘liﬁ':;d;%?; Ne poseduje

Beograd ekonomista ) akcije AD Imlek

3. Pisani kedesks ponaganja Uprave

Uprava primenjuje Kodeks korporativnog upravlianja Privredne komore Srbije.

IIT. PODACI O POSLOVANIU DRUSTVA

1. Izvestaj Uprave o realizaciji usvojene poslovne politike

i Uprava Drustva je podnela Konsolidovani polugodigniji izve$taj o realizaciji poslovne politike za
i 2015. godinu. U navedenom izvedtaju sadrZani su svi relevantni faktori od uticaja na posiovanje
: Drustva i iskazan finansijski rezultat u prvoj polovini 2015. godine. Uprava je konstatovala da se

poslovanje obavljalo u skladu sa usvejenom poslovnom politikom.

2. Analiza prihoda, rashoda i drugih pokazatelja uspegnosti

Za period od 01.01. do 30.06. 2015 2014
Ukupni prihod (900 din) 20.805.680 21.186.980
Ukupni rashod (000 din.) 18.622.181 19,017.527




Dobitak pre oporezivanja (000 din.) 2.183.498 2.169.454
Neto dobitak (000 din,) 1.831.956 1.852.152
Prinos na ukupni kapital ROE (%) 12,82 14,19
Prinos na ukupnu imovinu ROI (%) 5,32 5,53
Stepen zaduZenosti (%) 58,15 61,02
Likvidnost I stepena (%) 30,63 6,41
Likvidnost II stepena (%) 205,57 72,42
Ekonomiénost (%) 116 115
Rentabilnost (%) 8,81 8,74
Neto obrtni kapital (000 din.) 12.109.074 12.797
Dobit po akciji (din.) 243 213

3. Promene bilansnih pozicija (za vise od 10% u odnosu na rethodnu godinu)

Povecanje pozicije Zalihe se odnosi na poveéanje zaliha sterilizovanog mleka, sira i mleka u prahu.
Povecanje pozicije Dugorone obaveze se odnosi na nove dugorofne kredite banaka za
refinansiranje kratkorotnih kredita.

4. Sopstvene akcije
Sopstvene akcije stefene su otkupom i odnose se na akcije AD Imleka i Koncerna Bambi ad,
PoZarevac. Ukupan broj otkupljenih akcija na dan 30.06.2015. godini AD Imleka iznosi 656.884
komada, a Koncern Bambi ad 26.629 komada.
IV. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA
. DRUSTVA, KAO I GLAVNI RIZIK I PRETNJE

1. Opis ofekivanog razveja drustva u narednom periody

Planovi posiovanja za 2015. godinu predvidaju veéu prodaju u odnosu na 2014. godinu.

Na planu investicija najvazniji projekti su unapredjenje opreme za proizvednju i pakovanje,
procesne opreme | proizvodne infrastrukture,

2. Promena u posiovnim politikama drustva
Nije bilo promena u posiovnim politikama Drugtva.

3. Glavni rizici i pretnje kojima je drudtvo izloZeno

Prema procenama Uprave ne postoje takvi rizici.
V. OPIS SVIH VAZNIJIH DOGADAJA KOJI Su NASTUPILI NAKON ISTEKA POSLOVNE
GODINE ZA KOJU SE IZVESTAJ PRIPREMA

' 1. Bitni poslovni dogadaji koji su se desili od dana bilansiranja

|_Nije bilo bitnih dogadaja nakon bilansiranja.

}’ 2. Slucajevi u kojima postoji neizvesnost naplate potraZivanja iskazanih kao naplativa ili moguéih
}@g_qgi_h troskova koji mogu zna&aino uticati na finansijsku poziciju druftva
.Prema misljenju rukovodstva Drustva nema takvih slufajeva.

3. Naplacena_otpisana ili ispravljena potragivanja _ = SOESSIPRRN e = Ty
Na dan 30.06.2015. godine obezvredena su ukupna potraZivanja od kupaca, proizvodata mieka i
ostala potraZivanja koji imaju dug preko 90 dana i potrazivanja sa kraéim rokom dospeca koja su
prema proceni Uprave sporna i nenaplativa.

| 4..Sudski sporovi izgubljeni nakon isteka poslovne godine . e — |
Nakon isteka poslovne godine Drugtvo nije imalo izgubljene sudske sporove koji su materijalno
Zznacajni.

-2:.Ostale bitne promene podataka sadr’anih u prospektu, a koji nisu napred navedeni
Nije bilo drugih bitnih promena podataka iz Prospekta-Informatora.

VI. ZNACAINI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA




| 1, Kupovina/prodaja proizveda / usluga od povezanihlica ]
U 2015. godine preduzeéa su obavljala medusobni promet proizvoda iz svejih asortimana.
Preduzeca su ujedno obavljala usluge prerade proizvoda jedni za druge.

VII. AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

_1. Ulaganja y istrazivanje i razvoj osnovne delatnosti, informacione tehnologije i ljudske resurse
U 2015, godine Drustvo nije izvrilo znatajna ulaganja u oblasti istraZivanja i razvoia.

Beograd, 24.08.2015.




AD “Imlek”- Akcionarsko drustvo industrija mieka i miednih proizvoda tel: +381 11 20786 500
Beograd - 11213 Padinska Skela, Industrijsko naselje bb, Srbija +381 11 3772 473
FIB: 100001636. Matiéni broj. 07042701 fax: +381 11 3714 515
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BEOIPAR - HAAKHCKA CRENA

IZIAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANOG POLUGODISNEG ZVESTAJA

(C1.52 stav 3 tatka 7 i stav 7, Zakona o trzistu kapitala)

U vezi sa Konsolidovanim polugodisnjim finansijskim izvestajem za 2015. godinu, izjavljujemo
sledece:

1} da su konsolidovani finansijski izve$taji za 2015. godinu sastavljeni u skladu sa
Zakonom o raéunovodstvu vazeé¢im u Republici Srbiji,

2) da prema nagem najboljermn saznanju, konsolidovani finansijski izvestaji za 2015. godinu
daju istinite i objektivne podatke o imovini i obavezama, finansijskom polozaju i
poslovanju, o dobicima/gubicima, o tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

3) Nadzorni odbor AD Imlek je odobrio kosolidovani finansijski izvestaj 27.08.2015. godine;

4) Konsolidovani finansijski izvestaj za 30.06.2015. godinu nije revidiran niti ce biti predmet
usvajanja na Skupstini AD Imlek.

Beograd, 25.08.2015.
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