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1.1. BILANS STANJA

No3uumja

1
AKTUBA

A. YIUCAHU A HEYNNAREHU KANUTAN

B. CTA/IHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034)

I. HEMATEPMJANTHA UMOBUWHA (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 +
0009)

1. Ynaratba y pa3sBoj

2. KoHuecuje, naTteHTH, MueHue, pobHe 1 ycayskHe mapke, copTeep u
ocTtana npasa

3. lyasun

4. Octana HemaTepujaaHa UMOBMHA

5. HemaTepujanHa moBuHa y npunpemm

6. ABaHCHK 32 HemaTepujanHy UMOBUHY

BUJTAHC CTAHA
Ha AaH 31.03.2017.

Aon

0001
0002
0003

0004
0005

0006
0007
0008
0009

Il. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA M ONPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010

0015 + 0016 + 0017 + 0018)
3emsumwite

. FpaheBnHCKM 0bjeKTn

. MocTpojersa n onpema

. MUHBecTUUMOHE HEKPETHUHE

. OcTane HeKpeTHUHe, NOCTPOjeHa u onpema

. HekpeTHuHe, nocTpojera n onpema y npunpemm

. Ynararba Ha TYhUM HEKpeTHWHama, NOCTPOjerbMMa U onpemu

. ABaHCHM 33 HEKPETHWHe, MOCTPOojerba 1 onpemy

I1l. BMONOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 + 0022 + 0023)

1. lyme v BuWweroauiikbm 3acagm

2. OcHoOBHoO cTago

3. bronowKa cpeacTsa y npunpemm

4. ABaHcK 3a bMONOLWKa cpeacTBa

IV. AYTOPOYHUN dUHAHCUICKU MNACMAHM (
0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+0033)

1. Yyewhe y KanuTany 3aBUCHWUX NPaBHUX LA

2. Yyewhe y Kanutany NpuApYyKEHUX NPaBHUX ANLA U 3ajeJHUYKUM
noayxesatuma

3. Yyewhe y Kanutany octasnmx NpaBHUX iMLa U Apyre XxapTuje o4,
BPeAHOCTM PacnosioXKumBee 3a Npoaajy

4. lyropoYHU NAacMaHn MaTUYHUM U 3aBUCHUM NPaBHUM ANMUMMA
5. [lyropoyHn nnacmaHu ocTaiMM NOBE3aHUM MPAaBHUM AULMMA
6. [lyropoyHn nnacmaHm y 3emsbm

7. yropoyHu nnacmaHu y UHOCTPaHCTBY

8. XapTuje of BpeAHOCTM Koje ce apxe o pocneha

9. OcTanu Ayropo4HN GUHAHCKJCKM NAACMaHK

V. AYTOPOYHA NMOTPAXNBAHA
(0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041)

1. NoTparkmBarba 04 MAaTUYHOT M 3aBUCHUX NPaBHUX UL

. MoTpaxuBarba 04, 0CTaNMX NOBE3aHUX NLA

. NoTpakueara No 0CHOBY Npoaje Ha PobHU KpeguT

. NoTpaxkusara 3a Npoaajy no yroBopuma o GUHAHCUjCKOM IU3UHTY
. MoTpaxuBarba N0 OCHOBY jemcTBa

. CnopHa 1 cymruBa NOTparkMBaka

. OcTana AyropoyHa nNoTpakunearba

B. OO/N0XKEHA NOPECKA CPEACTBA

. O6PTHA UMOBUHA
(0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+0070)

I. BAJINXE (0045+0046+0047+0048+0049+0050)

1. Matepwjan, pe3epBHU AeN0BU, aNaT U CUTaH UHBEHTapP

NV A WN R

No b, WwN

0011
0012
0013

0014
0015
0016
0017
0018
0019
0020
0021
0022
0023
0024

0025
0026

0027

0028
0029
0030
0031
0032
0033
0034

0035
0036
0037
0038
0039
0040
0041
0042
0043

0044
0045

Tekyha roguHa

Yy Xwbagama gMHapa
U3HOC

3

4.001.410

502.104

4.129

482.892

15.083

2.840.829
63.140

1.398.564
825.960

111.972
349.660

240
91.293

658.477

360.961

63.652

233.794

70

27.101
4.470.854

2.965.096
968.097

MNMpeTxoaHa roanHa
Kpajre crare 31.12.2016.
4

4.065.106
521.794

4.326
501.080

16.388

2.880.952
63.140

1.418.960
861.310

112.752

343.011
251
81.528

662.360

255.461

63.652

343.167

80

27.101
4.363.981

2.187.904
779.495

4



2. HeposplueHa Npon3BoaHa M HefoBpLLEHE YCyre

3.foToBM NponsBoAMU

4. Poba

5. CranHa cpepcTBa HamereHa nNpoaaju

6. MnaheHu aBaHcK 3a 3anmxe u ycayre

Il. TOTPAXMBAHA MO OCHOBY NMPOAOAIJE
(0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058)

1. Kynum y 3em/bM - MaTUYHA M 3aBMCHa NpaBHa Auvua

. Kynuu y nHoCTpaHCTBY - MaThyHa 1 3aBUCHA NpaBHa nnLa

. Kynuu y 3emsbu - octana nosesaHa npasHa nmua

. Kynuu y nHocTpaHCTBY - 0CcTasna nosBe3aHa npaBHa Anua

. Kynuun y 3emsbu

. Kynuu y nHoctpaHctsy

7. OcTana noTpaxkmBarba No OCHOBY Npojaje

I1l. TOTPAXUBAHA 13 CNELUPUNYHNX NOC/IOBA

IV. APYTA NOTPAXUMBAHA

V. ®PUHAHCUICKA CPEACTBA KOJA CE BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCTU
KPO3 BUNIAHC YCMNEXA

VI. KPATKOPOYHU ®PUHAHCUICKU NTACMAHN
(0063+0064+0065+0066+0067)

1. KpaTKOPOYHU KpeanTn 1 NaaCMaHu - MaTMYHa U 3aBUCHa NpaBHa nua
2. KpaTKOPOYHM KpeauTn U NNacMaHu - 0CTana nosesaHa NpaBHa Anua
3. KpaTKOpPOYHM KpeanTu 1 3ajMOBU Y 3eM/bM

4. KpaTKOPOYHM KpeauTu 1 3ajMOBU Y MHOCTPAHCTBY

5. OcTanu KpaTKOPOUYHM PUHAHCKCKM NAACMaHN

VII. TOTOBUHCKWN EKBUBAJTEHTU U TOTOBUHA

VIIl. NOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT

IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUNYEHA

A. YKYNMHA AKTUBA = NOCNNIOBHA MMOBUWHA (0001+0002+0042+0043)
h. BAHBU/IACHA AKTUBA

NACUBA

A. KANUTAN (0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+0420-0421)
>0 =(0071-0424-0441-0442)

I. OCHOBHW KAMWTAN (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410)
1. AKLMjCKKM KanuTan

2. Ypenu apywTea ¢ orpaHM4eHoM oAroBopHoLwhy

3.Ynosu

4. p>kaBHW KanuTtan

5. JpywTBeHn Kanutan

6. 3a4pYyKHU yaenu

7. EmncroHa npemuja

8. OcTanu OCHOBHU Kanutan

II. YMUMCAHW A HEYTIJIAREHW KATNTUTAN

IIl. OTKYNJ/bEHE CONCTBEHE AKLIUIJE

IV. PESEPBE

V. PEBANTOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO OCHOBY PEBAJIOPU3ALUIE
HEMATEPWUJANTHE UMOBWHE, HEKPETHUHA, MOCTPOJEHA U ONPEME
VI. HEPEA/TMU3OBAHW JOBNLM MO OCHOBY XAPTUIA O, BPEOAHOCTU U
OPYTMX KOMMOHEHTWU OCTANOI CBEOBYXBATHOT PE3YNTATA
(noTpakHa canga padyHa rpyne 33 ocum 330)

VII. HEPEANTU3OBAHU INYBNLM MO OCHOBY XAPTUJA O, BPEAHOCTU U
OPYTMX KOMMOHEHTWM OCTAJIOI CBEOBYXBATHOT PE3Y/ITATA /ayrosHa
canga padyHa rpyne 33 ocum 330)

VIIl. HEPACNOPEBEHW AOBUTAK (0418+0419)

1. HepacnopeheHu gobuTak paHujux roguHa

2. HepacnopeheHn nobutak Tekyhe roanHe

IX. YHELWWRE BE3 NMPABA KOHTPOJIE

X. T'YBUTAK (0422+0423)

1. T'y6uTaK paHujux roamHa

2. [ybuTak Tekyhe rogmHe

b. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E (0425+0432)

|. OYTOPOYHA PE3EPBUNCAHA (0426+0427+0428+0429+0430+0431)

1. Pe3epBucatba 3a TPOLLUKOBE Y raPaHTHOM POKY

2. Pe3sepsucarba 3a TpoLKoBe obHaB/barba NpupoaHMx boratcTasa

o Uk, WN

0046
0047
0048
0049
0050
0051

0052
0053
0054
0055
0056
0057
0058
0059
0060
0061

0062

0063
0064
0065
0066
0067
0068
0069
0070
0071
0072

0401

0402
0403
0404
0405
0406
0407
0408
0409
0410
0411
0412
0413
0414

0415

0416

0417
0418
0419
0420
0421
0422
0423
0424
0425
0426
0427

107.522
1.631.597
200.424

57.456
453.474

541

4.328

193.016

255.589

6.808

948.546

13.524

935.022
12.085
43.763
41.082

8.499.365

557.129

7.289.481

1.217.288
1.171.240

46.048

117.116
677.528

30.772

5.542.553
5.418.860
123.693

67.865
67.865
22.829

107.522
1.085.476
198.466

16.945
625.004

4.327

172.980

447.697

5.510

1.421.082

8.469

1.412.613
35.665
24.857
63.959

8.456.188

615.535

7.165.788

1.217.288
1.171.240

46.048

117.116
677.528

30.772

5.418.860
4.622.166
796.694

67.865
67.865
22.829



3. Pe3epBsucarba 33 TPOLLKOBE PeCTPYKTypupara

4. Pe3epBucatba 3a HakHage v apyre 6eHedunLmnje 3anocneHnx
5. PesepBucarba 3a TPOLIKOBE CYACKMUX CNOPOBA

6. OcTana gyropoyHa pesepsucarba

Il. AYTOPOYHE OBABE3E
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440)

1. ObaBese Koje ce Mory KOHBEPTOBATH Y KanuTan

2. ObaBese nNpema MaTUYHUM M 3aBUCHUM NPABHUM INLMMA
3. Ob6ase3e npema 0CTaNMM NOBE3AHMM NPABHUM ANLMUMA

4. ObaBe3e N0 eMUTOBaHWM XapTujaMa of, BPeAHOCTU Y Nepuoay AyxKem
Of, roAVHY AaHa

5. lyropoyHu KpeanuTu 1 3ajMOBU Y 3eM/bMn

6. [lyropoyHu KpeamTh 1 3ajMOBM Y MHOCTPAHCTBY

7. O6aBe3e No ocHOBY GUHAHCUJCKOT IN3UHIA

8. OcTane gyropoyHe obasese

B. OA/NOXKEHE NOPECKE OBABE3E

. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462)
|. KPATKOPYHE ®PUHAHCUICKE OBABE3E
(0444+0445+0446+0447+0448+0449)

1. KpaTKOPOYHU KpeanTn o4 MaTUYHUX U 3aBUCHUX NPaBHUX AnLA

2. KpaTKOpOYHM KpeauTu og, ocTanx NoBe3aHMX NpaBHUX Mua

3. KpaTKoOpo4HM KpeguTn 1 3ajMOBU Y 3eM/bMU

4. KpaTKOPOYHW KpeauTh 1 3ajMOBU Y MHOCTPAHCTBY

5. ObaBe3e No OCHOBY CTa/IHUX CpPeACTaBa U cpeacTaBa obycTaB/beHor
Nnoc/soBakba HaMerEHWX NPOAaju

6. OcTane KpaTKOpoUYHe pUHaHcHjcke obasese

Il. APUMJBEHUN ABAHCU, AENO3UTU U KAYUWIE

I1l. OBABE3E W13 NMOC/IOBAHA (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458)
1. flobaB/baym - MaTUYHA M 3aBUCHA NPaBHa LA Y 3eM/bU

2. Jo6aB/baun - MaTMYHA M 3aBMCHA NPaBHA /IMLLA Y MHOCTPAHCTBY

3. flobaBs/baun - 0cTana NoBesaHa NpaBHa ML Y 3eM/bu

4. [o6aB/baun - ocTana NosesaHa NpaBHa NLA Y MHOCTPAHCTBY

5. fo6as/baun y 3emsbm

6. lo6aB/baun y MHOCTPAHCTBY

7. OcTane obaBese M3 NOC/NOBaHA

IV. OCTAJIE KPATKOPO4YHE OBABE3E

V. OBABE3E NO OCHOBY NOPE3A HA AOAATY BPEOHOCT

V1. OBABE3E 3A OCTAJIE NOPE3E, AOMPUHOCE N OPYTE OAKBEUHE

VII. NACMBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA

A.rYBUTAK U3SHAL, BUCUHE KAMUTAJA (0412+0416+0421-0420-0417-
0415-0414-0413-0411-0402) 2 0 = (0441+0424+0442-0071) 2 0

B. YKYNHA NACUBA (0424+0442+0441+0401-0463) 2 0

E. BAHBU/IAHCHA NACUBA

0428
0429
0430
0431
0432

0433
0434
0435
0436

0437
0438
0439
0440
0441

0442
0443

0444
0445
0446
0447
0448

0449
0450
0451
0452
0453
0454
0455
0456
0457
0458
0459
0460
0461
0462
0463

0464
0465

45.036

1.142.019
330

330
75.645
880.859
5.538

7.824

605.530
261.967

100.118

84.765

302

8.499.365
557.129

45.036

1.222.535
635

635
163.602
891.709

3.676

15.136

616.137
256.760

95.522

70.765

302

8.456.188
615.535



1.2. BILANS USPEHA

BUNAHC YCMEXA
04 01.01.2017. ao 31.03.2017.

MNosunuyuja

NPUXOAN U3 PEAOBHOI NOC/IOBAHA

A. MOCNOBHU NPUXOAU (1002+1009+1016+1017)

I. NPUXOAM O4 NPOOAJE POBE (1003+1004+1005+1006+1007+1008)

1. Npuxoan of npoaaje pobe MaTUYHUM M 3aBUCHUM NPABHUM NNLMMA Ha Aomahem
TPXULWITY

2. NMpuxoam oa npogaje pobe MaTUYHUM M 3aBUCHUM NPABHUM ULMMa Ha
MHOCTPAHOM TPXULITY

3. Npuxoam oa npoaaje pobe ocTanMm NoBesaHUM NPaBHUM MLMMa HA gomahem
TPXULWITY

4. Npuxoau of npoaaje pobe ocTainm NoBesaHUM NPaBHUM ANLMMA Ha MHOCTPAHOM
TPKULWITY

5. Mpuxoam op npoaaje pobe Ha Aomahem TPKULWITY

6. NMpuxoam oa npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXKULWITY

Il. APUXO4M O NPOAOAJE NPOMU3BOOA U YCNYTA (
1010+1011+1012+1013+1014+1015)

1. Npuxoau oa npoaaje NnpomsBoaa U ycayra MaTUMHUM Y 3aBUCHUM NPaBHUM
AmumMma Ha gomahem TPKRULWTY

2. Mpuxoan o4 npogaje Npons3soaa M ycayra MaTU4HUM U 3aBUCHUM NPaBHUM
MMM Ha UHOCTPAHOM TPXKULITY

3. NMpuxoau oA npojaje NponsBoAa M ycayra OCTalMmM NOBe3aHWM NPaBHUM ANLMMA
Ha gomahem TPKULITY

4. Mpuxoan og, npojaje NPon3BoAa U ycayra ocTaiMM Nnose3aHUM NPaBHUM NNLUMMA
Ha MHOCTPAHOM TPXULLITY

5. Mpuxoau o npofaje npoussoaa U ycayra Ha gomahem TPRULWTY

6. Mpuxoau o npoAaje roToBMX NPOM3BOAA M YCAYra HA UHOCTPAHOM TPXKULITY

. NPUXo4un oA NPEMWIA, CYBBEHUWIA, AOTAUMIA, BOHALMIA U C/.

IV. APYTY MOCNOBHU NPUXOAN

PACXOAU U3 PEAOBHOI MOC/IOBAA

6. NOC/IOBHU PACXOAM (1019-1020-
1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+1028+1029) 2 0

| . HABABHA BPEAHOCT NMPOAATE POBE

Il. TIPUXOAM O, AKTUBUPAHA YYHUHAKA N POBE

IIl. TOBERAHE BPEAHOCTU 3ATMXA HEAQOBPLUEHUX U TOTOBUX NMPOU3BOOA U
HEAOBPLUEHUX YCNIYTA

IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3A/IMXA HEAOBPLUEHUX M TOTOBUX MPOU3BOJA U
HEAOBPLUEHUX YCIIYTA

V. TPOLWWKOBU MATEPUIANA

VI. TPOLUKOBU TOPUBA N EHEPTUIE

VII. TPOLLUKOBW 3APALA, HAKHALA 3APAJA N OCTANN NUYHU PACXOOUN

VIII. TPOWWKOBU NPOU3BOAHUX YCNYTA

IX. TPOWWKOBY AMOPTU3ALMIE

X. TPOLLUKOBW AYTOPOYHUX PE3EPBUCAHA

XI. HEMATEPUJAZTHN TPOLLUKOBU

B. NOC/I0OBHU AOBUTAK (1001-1018) 2 0

r. NOC/IOBHU TYBUTAK (1018-1001) 2 0

A. PUHAHCUMICKM NPUXOAM (1033+1038+1039)

I. PUHAHCUICKM NPUXOAM O NOBE3AHUX IMLIA N OCTANT ®UHAHCUICKU
NPUXOAM (1034+1035+1036+1037)
1. duHaHCHjCKM NPUXOAM O, MaTUYHMX M 3aBUCHUX NPaBHMX NL,A

1001
1002
1003

1004

1005

1006

1007
1008
1009

1010

1011

1012

1013

1014
1015
1016
1017

1018

1019
1020
1021

1022

1023
1024
1025
1026
1027
1028
1029
1030
1031
1032

1033

1034

Y X/bafama guHapa

WUsHoc
Tekyha rogunHa

769.785
5.119

4.624
495
762.055

253.569
508.486

2.611

650.321

935
1.366
546.121

760.183
23.197
220.010
77.648
79.022

36.813
119.464

7.894

MNMpeTxoaHa
roanHa

765.108
5.430

3.365
2.065
757.170

24

293.004
464.142

2.508
761.605
3.515

8.025
501.709

836.033
24.155
228.725
80.136
63.398

35.377
3.503

26.624

1.451



2. ®UHAHCK)CKM NPUXOAN Of, OCTANNX MOBE3AaHMX NPaBHUX NLA

3. Npuxoau oa yyewha y JoOUTKY NPUAPYKEHUX NPABHUX MLA U 3aje AHUYKUX
noayxsaTta

4. OcTanu GUHAHCKjCKM Npuxoam

Il. MPUXO4M O KAMATA (04 TPERUX INLIA)

IIl. TO3UTUBHE KYPCHE PA3/TIMKE U NO3UTUBHW EPEKTU BANTYTHE K/1AY3Y/E
(MPEMA TPERMM NULUMA)

. PUHAHCUICKU PACXOU (1041+1046+1047)

I. PUHAHCUICKN PACXOOM U3 OOAHOCA CA NOBE3AHUM MPABHUM NUUNMA U
OCTAIN ®DUHAHCUICKU PACXOAN (1042+1043+1044+1045)

1. duHaHCcKjckmn pacxoam M3 ogHOCA Ca MAaTUYHUM U 3aBUCHUM NPaBHUM AULMMA
2. ®UHAHCK)CKM pacxoam U3 ogHOCa ca OCTa/IMM MOBEe3aHWM NPaBHUM IMLMMA

3. Pacxoau og yyewha y rybuUTKy NpuAapyXeHUX NPaBHUX NLA U 3ajeJHUYKUX
nogyxsaTta

4. OcTanu GUHAHCKjCKM pacxoam

Il. PACXO4AUN KAMATA (NPEMA TPERMM NULUMA)

IIl. HEFTATUBHE KYPCHE PA3/IMKE U HETATUBHW E®EKTU BANYTHE KNTAY3Y/E
(NMPEMA TPERMM NULUMA)

E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHA (1032-1040)

. 'YBUTAK U3 PUHAHCUPAHA (1040-1032)

3. NPUXoAau oA YCKNABUBAHA BPEAHOCTU OCTAZIE UMOBUHE KOJA CE
WCKA3VYIE NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BU/TAHC YCNEXA

U. PACXOAU o1 YCKNABUBAHA BPEAHOCTU OCTANIE UMOBUHE KOJA CE
WUCKA3YIE NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUNNAHC YCINEXA

J. OCTANUN NPUXoau

K. OCTA/IU PACXOaU

N. AOBUTAK U3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA NPE ONOPE3UBAHA (1030-1031+1048-
1049+1050-1051+1052-1053)

Jb. ['YBUTAK U3 PEAOBHOI NOC/TIOBAHA MNMPE ONMOPE3UBAHA (1031-1030+1049-
1048+1051-1050+1053-1052)

M. HETO AOBUTAK NOC/TIOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/bA, EPEKTU NPOMEHE
PA4YYHOBO/ACTBEHE MNOJIMTUKE U UCNPABKA IPELLLAKA U3 PAHUINX MEPUOOA
H. HETO N'YBUTAK NOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/bA, PACXOAU MPOMEHE
PAYYHOBOACTBEHE NOJIMTUKE U UCMPABKA TPELLAKA U3 PAHUINX NEPUOOA
Hb. AOBUTAK MNMPE OMOPE3NBAHA (1054-1055+1056-1057)

O. TYBUTAK MPE ONOPE3MNBAHA (1055-1054+1057-1056)

M. NOPE3 HA JOBUTAK

|. MOPECKWM PACXO/, MEPUOOA

Il. OANOXKEHW NOPECKM PACXOAU NEPUOAA

I1l. OANTOXKEHW NOPECKU MNPUXOAM MEPUOLA

P. UCNNAREHA IMMHA NPUMAHA NOC/NIOAABLA

C. HETO JOBUTAK (1058-1059-1060-1061+1062)

T. HETO NYBUTAK (1059-1058+1060+1061-1062)

I. HETO JOBUTAK KOJU NPUNALA MAHBUHCKUM YTIATAYUMA

Il. HETO JOBUTAK KOJU NPUNALA BERMHCKOM B/TACHUKY

Ill. HETO NYBUTAK KOJU NPUNAOA MAHUHCKUM YNTATAYHUMA

IV. HETO 'YBUTAK KOJM NPUNALOA BERMHCKOM B/TACHURY

V. 3APAZA MO AKLUIN

1. OcHoBHa 3apaga no akuuju

2. YmarbeHa (pa3BogreHa) 3apaga no akumju

1035
1036

1037
1038
1039

1040
1041

1042
1043
1044

1045
1046
1047

1048
1049
1050

1051

1052
1053
1054

1055

1056

1057

1058
1059

1060
1061
1062
1063
1064
1065
1066
1067
1068
1069

1070
1071

1.052
6.842

2.050

15
2.035

5.844

20.911
22.526
123.693

123.693

123.693

1.451
3.912
21.261
4.802
142

142

60
4.600

21.822

498
1.363
24.460

24.460

24.460



1.3. IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

M3BELLUTAJ O TOKOBUMA FOTOBMHE
0p 01.01.2017. o 31.03.2017

y X/bafama guHapa

Mo3uymnja U3HOC
TeKyha roguHa MpeTxoaHa
roguHa
1 2 3 4
A. TOKOBU TOTOBUHE U3 NOC/IOBHNX AKTUBHOCTU
I. MpuAnBem rotoBuHe U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTHU (1 Ao 3) 3001 1.129.641 1.208.974
1. Mpogaaja v Nnpum/beHN aBaHCK 3002 980.107 1.205.062
2. Mpum/beHe KamaTte U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3003 1.052 3.912
3. Octanu NnpuanMBsK 13 pefoBHOr NOC/0Baka 3004 148.482
1l. OgnnBM rotoBUHE U3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTHU (1 Ao 5) 3005 1.502.660 1.506.914
1. UcnnaTte pobas/bauymma 1 4aTh aBaHCU 3006 1.239.277 1.115.954
2. 3apafe, HakHage 3apaja v OCTann INYHU pacxoam 3007 255.351 272.500
3. NnaheHe KamaTe 3008 1.698 2.206
4. Mopes Ha aobuTak 3009
5. O4nAnBKM NO OCHOBY OCTA/INX jaBHUX NPUX0Aa 3010 6.334 116.254
11l. HeTo NpUAMB roToBMHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH (I-11) 3011
IV. HeTo 0ANMB roToBUHE U3 NOC/NIOBHMX aKTUBHOCTY (l1-1) 3012 373.019 297.940
|. MpunAnBem roToBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPaKa (1 Ao 5) 3013 472.536 381.476
1. Npopaja akunja 1 yaena (HeTo npuanemu) 3014
2. Mpopaaja HemaTepujanHe UMOBMHE, HEKPETHUHA, MOCTPOjetba, onpeme U 3015
bMONOWKMX cpeacTaBa
3. OcTanu pUHAHCKJCKM NNacMaHu (HeTo NpUanBK) 3016 472.536 381.476
4. Mpum/beHe KamaTe U3 aKTUBHOCTM MHBECTMpPatkba 3017
5. MpumsbeHe gusnaeHae 3018
Il. Oa4NMBYU roToBUHE U3 AaKTUBHOCTM MHBECTUPakba (1 go 3) 3019 127.416 45.709
1. KynoBuHa akuuja 1 yaena (HeTo oa/1mBK) 3020 105.500
2. KynoBunHa HemaTepujanHe MMOBUHE, HEKPETHMHA, NOCTPOjeHa, ONpPeme U 3021 21.916 45.709
61ONOWKKX cpeacTaBa
3. OcTanu GpuUHaHCKjCKM NaacMaHu (HeTo oanmBem) 3022
Ill. HeTo NpuAKB roToBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPakba (I-11) 3023 345.120 335.767
IV. HeTo 04/1MB roToBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBecTUpakmba (l1-1) 3024
|. Mpunneu rotoBUHE U3 aKTUBHOCTU PUHAHCUpaKba (1 Ao 5) 3025
1. YBehatbe 0CHOBHOI Kanutana 3026
2. lyropoyHn Kpeautu (HeTo Npuansu) 3027
3. KpaTKOpo4HU Kpeantun (HeTo Npuamemn) 3028
4. OcTane gyropoyHe obasese 3029
5. OcTtane KpaTkopouyHe obasese 3030
Il. OaNMBYU roToBUHE U3 AKTUBHOCTM PpUHaHcUpama (1 go 6) 3031 1.001
1. OTKyn concTBEHUX aKLuMja U yaena 3032
2. lyropoyHu KpeauTu (ognmnem) 3033
3. KpaTKOpo4HU Kpeantu (oanmsm) 3034
4. OcTane obasese (04/11MBM) 3035 1.001
5. PUHAHCK]CKU NN3UHT 3036
6. UcnnaheHe aueuaeHae 3037
11l HeTo NpUAMB roToBUHE U3 aKTUBHOCTU pUHaHCKpama (I-11) 3038
IV HeTo oaMB rotoBuHe U3 aKTUBHOCTU pUHAHCUpatba (l1-1) 3039 1.001
. CBEF'A NPU/IUB rOTOBUHE (3001+3013+3025) 3040 1.602.177 1.590.450
A. CBEFTA OB TOTOBUHE (3005+3019+3031) 3041 1.631.077 1.552.623
. HETO NPUNUB TOTOBUHE (3040-3041) 3042 37.827
E. HETO O4/1IMB TOTOBUHE (3041-3040) 3043 28.900
X.TOTOBUHA HA NOYETKY OBPA4YYHCKOTI MEPUOAA 3044 35.665 40.974
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3045 5.320
U. HETATUBHE KYPCHE PA3/IUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA rOTOBUHE 3046
J. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOTI MEPNOAA (3042-3043+3044+3045-3046) 3047 12.085 78.801



1.4. IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU

M3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YNITATY
0p4 01.01.2017. g0 31.03.2017.

y XM/bafiama guHapa

Mo3uymnja U3HOC
Tekyha roauHa MNMpeTxoaHa roanHa

A. HETO PE3Y/ITAT U3 MNOC/IOBAHA

|. HETO OBUTAK (AON 1064) 2001 123.693 24.460
Il. HETO I'YBUTAK (AOM 1065) 2002

Bb. OCTA/IU CBEOBYXBATHU AOBUTAK UJINU TYBUTAK

a) CraBKe Koje Hehe 6uTn peknacudukoBaHe y BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuoguma

1. NpomeHe peBanopusaumje HematepujanHe MMOBMHE, HEKPETHMHA, MOCTPOjerba U onpeme

a) noseharbe peBanopU3aLMOHNX pe3epBu 2003
6) cmarberbe peBasopu3aLLMOHUX pe3epsu 2004
2. AKTyapcku fobuum nnm rybuum no ocHoBy NnaHoBa AepUHUCAHWUX NPUMatba

a) pobuum 2005
6) ryéuum 2006
3. fo6uum nam rybuum no ocHOBY yaaraka y BAaCHUYKE MHCTPYMEHTE KanuTtana

a) pobuum 2007
6) ry6uum 2008

4. [obuum nam rybuum no oCHOBY yaena y octasiom cBeobyxBaTHOM J0BUTKY UAK FyBUTKY
NPUAPYKEHNX ApyLuTaBa

a) pobuum 2009
6) rybuum 2010
6) CraBKe Koje HaKHagHO mory 6uTu peknacudukosaHe y bunancy ycnexa y 6yayhum

nepuoauma

1. lo61um nam ryéuum no ocHoBy NpepavyHa GUHAHCKJCKUX U3BELUTaja MHOCTPaHOr

nocnosaka

a) pobuum 2011
6) ry6uum 2012
2. [o6uum unv ryéuum of, MHCTPYMeHaTa 3alTuTe HeTo yaarakba y MHOCTPaHO Noc/ioBake

a) pobuum 2013
6) rybuum 2014
3. Llo6uum nnm rybuum no 0CHOBY MHCTPYMEHaTa 3alTUTe PU3KKa (XELIMHIA) HOBYAHOT TOKa

a) pobuum 2015
6) rybuum 2016
4. Nlo61um unm rybuumM No oCHOBY XapTuja 0f, BPeAHOCTU PAcnoNoXKMBUX 3a NPOAajY

a) pobuum 2017
6) rybuum 2018 30.772
|. OCTAIM BPYTO CBEOBYXBATHM IOBUTAK 2019

(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017)-

(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018) 2 0

II. OCTA/IN BPYTO CBEOBYXBATHU IN'YBUTAK 2020 30.772
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)-

(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) 20

IIl. TOPE3 HA OCTA/I CBEOBYXBATHW AOBUTAK UNU TYEUTAK NEPUOAA 2021

IV. HETO OCTA/IM CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2019-2020-2021) = 0 2022

V. HETO OCTAJ/IM CBEOBYXBATHW INYBUTAK (2020-2019+2021) 20 2023 30.772

B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3Y/ITAT NEPUOOA

I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHWM OOBUTAK (2001-2002+2022-2023) > 0 2024 92.921 24.460
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU N'YBUTAK (2002-2001+2023-2022) > 0 2025

. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU AOBUTAK U/IU TYBUTAK (2027+2028)=A0MN2024 > 0 2026

wnnm AON2025 >0

1. NMpunucaH BehMHCKMM BAAcHUUMMA KanuTana 2027

2. MpunucaH BNAaCHULMMA KOjU HEMAjy KOHTPOAY 2028
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1.5. IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

W3BELITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJTY

on [ 01.01.2016. | no [31.032017. ]

XWbazaMa JuHapa

IouetHo crame Ha aan 01.01.

a) JTyrOBHH Ca0 payyHa 4001 4019 4037 4055 4073 | 117.116| 4091 4109 4127 4145 4163 4181 4199 217 28.127 o | 6520071 2

6) NOTP&XKHH CATIIO payyHa 4002 | 1.217.288| 4020 4038 | 677.528] 4056 4074 4092 | 4.779.498| 4110 4128 4146 4164 4182 4200 418 e

Hempaka wareprjaso smasajmon rpewasammpovena |
a) HCTIPABKE Ha IyrOBHOj CTPAHH padyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093 41 4129 4147 4165 4183 4201 219 56 1s5

6) MCTIpaBKe Ha MIOTPAKHO] CTPAHH PauyHa 4004 402 4040 4088 4076 4094 4112 4130 4148 4166 4184 420 420

Koprosao noserno crame i zan 0101, e —
) KOPUTOBAHH JIyrOBHH caijio pauyHa (1a+2a-26) > 0 4005 4023 4041 4059 4077 | 117.116] 4095 4113 4131 4149 4167 4185 403 01| 28.127 7| 6529071 246

0) KOpUroBaHH NMOTPaKHH cao payyHa (16-2a+26) > 0 4000 | 1.217.288] 4024 4042 | 677.528] 4060 4078 409 | 4.779.498] 4114 4132 4150 4168 4186 4204 22 T
Hpovereympersomioj o e —
2) NPOMET Ha JYTOBHO] CTPaHH pasyHa 2007 1005 2043 4061 2079 4097 | 157.332] 4115 4133 4151 4169 4187 4205 m3| 2652 o8| 636717] o

6) IPOMET HA IOTPAXKHO] CTPAHH PauyHA 4008 4026 404 4062 4080 4098 | 796.694| 4116 4134 4152 4170 4188 4206 o4 7

Crame i kay npersonse rogne 31,12 e —
a) JlyroBH canio pauyia (3a+4a-46) > 0 4009 4027 4045 4063 4081 | 117.116] 4099 4117 4135 4153 4171 4189 4207 s | 30.772 o9 | 7165788 e

6) notpaxuu cano pauyna (36-4a+46) > 0 4010 | 1.217.288] 4028 4046 | 677.528| 4064 4082 4100 | 5.418.860] 4118 4136 4154 am 4190 4208 226 T

Henpaswa atepwjanmo swasajm rpewaxa wnpowens | T T T
a) HCTPaBKE Ha IYTOBHO] CTPaHH padyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101 4119 4137 4155 amn 4191 4209 1 - .

0) HCTIpaBKe Ha OTPAXKHO] CTPAHH pauyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102 4120 4138 4156 474 4192 210 8

Kopurosano mowetwo crae resyhe romwne wapaw 0101, |1 T T T T T
) KOPUTOBAHH JIYrOBHH CallI0 pauyHa (5a+6a-66) > 0 4013 4031 4049 4067 4085 | 117.116] 4103 4121 4139 4157 4175 4193 211 429 | 30.772 on | 7.165.788| @50

0) KOpUroBaHH MOTPAKHH CaIlo payyHa (56-6a+60) > 0 4014 | 1.217.288] 4032 4050 | 677.528| 4068 4086 4104 | 5.418.860] 4122 4140 4158 4176 4194 212 4230 o

Mpovere yrexghoi o e —
a) IPOMET Ha JIyrOBHOj CTPaHH pauyHa 015 4033 4051 4069 4087 4105 4123 4141 4159 47 4195 213 31 0| 123,603 a5

©0) MPOMET Ha MOTPAKHO] CTPAHHU PauyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 | 123.693| 4124 4142 4160 4178 419 214 03 :

Crae na nocrensn s wapraaehe rommwe || T T T e
a) JyroBHu cano pauyta (7a+8a-86) > 0 4017 4035 4083 4071 4080 | 117.116] 4107 4125 4143 4161 4179 4197 Q15 23| 30.772 o | 7289.481| 2

6) moTpakam cano paayna (76-8a+86) > 0 4018 | 1.217.288| 4036 4054 | 677.528] 40m2 4090 4108 | 5.542.553| 4126 4144 4162 4180 4198 16 234 T
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1. OSNIVANJE I DELATNOST

Metalna industrija ,,Alfa-Plam*, Vranje je akcionarsko drustvo, (u daljem tekstu: Drustvo).
Registrovano je kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj BD 14264/2005
od 11.07.2005.godine.

Istorijat Drustva:

1948. — U Vranju, osnovano je Gradsko zanatsko-usluzno preduzece ,,Metalac", koje je u svom
sastavu imalo bravarsku, kovacku, elektroinstalatersku, potkivacku, kolarsku i limarsku radionicu.
Preduzece je izradjivalo plehane loncice, kante za vodu, korita i peéi ,,bubnjare®, kao i proizvode po
porudZzbini.

1950.- ,,Metalac* ima 58 zaposlenih.

1959. — Preduzece ,,Metalac pustilo je u rad pogon galvanizacije. Pogon zapos$ljava 4 nova radnika,
koji kofe od crnog lima stavljaju u hemikalije, a zatim u cink koji se u velikom kotlu zagreva pomoc¢u
nafte.

1960. — Preduzece planira izradu i cinkovanje 100.000 kofi.

1962. — U industrijskoj ¢etvrti Vranja gradi se fabrika limene ambalaZe, koja tokom izgradnje menja
proizvodni program u proizvodnju raznih tehnickih uredjaja za Siroku upotrebu. Naziv fabrike je
Industrija tehnickih uredjaja ,,Alfa-Vranje®, a zaposljava 87 radnika.

1964. — ,,Alfa-Vranje* osvaja prizvodnju sobne peci na naftu ,,Feniks 140%, a planira i proizvodnju
drugih uredjaja za domacinstvo (suSara za ve$ na elektri¢énu energiju, masina za pranje rublja, bravarije
i namestaja). Fabrika zapos$ljava 300 radnika. Na Beogradskom sajmu tehnike, izlaze i ,,Feniks
15.000° — pe¢ na naftu za etazno grejanje.

1965. — ,,Metalac®, posle 16 godina rada u neuslovnim prostorijama, dobija odgovarajuéi prostor u
industrijskoj zoni Vranja, pored ,,Alfe* . Preduzece se specijalizovalo za izvodjenje svih zanatskih i
metalno-montaznih radova u gradjevinarstvu.

1967- Uspostavljena je poslovno-tehnicka saradnja izmedju ,,Alfe i francuskog fabrikanta Anrija
Poteza, koja je rezultirala proizvodnjom pe¢i na naftu ,,Alfa Potez u ,,Alfi*, a po Potezovoj licenci.
1968.- U ,,Alfi“ pustena u rad nova farbara.

1969.- Ostvarena rekordna godis$nja proizvodnja (u oktobru proizvedena 100.000-ta pec ,,Alfa-Potez*
u toj godini). Ugovoren izvoz 10.000 peéi na naftu ,,Alfa-Potez” u Madjarsku. Tako veliku koli¢inu
peci do tada nijedan proizvodjac grejnih tela u Jugoslaviji, nije odjednom izvezao. Fabrika zapoSljava
520 radnika.

1971.- Fabrika ,,Alfa-Vranje* je nabavila kran za terete do 8 tona za istovar limova. Do tada su taj
posao obavljali radnici. Sa specijalizovanom firmom za proizvodnju pe¢i na plin, ¢vrsta i te€na goriva
»Efel” iz Belgije zakljucen ugovor o kooperaciji kojim se predvidja izvoz 30.000 kamina — pe¢i na
naftu u Belgiju.

Razvijena je kooperacija izmedju ,,Metalca“ koji ima 200 zaposlenih i proizvodi Stednjake na Cvrsta i
teCna goriva i ,,Alfe* koja sa 760 zaposlenih proizvodi supermoderne pe¢i na naftu. Ove dve firme,
deli samo zi¢ana ograda.

1973.- ,,Alfa* osvaja proizvodnju Stednjaka na ¢vrsto gorivo i planira u prvoj seriji proizvodnju 6.000
Stednjaka. Pored Stednjaka, osvojena je i proizvodnja feder-madraca za potrebe Fabrike namestaja
»3impa“ i proizvodnja sudopera.

1975.- Konstatovano je da ,,Alfa“ posluje sa gubitkom, a da gubici potic¢u ne samo iz prethodne, nego i
iz ranijih godina. LoSe poslovanje prouzrokovano svetskom energetskom krizom i porastom cena
sirovina, uz istovremenu nemogucénost ,,Alfe* da se programski preorijentiSe. Uprkos padu prodaje,
pocev od 1971.god., proizvedene su ogromne koli¢ine proizvoda koje stoje na zalihama.

Sanacionim programom, predvidja se upucivanje dela radnika na neplaceno odsustvo, radi se nova
sistematizacija za 400 zaposlenih (200 manje nego Sto tada ima zaposlenih), kao i isplata minimalnih
zarada do izlaska iz krize.

1977.- Posle niza godina nepovoljnog poslovanja, ,,Alfa* zavrsila godinu bez gubitaka.

1978. — ,,Alfa* osvaja proizvodnju peci na gas.

1980. — Udruzuju se Industrija tehnicke opreme ,,Alfa* i OOUR za proizvodnju robe Siroke potrosnje
,Metalplam® (iz sastava ,,Metalca), u Radnu organizaciju Metalska industrija Vranje ,,MIV* Vranje.
Nova radna organizacija ima 873 zaposlenih. Proizvedeno 230.000 grejnih tela.
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1981.- Metalna industrija Vranje ulazi u sastav SOUR ,,Gorenje* iz Velenja (Slovenija).

1984. — Ugovoren izvoz 100.000 peci na te¢no gorivo za Alzir.

1989. — Proizvedeno vise od 243.000 grejnih tela, i to: 102.782 Stednjaka na ¢vrsto gorivo, 68.630 peéi
na loz ulje, 44.766 plinskih pe¢i i 27.062 peci na ¢vrsto gorivo.

1990.-Promenjen naziv firme u "Alfa Plam".

1994. — Polovina proizvodnje se plasira u izvozu (Slovenija, Makedonija, Bugarska i Albanija)

1997.- IzvrSen generalni remont emajlirnice i instalirana najsavremenija oprema za pecenje emajla
(proizvodja¢ nemacka firma WGT). Investicija u vrednosti od 500.000 DEM, realizovana iz
sopstvenih sredstava.

1998. — Zapocela proizvodnja Stednjaka na struju sa keramickom plo¢om, uveden sistem kvaliteta ISO
9001 i zapoceo proces vlasnicke transformacije drustvenog kapitala. Firma ima 1.100 zaposlenih.
2000.- U prvom krugu vlasnicke transformacije, 1.544 radnika, bivsih radnika i penzionera ove firme,
postali vlasnici oko 70% akcija ,,Alfa-plama‘“ i stekli pravo prvenstva u kupovini preostalih 30%
kapitala. Firma registrovana kao akcionarsko drustvo.

2001.- Pustena u rad kompjuterska visokoproduktivna linija za lakiranje metalnih delova. Investicija
vredna 8§00.000 DEM. Po zavr$nom racunu za 2000.god. isplacena prva dividenda.

2002.- Ogroman tehnoloski iskorak: u Emajlirnici 1. zamenjena celokupna oprema, uvedena nova
tehnologija emajliranja postupkom 2 nanosa — 1 pe€enje i ceo postupak automatizovan (prvi put u
Srbiji).

Akcije ,,Alfa-plama® se kotiraju na Beogradskoj berzi.

2003. — Ukupan obim proizvodnje 164.000 grejnih tela. Zapocela serijska proizvodnja novog
Stednjaka za etazno grejanja na Cvrsto gorivo ,,Alfa Term 20“. U Vranju, otvoren prvi izlozbeno-
prodajni salon u kome je izloZen celokupan proizvodni program ovog proizvodjaca.

2005.- Zamenjena oprema u emajlirnici II. Investicija u vrednosti od 1.500.000 EUR, realizovana iz
sopstvenih sredstava.

2006.- Nabavljena laserska masSina za probijanje i Stancovanje lima, izradjeni alati za nove Stednjake i
peci i zavrSena Il faza gradjevinskih radova u pogonu 1. Investicije iz sopstvenih sredstava u vrednosti
od oko 1.500.000 EUR.

2007.- Vrednost 1 (jedne) akcije na Berzi dostigla do tada najveci iznos od 527,77 EUR (prema
srednjem kursu) .Osvojena proizvodnja peci na pelet po italijanskoj tehnologiji za poznatog inostranog
kupca. Firma ima 960 zaposlenih.

2008.-Uvedena nova tehnologija sa kompletnom opremom za mokro farbanje u Pogonu 2, nova linija
za krojenje lima i nabavljena i montirana presa. Ukupna investicija iz sopstvenih izvora iznosi oko
1.200.000 EUR. Izradjen Projekat upravljanja marketingom u funkciji daljeg unapredjenja trzisne
pozicije firme. Usvojen novi logo firme i slogan: ,,Alfa-plam* — Sigurnost i toplina!

2009.-Nabavljena robotska masina za zavarivanje, linija za uzduzno i poprecno secenje lima, 2 masine
za savijanje lima, hidrauli¢cna presa i dr.oprema u vrednosti od oko 500.000 EUR. Firma ima 880
zaposlenih.

2010.- Nabavljen laser za seCenje i probijanje lima.Zapocela serijska proizvodnja Stednjaka na cvrsto
gorivo za etazno grejanje ,,Alfa Term 27, , Firma kupuje u Vranju, u neposrednoj blizini svog sedista
12.500 m2 izgradjenog proizvodno-skladisnog prostora i oko 13.000 m2 zemljista.

Akcionarima isplacena dividenda za prethodnu godinu, $to je deseta uzastopna godiSnja dividenda.
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2011.- Nabavka ekscentar prese, nabavka linije za elektrostaticCko nanoSenje emajla, oprema za
preciS¢avanje otpadnih voda, analizator gasa.

2012.- Rekonstrukcija upravne zgrade, nabavljena nova masina za brusenje ¢eli¢nih ploca, nabavka
postrojenja za nanoSenje emajla, izrada temelja za kolsku vagu i nabavka kolske vage, promena
rukovodeceg organa, reorganizacija svih sluzbi, nova sluzba marketinga, primanje novih radnika,
sticanje sopstvenih akcija.

2013.- Kupovina poslovnih prostora (Bor, Surdulica, Ni§, Subotica, Zemun), renoviranje restorana
drustvene ishrane sa kupovinom nove opreme, nabavka mehanicke prese, radijalne busilice,

izgradnja nove proizvodne hale.

2014.- Kupovina poslovnih prostora (Sabac , Subotica), izgradnja hale za zavarivanje kotlova, laserski
centar za rezanje Trumpf, presa Amada, oprema za emajliranje, elektroviljuskari, nova racunarska
oprema.

2015.- Kupovina montazne trake sa transporterom, oprema za zavarivanje kotlova, nova presa
Amada, kupovina prava industrijske tehnologije i robne marke, pocetak izgradnje hale montaze
proizvoda na pelet, nabavka savremenih viljuskara.

2016. — nova lakirnica-linija za farbanje i lakiranje u vrednosti od preko milion evra, kabine za ru¢no i
automatsko nanoSenje boja, obradni centar Teximp, aparati za zavarivanje, masina za bradavicasto
zavarivanje, 2 teretna vozila, masina za testiranje peci i kotlova, masine i laseri za seCenje limova
Salvagnini, maSina za rolovanje, masina za bruSenje.

Osnovna delatnost Drustva je proizvodnja grejnih tela na ¢vrsto, tecno i gasovito gorivo, Stednjaka na
struju, kao i kombinaciju ¢vrsto gorivo-struja i struja-gas.

Proizvodi Drustva prevashodno su namenjeni domacinstvima.

Po obimu proizvodnje, plasmanu i kvalitetu, Drustvo je vodeéi proizvoda¢ grejnih tela u Srbiji i
Jugoistocnoj Evropi, a svrstava se i ured 5 najvecih u Evropi.

Danas, proizvodnju realizuje u 5 tehnicko-tehnoloskih celina, prema grupama proizvoda, a to su:

= Stednjaci i peéi na &vrsta goriva

» Kamini i peéi na ¢vrsta goriva

= Peéina gas

= Stednjaci, peéi i kamini za etazno grejanje
= Stednjaci i resoi.
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Ukupna godis$nja produkcija iznosi preko 150.000 jedinica. Asortiman proizvodnje permanentno se
prosiruje u skladu sa potrebama trzista, a u cilju povecanja kvaliteta izrade proizvoda uvode se nove
tehnologije. Svi proizvodi Drustva poseduju odgovaraju¢e domace i inostrane ateste, ¢ime u celini
ispunjavaju stroge zahteve za plasman na trziste EU.

Drustvo svoje proizvode plasira na domac¢em trzistu (oko 40%) i na trzistima Evrope (oko 60%).
Osnovna izvozna trzista su bivSe jugoslovenske republike (BiH, Makedonija, Crna Gora, Slovenija i
Hrvatska), zatim Nemacka, Italija, Austrija i Poljska.

Rukovodec¢i organ u Drustvu je Odbor direktora koji ima ukupno 5 ¢lanova.

Clanovi Odbora direktora:

‘Avram Milenkovi¢ ‘predsednik Odbora direktora,
‘Goran Kosti¢ ‘Clan Odbora direktora
‘Branislav Popovi¢ ‘Clan Odbora direktora
‘Miroljub Aleksié ‘Clan Odbora direktora
‘Miroljub Hadzi¢ ‘Clan Odbora direktora

Drustvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o racunovodstvu i reviziji razvrstano u velika pravna lica.
Sediste Drustva je u Vranju, ul. Radnicka br.1
Poreski identifikacioni broj Drustva je 100402750

Mati¢ni broj Drustva je 713792

2. OSNOV ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Pravna lica i1 preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrSe u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objavljen u "Sl. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom
podzakonskom regulativom. Drustvo, kao veliko pravno lice, u obavezi je da primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izvestavanja (“MSFI*), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju:
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Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (“Okvir®), Medunarodne ra¢unovodstvene
standarde (“MRS*), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (“MSFI“) i sa njima povezana
tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje medunarodnih racunovodstvenih standarda (“IFRIC*),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne

racunovodstvene standarde (“Odbor*), €iji je prevod utvrdilo i objavilo Ministarstvo nadlezno za
poslove finansija.

Resenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35
od 27. marta 2014. godine (u daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda”) utvrdeni su i objavljeni
prevodi osnovnih tekstova MRS i1 MSFI, Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje
(“Konceptualni okvir), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja.

Navedeni prevodi objavljeni u Resenju o utvrdivanju prevoda ne ukljucuju osnove za zakljucivanje,
ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere, kao i drugi dopunski
objasnjavajuc¢i materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako
se izri¢ito ne navodi da je taj materijal sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

Na osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima
povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na
dan 31. decembra 2014. godine.

Izmenjeni ili izdati MRS/MSFT i IFRIC tumacenja koja su bila na snazi za finansijske izvestaje koji su
pocinjali 1. januara 2014. godine (i kasnije), kao i naknadne izmene ili izdati MRS/MSFI i tumacenja
standarda, nisu prevedeni i objavljeni odnosno usvojeni u Republici Srbiji, pa stoga nisu ni primenjeni
prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izveStaja . Pored navedenog, pojedina zakonska i
podzakonska regulativa propisuje racunovodstvene postupke, vrednovanja i obelodanjivanja koja u
pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MRS/MSFI i [FRIC tumacenja.

Shodno navedenom, a imaju¢i u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost
finansijskih izveStaja DrusStva, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu u potpunosti smatrati
finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i MRS.

Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i teku¢em periodu na
osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda, obelodanjeni su u napomeni 2.2. Objavljeni standardi i
tumacenja na snazi u prethodnom i tekuc¢em periodu koji jo§ uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni
obelodanjeni su u napomeni 2.3. Objavljeni standardi i tumacenja koji jo§ uvek nisu u primeni,
obelodanjeni su u napomeni 2.4.

Finansijski izvesStaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako je drugacije
navedeno u racunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

U skladu sa Zakonom, finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar predstavlja
zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

2.2 Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i
tekuéem periodu na osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda

. Izmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Izmene kojima se

poboljSavaju obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na
snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine);
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. Izmene MSFI 1 ,,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja“ —
Dodatni izuzeci za lica koja prvi put primenjuju MSFI. Izmene se odnose na sredstva u industriji
nafte 1 gasa i utvrdivanje da i ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2009. godine, na snazi za
godisnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

. Izmene razliCitih standarda i tumacenja rezultat su Projekta godiSnjeg kvalitativnog
poboljsanja MSFI objavljenog 16. aprila 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8§, MRS 1, MRS 7, MRS 17,
MRS 36, MRS 39, IFRIC 16) prvenstveno sa namerom otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja
formulacija u tekstu (izmene standarda stupaju na snagu za godiSnje periode koji poc¢inju na dan ili
nakon 1. januara 2010. godine, a izmena IFRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

. Izmene MRS 38 , Nematerijalna imovina“ (na snazi za godiS$nje periode koji poCinju na
dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

. Izmene MSFI 2 ,Pladanja akcijama™: Izmene kao rezultat Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljsanja MSFI (revidiran u aprilu 2009. godine, na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine) i izmene koje se odnose na transakcije pla¢anja
akcijama grupe zasnovane na gotovini (revidiran juna 2009. godine, na snazi za godiSnje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

. Izmene IFRIC 9 ,,Ponovna procena ugradenih derivata®“ stupaju na snagu za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine i MRS 39 “Finansijski instrumenti:
Priznavanje i merenje” — Ugradeni derivati (na snazi za godis$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon
30. juna 2009. godine);

. IFRIC 18 ,,Prenosi sredstava od kupaca“ (na snazi za godisnje periode koji po€inju na dan
ili nakon 1. jula 2009. godine);

. »Sveobuhvatni okvir za finansijsko izveStavanje 2010. godine™ Sto predstavlja izmenu
,»Okvira za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja“ (vaZi za prenos sredstava sa kupaca
primljenih na dan ili posle septembra 2010. godine);

. Dopune MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja“ —
Ograni¢eno izuzece od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSFI 7 kod lica koja prvi put
primenjuju MSFI (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

. Dopune MRS 24 ,.Obelodanjivanja povezanih strana“ — Pojednostavljeni zahtevi za
obelodanjivanjem kod lica pod (znacajnom) kontrolom ili uticajem vlade i pojasnjenje definicije
povezanog lica (na snazi za godi$nje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

. Dopune MRS 32 , Finansijski instrumenti: Prezentacija®“ — Racunovodstveno obuhvatanje
preceg prava na nove akcije (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. februara
2010. godine);

. Dopune razli¢itih standarda i tumacenja ,,PoboljSanja MSFI (2010)“ rezultat su Projekta
godisnjeg kvalitativnog poboljSanja MSFI objavljenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI
7, MRS 1, MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i pojas$njenja
formulacija u tekstu (ve¢ina dopuna bice na snazi za godis$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1.
januara 2011. godine);

. Dopune IFRIC 14 ,MRS 19 — Ogranicenje sredstava definisanih primanja, zahtevi za

minimalnim finansiranjem 1 njihova interakcija® Avansna uplata minimalnih sredstava potrebnih za
finansiranje (na snazi za godis$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);
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. IFRIC 19 ,,Ponistavanje finansijskih obaveza sa instrumentima kapitala“ (na snazi za
godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

. Dopune MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja“ —
Velika hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za
godisnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);

. Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja® — Prenos finansijskih
sredstava (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

. Dopune MRS 12 ,.Porezi na dobitak* — Odlozeni porez: povracaj sredstava koja su sluzila
za obracun poreza (na snazi za godis$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine);

. MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izvestaji“ (na snazi za godis$nje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. MSFT 11 ,,Zajednicki aranzmani“ (na snazi za godi$nje periode koji poCinju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

. MSFI 12 ,,Obelodanjivanje o uc¢es¢ima u drugim pravnim licima“ (na snazi za godi$nje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. Dopune MSFI 10, MSFI 11 i MSFI 12 , Konsolidovani finansijski izvestaji, Zajednicki
aranzmani i Obelodanjivanja uc¢es¢a u drugim pravnim licima: Uputstvo o prelaznoj primeni” (na snazi
za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. MRS 27 (revidiran 2011. godine) ,,Pojedina¢ni finansijski izvestaji“ (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. MRS 28 (revidiran 2011. godine) ,,Ulaganja u pridruzena pravna lica i zajednicke
investicije u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate (na snazi za godis$nje periode koji po¢inju na
dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. MSFT 13 ,,Merenje fer vrednosti“ (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

. Dopune MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja” —
Drzavni krediti po kamatnoj stopi nizoj od trzi$ne (na snazi za godis$nje periode koji po¢inju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

. Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja®“ — Netiranje finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza (na snazi za godis$nje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

. Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izveStaja“ — Prezentacija stavki ostalog
ukupnog rezultata (na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine).

. Dopune MRS 19 , Naknade zaposlenima” — Pobolj$anja ra¢unovodstvenog obuhvatanja
naknada po prestanku radnog odnosa (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

. Godisnja poboljsanja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012. godine koja
se odnose na razli¢ite projekte poboljsanja MSFI (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34)
uglavnom na otklanjanju nekonzistentnosti i poja$njenja formulacija (na snazi za godi$nje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);
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. IFRIC 20 ,,Troskovi uklanjanja otkrivke u proizvodnoj fazi povrSinskog kopa“ (na snazi
za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

2.3. Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u prethodnom i tekuéem periodu koji jo$
uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili
izdati od strane Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, a sledeca tumacenja bila su
objavljena od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izveStavanja, ali nisu
zvani¢no usvojena u Republici Srbiji:

. Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija“ — Prebijanje finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine);

. Dopune MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izvestaji“, MSFI 12 ,,Obelodanjivanje o
ucesc¢ima u drugim entitetima™ i MRS 27 ,,Pojedinacni finansijski izvestaji‘ — Izuzece zavisnih lica
iz konsolidacije prema MSFI 10 (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine).

. Dopune MRS 36 — ,,Umanjenje vrednosti imovine” Obelodanjivanje nadoknadivog
iznosa za nefinansijsku imovinu (na snazi za godi$nje periode koji poCinju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine).

. Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje* — Obnavljanje
derivata i nastavak racunovodstva hedzinga (na snazi za godiSnje periode koji poc¢inju na dan ili
nakon 1. januara 2014. godine).

. IFRIC 21 ,,Dazbine* (na snazi za godisnje periode koji poc€inju na dan ili nakon 1. januara
2014. godine).

. Dopune MRS 19 ,,Primanja zaposlenih” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za
zaposlene (na snazi za godi$nje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

. Godisnja poboljSanja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat su Projekta
godis$njeg kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI §, MSFI 13, MRS 16, MRS 24
i MRS 38) radi otklanjanja neusaglaSenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godi$nje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

. Godisnja poboljsanja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat Projekta
godisnjeg kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja
neusaglaSenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. jula 2014. godine).

. Dopune MSFI 11 ,Zajednicki aranzmani” — Racunovodstvo sticanja uce$¢a u
zajednickim poslovanjima (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2016. godine

. MSFI 14 ,,Rac¢uni regulatornih aktivnih vremenskih razgrani¢enja” - na snazi za godis$nje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.

. Dopune MRS 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ,,Nematerijalna imovina”

- Tumacenje prihva¢enih metoda amortizacije (na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine).
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. Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” -
Poljoprivreda — industrijske biljke (na snazi za godiS$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1.
januara 2016. godine).

. Dopune MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji” — Metod udela u pojedina¢nim
finansijskim izvestajima (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2016. godine).

. Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji” i MRS 28 ,Investicije u
pridruZene entitete i zajednicke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i
njegovih pridruzenih entiteta ili zajednickih poduhvata (na snazi za godisnje periode koji poc¢inju
na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izvestaji”, MSFI 12 ,,Obelodanjivanje o
uceS¢ima u drugim entitetima” i MRS 28 | Investicije u pridruZene entitete i zajednicke poduhvate”
- Investiciona druStva: Primena izuzetaka od konsolidacije (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvesStaja” — Inicijativa za obelodanjivanje (na
snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune i izmene razlicitih standarda ,,PoboljSanja MSFI” (za period od 2012. do 2014.
godine), koja su rezultat Projekta godiSnjeg kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 5, MSFI 7,
MRS 19 i MRS 34) radi otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

24, Objavljeni standardi i tumacenja koji jo$ uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvesStaja slede¢i standardi, njihove dopune i tumacenja bili su
objavljeni, ali nisu jo§ uvek stupili na snagu:

. MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39
»Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi sa klasifikacijom i odmeravanjem
finansijske imovine. Standard eliminiSe postojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drze do
dospeca, sredstva raspoloziva za prodaju i krediti i potrazivanja. MSFI 9 je na snazi za godiSnje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu.

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom pocetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trosku ili
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti.

Finansijsko sredstvo ¢e se priznavati po amortizovanom trosku ako sledeca dva kriterijuma
budu zadovoljena: sredstva se odnose na poslovni model ¢iji je cilj da se napla¢uju ugovoreni
novc¢ani tokovi i ugovoreni uslovi pruzaju osnov za naplatu na odredene datume novcanih
tokova koji su iskljucivo naplata glavnice i kamate na preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e
se vrednovati po fer vrednosti. Dobici 1 gubici po osnovu vrednovanja finansijskih sredstava po
fer vrednosti ¢e se priznavati u bilansu uspeha, izuzev za ulaganja u instrumente kapitala sa
kojima se ne trguje, gde MSFI 9 dopusta, pri inicijalnom priznavanju, kasnije nepromenljivi
izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u okviru ostalih dobitaka i gubitaka u izvestaju o
ukupnom rezultatu. Iznos koji tako bude priznat u okviru izvesStaja o ukupnom rezultatu nece
moc¢i kasnije da se prizna u bilansu uspeha.
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. MSFI 15 ,,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji definiSe okvir za priznavanje prihoda.
MSFI 15 zamenjuje MRS 18 ,,Prihodi”, MRS 11 ,,Ugovori o izgradnji”, IFRIC13 ,,Programi
lojalnosti klijenata”, IFRIC15 ,,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC18 ,,Prenosi sredstava
od kupaca” i SIC — 31 ,,Prihodi — transakcije razmene koje ukljucuju usluge oglasavanja“. MSFI 15
je na snazi za godis$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu
raniju primenu.

. MSFI 16 ,.Zakup* koji je objavljen u januaru 2016. godine, primena je za poslovne
periode koji pocinju posle 1.januara 2019. godine. Ovim strandardom bi¢e zamenjen dosadas$nji
MRS 17.

Sadrzina i1 forma obrazaca finansijskih izveStaja i sadrzina pozicija u obrascima je propisana
Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i
preduzetnike ("Sl. glasnik RS", br. 95/2014 i 144/2014).

Kontni okvir i sadrzina ra¢una u Kontnom okviru propisana je Pravilnikom o kontnom okviru i
sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike ("SI. glasnik RS", br.
95/2014 - u daljem tekstu: Pravilnik o kontnom okviru).

Prema Zakonu o racunovodstvu, finansijski izvestaji obuhvataju: bilans stanja, bilans uspeha, izvestaj
o ostalom rezultatu, izvestaj o tokovima gotovine, izveStaj o promenama na kapitalu i napomene uz
finansijske izvestaje.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenilo ra¢unovodstvene politike obelodanjene
u Napomeni 3, koje su zasnovane na vaze¢im racunovodstvenim i poreskim propisima Republike
Srbije.

2.5. Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izvestaji Drustva na dan i za godinu koja se zavrSava na
dan 31.12.2016. godine, koji su bili predmet nezavisne revizije.

3. RACUNOVODSTVENA NACELA
Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvazena su slede¢a nacela:

Nacelo stalnosti,

Nacelo doslednosti,

Nacelo opreznosti,

Nacelo sustine iznad forme,

Nacelo uzrocnosti prihoda i rashoda i
Nacelo pojedina¢nog procenjivanja.

YVVVYVYY

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavljaju pod pretpostavkom da imovinski,
finansijski i prinosni polozaj Drustva, kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike u
okruzenju, omogucavaju poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,,Going Concern princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se na¢in procenjivanja stanja i promena na imovini, obavezama,
kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se nacin procenjivanja bilansnih
pozicija Drustva, ne menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglaSavanja sa
zakonskom regulativom, do promene ipak dode, obrazlaZze se razlog promene, a efekat promene se
iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.
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Nacelo opreznosti podrazumeva ukljuéivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju finansijskih
izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i troskovi
nisu potcenjeni. Medutim, uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda i kapitala Drustva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja rashoda i obaveza Drustva.
Naime, u Okviru je potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne sme da ima za posledicu znacajno
stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje imovine ili prihoda, ili namerno preuvelicavanje
obaveza ili troSkova, jer u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili
pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Drustva, a time,
posledi¢no, 1 pri sastavljanju finansijskih izvestaja, raCunovodstveno obuhvatanje treba da se vrsi u
skladu sa sustinom transakcija i njihovom ekonomskom realno$¢u, a ne samo na osnovu njihovog
pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzrocnosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i drugih dogadaja
u Drustvu nije vezano za momenat kada se gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih
transakcija i dogadaja, prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom
omoguceno je da se korisnici finansijskih izvesStaja ne informiSu samo o proslim transakcijama
Drustva koje su prouzrokovale isplatu i primanja gotovine, ve¢ i obavezama Drustva da isplati
gotovinu u buducnosti, kao 1 o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢e Drustvo primiti u
buduénosti. Drugim re¢ima, uvazavanjem nacela uzrocnosti prihoda i rashoda obezbeduje se

korisnike pri dono$enju ekonomskih odluka.

Nacelo pojedina¢nog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja razlicitih
bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine ili obaveza), radi racionalizacije, proisti¢u iz njihovog
pojedinacnog procenjivanja.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
4.1. KoriS$cenje procenjivanja

Sastavljanje i1 prikazivanje finansijskih izveStaja u skladu sa MRS i MSFI i racunovodstvenim
propisima vaze¢im u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Drustva korisé¢enje najboljih mogucéih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekte na iznose iskazane u finansijskim izvestajima i
napomenama uz finansijske izvestaje.

Detaljniji prikaz kori§¢enih racunovodstvenih procena date u Napomeni 4.

4.2. Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i raCunovodstveni tretman kursnih razlika i
efekata valutne klauzule

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje Drustva odmeravaju se koriS¢enjem valute primarnog
ekonomskog okruzenja u kome Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Finansijski izvestaji prikazuju
se u hiljadama RSD, koji predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Drustva.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan bilansa stanja preracunavaju u njihovu
dinarsku protivvrednost primenom zvani¢nog srednjeg deviznog kursa Narodne banke Srbije vaze¢im
na taj dan. Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine prera¢unavaju se u dinarsku
protivvrednost primenom zvani¢nih deviznih kurseva Narodne banke Srbije vaze¢im na dan poslovne
promene.

23



Pozitivne 1 negativne kursne razlike nastale preraCunom sredstava i obaveza iskazanih u stranim
sredstvima placanja i preracunom transakcija u toku godine evidentiraju se u bilansu uspeha, kao
finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi.

Pozitivni 1 negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potraZivanja i obaveza, nastali
primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda, odnosno finansijskih
rashoda.

Zvanicni srednji kursevi Narodne banke Srbije, koriS¢eni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja
na dan 31. marta 2017.12016. godine u funkcionalnu valutu, za pojedine strane valute su:

uRSD

Valuta 2017. 2016.

EUR 123,9679 122,9245
USD

116,1292 108,6001

4.3. Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje su iskazani u iznosu fakturisane realizacije, tj. izvrSene prodaje do kraja
obracunskog perioda, pod uslovom da je sa tim danom nastao duznicko - poverilacki odnos i da je
ispostavljena faktura. Prihod se meri po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potraZivanja,
uzimaju¢i u obzir iznos svih trgovackih popusta i koli¢inskih rabata koje Drustvo odobri. Razlika
izmedu postene vrednosti i nominalnog iznosa naknade priznaje se kao prihod od kamate.

Prihod od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:

/a/ Drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od vlasnistva;

/b/ rukovodstvo Drustva ne zadrzava niti upliv na upravljanje u meri koja se obi¢no povezuje sa
vlasni$tvom, niti kontrolu nad prodatim proizvodima i robom;

/c/ kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;

/d/ kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske koristi u Drustvo i
/e/ kad se troSkovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovnom promenom mogu pouzdano da se
izmere.

Prihodi od usluga iskazani su srazmerno stepenu zavrSenosti usluge na dan bilansiranja.
4.4. Poslovni rashodi

Ukupne poslovne rashode ¢ine: nabavna vrednost prodate robe; smanjenje vrednosti zaliha
nedovrSenih 1 gotovih proizvoda i nedovrSenih usluga; troSkovi materijala; troSkovi goriva i energije;
troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi; troSkovi proizvodnih usluga; troskovi
amortizacije; troSkovi dugorocnih rezervisanja; nematerijalni troskovi, umanjeni za prihode od
aktiviranja ucinaka i robe i povecanje vrednosti zaliha nedovrsenih i gotovih proizvoda i nedovr$enih
usluga.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

/a/ rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buducih ekonomskih koristi
koje je povezano sa smanjenjem sredstava ili pove¢anjem obaveza moZe pouzdano da se izmeri;

/b/ rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (nacelo uzro¢nosti);
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/c/ kada se ocekuje da ¢e ckonomske Kkoristi priticati tokom nekoliko obracunskih perioda, a
povezanost sa prihodom moze da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem
postupka sistemske i razumne alokacije;

/d/ rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do kojeg
buducée ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u
bilansu stanja kao sredstvo;

/e/ rashodi se priznaju i u onim slucajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja
sredstva.

Nabavna vrednost prodate robe na veliko utvrduje se u visini prodajne vrednosti robe na veliko,
umanjene za iznos utvrdene razlike u ceni i ukalkulisanog PDV sadrzanih u vrednosti prodate robe na
veliko.

Nabavna vrednost prodate robe na malo utvrduje se u visini prihoda od prodate robe, umanjenih za
iznos utvrdene razlike u ceni, kao i za iznos ukalkulisanog PDV, sadrzanih u vrednosti prodate robe na
malo.

4.5. Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja koji su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji sredstva koje se
kvalifikuje ¢ine deo nabavne vrednosti/cene kostanja tog sredstva. Drugi troskovi pozajmljivanja se
priznaju kao rashod.

4.6. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju: prihode i rashode iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim
povezanim pravnim licima ; prihode i rashode od kamata — od tre¢ih lica (nezavisno od toga da li su
dospeli i da li se placaju ili pripisuju iznosu potrazivanja ili obaveze na dan bilansiranja); prihode i
rashode od kursnih razlika i efekata valutne klauzule — prema tre¢im licima; i ostale finansijske
prihode i rashode.

Prihodi od dividendi priznaju se kao prihod u godini kada se iste odobre za isplatu.
4.7. Dobici i gubici

Dobici predstavljaju povecanje ekonomske koristi, a obuhvataju prihode koji se javljaju u slucaju
prodaje stalne imovine po vrednosti ve¢oj od njihove knjigovodstvene vrednosti, zatim nerealizovane
dobitke po osnovu prodaje trzisnih hartija od vrednosti (u sluc¢aju kada se vrednovanje hartija od
vrednosti vr§i po njihovim trziSnim vrednostima), kao i dobitke koji nastaju pri povecanju
knjigovodstvene vrednosti stalne imovine usled prestanka delovanja uslova za smanjenje njihove
vrednosti.

Gubici nastaju po osnovu prodaje imovine po cenama nizim od njene knjigovodstvene vrednosti,
zatim po osnovu rashodovanja neotpisanih osnovnih sredstava, po osnovu Steta koje se mogu u celini
ili delimi¢no nadoknaditi od osiguravaju¢ih druStava, po osnovu primene principa impariteta
(umanjenje vrednosti imovine).

4.8. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalno ulaganje je odredivo nemonetarno sredstvo bez fizickog sadrzaja:

- koje sluzi za proizvodnju ili isporuku robe ili usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili se koristi u
administrativne svrhe;

- koje drustvo kontroliSe kao rezultat proslih dogadaja; i

- od kojeg se oc¢ekuje priliv buducih ekonomskih koristi.
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Nematerijalna ulaganja Cine: ulaganja u razvoj; koncesije, patenti, licence i slicna prava; ostala
nematerijalna ulaganja; nematerijalna ulaganja u pripremi i avansi za nematerijalna ulaganja.

Nabavka nematerijalnih ulaganja u toku godine evidentira se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu
vrednost ¢ini fakturna vrednost uvecana za sve zavisne troskove nabavke i sve troSkove dovodenja u
stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu koStanja nematerijalnih ulaganja proizvedenih u sopstvenoj

.....

Troskovi pozajmljivanja nastali do momenta stavljanja nematerijalne imovine u upotrebu, kapitalizuju
se, odnosno ukljucuju se u nabavnu vrednost.

Nakon §to se prizna kao sredstvo, nematerijalno ulaganje se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po ceni
koStanja umanjenoj za ukupan iznos obraCunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog
obezvredenja.

Na dan svakog bilansa stanja DruStvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo
mozda obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moze da se
povrati. Ako je nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti
knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost ,za iznos gubitka od umanjenja vrednosti
priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne
postoji ili je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja
vrednosti priznat u prethodnim godinama priznaje se kao prihod, a knjigovodstvena vrednost ove
imovine se povecava do nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznata nematerijalna ulaganja, pripisuje se iskazanom iznosu
tog sredstva, ako je verovatno da ¢e priliv budu¢ih ekonomskih koristi da bude veéi od prvobitno
procenjene stope prinosa tog sredstva.

Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost nematerijalnog ulaganja, troSkove zamene nekih delova
tih stavki, u momentu kada ti troSkovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi priznavanja iz MRS
38 — ,,Nematerijalna imovina®, (paragraf 21). Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u
periodu u kome je nastao.

Nematerijalna ulaganja prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je sredstvo
trajno povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne o¢ekuju nikakve buduce ekonomske
koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu
procenjenih neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u
bilansu uspeha.

4.9. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalna sredstva:

- koja Drustvo drzi za upotrebu u proizvodnji ili isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje
drugim licima ili u administrativne svrhe;

- za koja se o¢ekuje da ¢e se koristiti duze od jednog obrac¢unskog perioda;

Drustvo priznaje nabavnu vrednost/cenu kostanja neke nekretnine, postojenja i opreme kao sredstvo
ako, 1 samo ako:

. je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom
prilivati u Drustvo, i

26



. se nabavna vrednost /cena koStanja tog sredstva moze pouzdano odmeriti, odnosno
na dan sticanja/izgradnje nabavna vrednost /cena koStanja je u visini prose¢ne zarade u Republici
Srbiji
Alat i sitan inventar koji zadovoljavaju uslove iz stava 1. priznaju se kao oprema, a ako ne
zadovoljavaju navedene uslove iskazuju se kao zalihe.

Rezervni delovi koji ne zadovoljavaju navedene uslove, prilikom ugradnje, iskazuju se kao trosak
poslovanja.

Ulaganja koja imaju karakter tekuceg odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme predstavljaju rashod
perioda u kome su nastala.

Zemljiste 1 objekti su zasebna sredstva i zasebno se evidentiraju, ¢ak i u sluc¢aju kada su zajedno
steCeni.

Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uvefana za sve zavisne troSkove
nabavke i sve troSkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu koStanja navedenih

.....

se odnose na to ulaganje.

Troskovi pozajmljivanja nastali do momenta stavljanja sredstva u upotrebu, kapitalizuju se, odnosno
ukljucuju se u nabavnu vrednost kupljenog sredstva.

Nakon S§to se priznaju kao sredstva, nekretnine, postrojenja i oprema, iskazuju se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos obraCunate amortizacije i ukupan iznos
gubitaka zbog obezvredenja.

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo
mozda obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moze da se
povrati. Ako je nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti
knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost a za iznos gubitka od umanjenja vrednosti
priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne
postoji ili je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja
vrednosti priznat u prethodnim godinama priznaje se kao prihod, a knjigovodstvena vrednost se
povecava do nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznate nekretnine, postrojenja i opremu pripisuje se
iskazanom iznosu tog sredstva, ako je verovatno da ¢e priliv buducih ekonomskih koristi da bude vec¢i
od prvobitno procenjene stope prinosa tog sredstva i da se nabavna vrednost/cena kostanja naknadnog
izdatka moze pouzdano utvrditii.

Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost neke nekretnine, postrojenja i opreme, troskove zamene
nekih delova tih stavki, u momentu kada ti troSkovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi
priznavanja iz MRS 16 — ,Nekretnine, postrojenja i oprema“, (paragraf 7). Svaki drugi naknadni
izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Gradsko zemljiSte se iskazuje odvojeno od vrednosti nekretnine po nabavnoj vrednosti (ili kao
rezidualna vrednost nekretnine koja se nalazi na tom zemljiStu), a naknadno vrednovanje se vrsi na isti
nacin kao i za nekretnine, postrojenja i opremu.

Ne vrsi se amortizacija zemljista.
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Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je
sredstvo trajno povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne o¢ekuju nikakve buduce
ekonomske koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu
procenjenih neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u
bilansu uspeha.

4.10. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina (deo zgrade) koju Drustvo kao vlasnik ili korisnik finansijskog
lizinga drzi radi ostvarivanja zarade od izdavanja nekretnine ili radi uvecanja vrednosti kapitala ili radi
i jednog i drugog, a ne radi upotrebe za proizvodnju ili snabdevanje robom ili pruzanja usluga ili za
potrebe administrativnog poslovanja, ili prodaje u okviru redovnog poslovanja.

Pocetno merenje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Pri po¢etnom
merenju, zavisni tro§kovi nabavke se uklju¢uju u nabavnu vrednost ili cenu kostanja.

Nakon pocetnog priznavanja investiciona nekretnina se meri po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja
umanjenoj za ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke
vrednosti po osnovu obezvredenja

4.11. Amortizacija

Obracun amortizacije vr$i se od pocetka narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo
stavljeno u upotrebu.

Amortizacija se obra¢unava proporcionalnom metodom primenom stopa koje se utvrduju na osnovu
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava.

Osnovica za obra¢un amortizacije sredstva je nabavna vrednost tog sredstva.

Korisni vek trajanja, odnosno amortizacione stope, preispituju se periodi¢no i ako su ocekivanja
zasnovana na novim procenama znacajno razli¢ita od prethodnih, obracun troskova amortizacije za
tekuci i buduéi period se koriguju.

Metod obracuna amortizacije koji se primenjuje preispituje se periodicno i ukoliko je doslo do
znacajne promene u o¢ekivanom obrascu troSenja ekonomskih koristi od tih sredstava, metod se menja
tako da odrazava taj izmenjeni nadin. Kada je takva promena metoda obraduna amortizacije
neophodna, onda se ona racunovodstveno obuhvata kao promena racunovodstvene procene, a
obracunati troskovi amortizacije za tekuéi i buduci period se koriguju.

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina, postrojenja i opreme, date su u slede¢em pregledu:

Gradevinski objekti stope 2,00 do 2,50%
Proizvodna oprema stope 7,00 do 15,00%
Putnicka i teretna vozila stope 10,00 do 15,50%
Kancelarijska oprema stope 5,00 do 10,00%
Racunarska oprema stope 20,00 do 30,00%

Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja su sledece:

| Nematerijalna ulaganja | stopa 15% |
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Obrac¢un amortizacije za poreske svrhe vrsi se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduzeca
Republike Srbije i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe, §to rezultira u odlozenim porezima.

4.12. Umanjenje vrednosti imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, rukovodstvo Drustva proverava na svaki dan bilansa
stanja da li postoje indikatori gubitka vrednosti imovine. U slucaju da takvi indikatori postoje, Drustvo
procenjuje nadoknadivu vrednost imovine.

Nadoknadivi iznos odreden je kao visi od neto prodajne cene i upotrebne vrednosti. Neto prodajna
cena je iznos koji se moZze dobiti prilikom prodaje imovine u transakciji izmedu dve voljne nezavisne
strane, umanjena za troSkove prodaje, dok vrednost u upotrebi predstavlja sadasnju vrednost
procenjenih buducih novéanih tokova za koje se ocekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe
imovine kroz njen ekonomski vek trajanja te prodaje na kraju veka trajanja. Nadoknadivi iznos se
procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce, za jedinicu koja stvara novac kojoj to
sredstvo pripada. Gde knjigovodstveni iznos prelazi taj procenjeni nadoknadivi iznos, vrednost
imovine je umanjena do njenog nadoknadivog iznosa. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda saglasno MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine®.

Rukovodstvo drustva je procenilo da ne postoje indikatori gubitka vrednosti imovine sa stanjem na
dan 31.03.2017.godine, tako da nije vrseno umanjenje vrednosti imovine
4.13. Zalihe

Zalihe robe i materijala se mere po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost ¢ine svi troskovi nabavke za
dovodenje zaliha na njihovo sadas$nje mesto i stanje. TroSkovi nabavke zaliha obuhvataju kupovnu
cenu, uvozne dazbine i druge obaveze (osim onih koje Drustvo moze naknadno da povrati od poreskih
vlasti), troSkove prevoza, manipulativne troskove i druge troskove koji se mogu direktno pripisati
nabavci. Popusti, rabati i druge sli¢ne stavke se oduzimaju pri utvrdivanju troskova nabavke.

Izlaz zaliha materijala i robe se evidentira metodom prose¢ne ponderisane cene.

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda se mere po ceni kostanja, odnosno po neto
prodajnoj vrednosti, ako je niza. Cenu koStanja ¢ine svi troSkovi konverzije i drugi nastali troskovi
neophodni za dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje, odnosno:

- troskovi direktnog rada;

- troskovi direktnog materijala i

- indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi

U vrednost zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda ne ulaze, ve¢ predstavljaju rashod
perioda:

- neuobicajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili drugi troskovi proizvodnje;

- troskovi skladiStenja, osim ako ti troskovi nisu neophodni u procesu proizvodnje pre naredne faze
proizvodnje;

- rezijski troskovi administracije koji ne doprinose dovodenju zaliha na sadas$nje mesto i u sadasnje
stanje; i

- troSkovi prodaje.

Neto prodajna vrednost predstavlja procenjenu prodajnu vrednost, umanjenu za procenjene troskove
prodaje i procenjene troSkove dovrSenja (kod nedovrSene proizvodnje). Ukoliko je neto prodajna
vrednost zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda niza od njihove cene koStanja, vrsi se
delimican otpis do neto prodajne vrednosti.

Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha u slucajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost.
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Ostecene zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Zalihe robe u maloprodaji iskazuju se po prodajnoj ceni u toku godine. Na kraju obracunskog perioda
vrsi se svodenje vrednosti zaliha na nabavnu vrednost putem alokacije realizovane razlike u ceni i
poreza na dodatu vrednost, obraunatih na prose¢noj osnovi, na vrednost zaliha u stanju na kraju
godine i nabavnu vrednost prodate robe.

4.14. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilansu stanja
Drustva, pocevsi od momenta kada DruStvo ugovornim obavezama postane vezano za finansijski
instrument, a zakljuno sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske
obaveze.

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uve¢anoj za troSkove transakcija
(izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.
Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva od momenta kada je Drustvo
ugovornim odredbama vezano za instrument.

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima
nad tim instrumentima. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu ili
kada je obaveza plac¢anja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Finansijski instrumenti u skladu sa MRS 39 — Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje,
obuhvataju sledece kategorije finansijskih instrumenata:

(a) Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha;
(b) Investicije koje se drze do dospeca;

(c) Krediti (zajmovi) i potrazivanja;

(d) Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju;

4.14.1.  Krediti (zajmovi) i potrazivanja

Zajmovi (krediti) i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama
koja nisu kotirana na aktivnom trziStu osim:

(a) sredstva koja Drustvo namerava da proda odmah ili u kratkom roku i koja bi onda bila
klasifikovana kao sredstva koja se drze radi trgovanja i ona koja Drustvo posle pocetnog priznavanja
naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha;

(b) ona koja Drustvo posle poc¢etnog priznavanja naznaci kao raspoloziva za prodaju; ili

(c) ona za koja imalac ne moZe u znacajnoj meri povratiti svoju celokupnu pocetnu investiciju, osim
ako to nije zbog pogorsanja kredita, i koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloziva za prodaju.

Ucesc¢e steCeno u paketu sredstava koja nisu zajmovi (krediti) ili potrazivanja (na primer uc¢esce u
zajednickom fondu ili slicnim fondovima) nije zajam (kredit) ili potrazivanje.

4.14.2.  Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznacena kao
raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao (a) zajmovi(krediti) i1 potrazivanja (b) investicije koje

se drze do dospeca ili (c) finansijska sredstva naznacena po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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4.15. Kratkoro¢na potraZivanja i plasmani

Kratkoro¢na potrazivanja obuhvataju potrazivanja od kupaca — zavisnih i drugih povezanih pravnih
lica i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga.

Kratkoro¢ni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoro¢ne plasmane sa rokom
dospeca, odnosno prodaje do godinu dana od dana ¢inidbe, odnosno od dana bilansa.

Kratkoro¢na potrazivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u
fakturi iskazuje u stranoj valuti, vr$i se preracunavanje u izvestajnu valutu po srednjem kursu vaze¢em
na dan transakcije.

Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne
razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti na dan bilansa
preraunavaju se prema vazecem srednjem kursu NBS, a kursne razlike priznaju se kao prihod ili
rashod perioda.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani koji se ne drze radi trgovanja mere se po amortizovanoj vrednosti, ne
uzimajuci u obzir nameru Drustava da ih drze do dospeca.

Ukoliko postoji verovatnoca da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve dospele iznose (glavnicu i
kamatu) prema ugovornim uslovima za date kredite, potrazivanja ili ulaganja koja se drze do dospeca
koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti, nastao je gubitak zbog obezvredivanja ili nenaplac¢enih
potrazivanja.

Na dan bilansa rukovodstvo Drustva procenom utvrduje naplativost potrazivanja. Potrazivanja kojima
je na dan bilansa prosao rok od Sezdeset dana od dana dospeca za naplatu indirektno se ispravljaju na

teret rashoda perioda, bez prethodno izvrSene procene od strane rukovodstva, ali obavezno uz pisanu
odluku Odbora direktora.

Ako je nenaplativost izvesna vrsi se direktan otpis tih potrazivanja odlukom odbora direktora
Drustva.

4.16. Gotovinski instrumenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina ukljucuju sredstva na racunima kod banaka, gotovinu u blagajni, kao
i visoko likvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krac¢e a koja se mogu brzo
konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznac¢ajan rizik od promene vrednosti.

4.17. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, ¢ije izmirenje obicno podrazumeva odricanje od
ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Shodno relevantnim odredbama Okvira, obaveza se priznaje u bilansu stanja:

. kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi imati za
rezultat izmirenje sada$nje obaveze i
. kada iznos za izmirenje moze pouzdano da se odmeri.

Pored navedenog, pri priznavanju se uvazava nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva
ukljucivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili troskovi
potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na primer,
kao posledica namerno precenjenih obaveza ili troSkova), obzirom da u tom slucaju finansijski
izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

31



Obavezama se smatraju: dugoro¢ne obaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima; dugoro¢ni
krediti i zajmovi u zemlji i inostranstvu, obaveze po dugoro¢nim hartijama od vrednosti, obaveze po
osnovu finansijskog lizinga i ostale dugoro¢ne obaveze), kratkoro¢ne finansijske obaveze (kratkoro¢ni
krediti i zajmovi od povezanih pravnih lica, kratkorocni kreditii zajmovi u zemlji i inostranstvu, deo
dugoro¢nih kredita i zajmova, kao i drugih obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale
kratkoro¢ne finansijske obaveze), kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja (dobavljaci i ostale obaveze iz
poslovanja) i ostale kratkorocne obaveze.

Kratkoro¢nim obavezama se smatraju obaveze za koje se oCekuje da ¢e biti izmirene u roku do
godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljucuju¢i i deo dugoro¢nih obaveza koje ispunjavaju
navedeni uslov, dok se dugoro¢nim obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje ocekuje u dutem
roku.

Za obaveze iskazane u stranoj valuti, kao i obaveze sa valutnom klauzulom se vr$i preraCunavanje u
funkcionalnu valutu po srednjem kursu vate¢em na dan transakcije. Promene kursa do datuma
izmirenja iskazuju se kao pozitivne (negativne) kursne razlike. Obaveze u stranoj valuti se na datum
bilansa stanja preracunavaju prema vaze¢em kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihodi ili rashodi
perioda.

4.18. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i vr$e kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat proslih
dogadaja i kada je verovatno da ¢e doc¢i do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i kada se moze
pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti ocekivanih
budué¢ih odliva primenom diskontne stope koja odrazava kamatu na visokokvalitetne hartije od
vrednosti koje su iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za penzije biti placene.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni rukovodstva
Drustva u pogledu izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire.

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvestajima, ali se obelodanjuju u napomenama uz
finansijske izvesStaje, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izveStajima ve¢ ih obelodanjuje u
napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

4.19. Naknade zaposlenima
4.19.1.  Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret
zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obraCunavaju primenom zakonom propisanih
stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvr§i obustavu obraCunatih doprinosa iz bruto zarada
zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih
fondova. Drustvo nije u obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju isplacuje naknade koje
predstavljaju obavezu penzionog fonda Republike Srbije. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret
poslodavca knjiZe se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.
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4.19.2.  Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Zakonom o radu (,,Sl. glasnik RS broj 24/2005, 61/2005, 54/2009, 32/2013 i 75/2014) i
Pojedina¢nim ops$tim aktom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u
penziju u visini 2 mese¢ne bruto zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u
kome se isplacuje otpremnina, koje pri tom ne mogu biti manje od 2 mesecne prosecne bruto zarade
isplacene u Drustvu u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina. (Kolektivni
ugovor kod poslodavca br.14897 od 10.12.2014.godine)

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade u iznosu od jedne polovine do tri
prose¢ne mesecne zarade. Broj mesecnih zarada za jubilarne nagrade odreduje se na osnovu broja
godina koje je zaposleni proveo u Drustvu. (Kolektivni ugovor kod poslodavca br.14897 od
10.12.2014.godine)

Obracun 1 iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrSeno je
koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buduc¢ih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna aktuara.

4.19.3.  Ucesée u dobiti zaposlenih

Drustvo priznaje obaveze i troSak za ucesce u dobiti zaposlenih u skladu sa Odlukom Odbora direktora

4.20. Porez na dobitak
4.20.1. Tekudi porez

Poreski rashod perioda predstavlja iznos koji se obra¢unava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica (,,S1. glasnik RS* br. 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013 i
68/2014 - dr. Zakon, 142/14, 91/15-autenticno tumacenje, 112/15). Porez na dobit obracunat je po
stopi od 15% na poresku osnovicu koja je prikazana u poreskom bilansu, nakon umanjenja za
iskori$¢ene poreske kredite. Oporeziva osnovica ukljucuje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je
korigovan u skladu sa poreskim propisima Republike Srbije.

Neiskori$¢eni deo poreskog kredita moze se preneti na racun poreza na dobit iz buducih obracunskih
perioda, ali ne duze od 10 godina. Gubici iz tekuéeg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

4.20.2. Odlozeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obracunava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vazece poreske stope na dan bilansa su
koriS¢ene za obraCun iznosa odlozenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se za sve
oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i
za efekte prenetog gubitka i neiskori$¢enih poreskih kredita iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg je
verovatno da ¢e postojati buduci oporezivi dobici na teret kojih se odlozena poreska sredstva mogu
iskoristiti.

Tekuéi 1 odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda.
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4.21. Zarada po akciji

Drustvo izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obra¢unava se
deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Drustva, ponderisanim
prosecnim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

4.22. Raspodela dividendi

Distribucija dividendi akcionarima DruStva se u finansijskim izveStajima DruStva priznaje kao
obaveza u periodu u kojem su akcionari Drustva odobrili dividende.

4.23. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice
ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr$i znacajan uticaj na finansijske i poslovne
odluke drugog lica, $to je definisano u MRS 24 , Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima“.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po
trziSnim uslovima. Stanja potraZivanja i obaveza na dan bilansa stanja, kao i transakcije u toku
izvestajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima posebno se obelodanjuju u napomenama uz
finansijske izvestaje.

5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koris¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju
nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza
moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra¢unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u
slucaju da revidiranje utice na tekuéi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u daljem tekstu.

5.1 Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i stope amortizacije

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje utice
veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se
preispituje na godisnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do zna¢ajne promene faktora
koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

5.2. Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrSe trazena placanja.
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U proceni odgovarajuc¢eg iznosa gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se
oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima
placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u
gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su naplaena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa
naplate, §to moZze pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

5.4. Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuceno u odredeni broj sudskih sporova koji proistiCu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na pitanja koja se ticu radnih odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku
regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose
verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva
nakon razmatranja informacija koje ukljucuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog
sektora, dostupne Cinjenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove mogucnosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo.

Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza Ciji se iznos moze
pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog
novih dogadaja ili dobijanja novih informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

5.5. OdloZena poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva priznata su kao rezultat razlike u stopama amortizacije za raCunovodstvene
i poreske svrhe; Znacajna procena odlozenih sredstava od strane rukovodstva Drustva je neophodna da
bi se utvrdio iznos odlozenih poreskih sredstava koje se mogu priznati, na osnovu perioda i visine
buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske strategije.

5.6. Naknade zaposlenima nakon prekida radnog odnosa i druge naknade predvidene
zakonom i internim aktima

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno odlaska u penziju
nakon ispunjenih zakonskih uslova utvrduju se primenom aktuarske procene. Aktuarska procena
ukljucuje procenu diskontne stope, budué¢ih kretanja zarada, stope mortaliteta i buduc¢ih povecanja
naknade po odlasku u penziju. Zbog dugorocne prirode ovih planova, znacajne neizvesnosti uticu na
ishod procene.

6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim rizicima
ito:

- kreditni rizik,

- trzi$ni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnih stopa i
rizik od promene cena) i

- rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje 1 poslovanje DrusStvu u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o sistemu internih kontrola i upravljanju rizicima.
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6.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ¢e jedna strana u finansijskom instrumentu, neispunjenjem svoje obaveze,
prouzrokovati finansijski gubitak druge strane.

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim
institucijama, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Za sva potrazivanja starija od 60 dana od dana dospelosti za naplatu stvorena je ispravka vrednosti na
teret rashoda.

Dobavljaci ne zaracunavaju zateznu kamatu na dospele obaveze, pri cemu Drustvo dospele obaveze
prema dobavljacima, saglasno politici upravljanja finansijskim rizicima, izmiruje u ugovorenom roku.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku. Obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog izmirivanja
obaveza kupaca prema DrusStvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Pored prekida isporuka
proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: uzimanje menica i bankarske garancije.

6.2. Trzis$ni rizik

Rizik da ¢e fer vrednost ili buduci tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati usled promena
trzi$nih cena. Trzi$ni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

- valutnog rizika,
- rizika kamatne stope i
- drugih rizika od promene cene.

6.2.1.  Rizik od promene kursa stranih valuta

Valutni rizik je rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buduéih tokova gotovine finansijskog instrumenta
usled promene deviznog kursa. Valutni rizik (ili rizik od kursnih promena) se javlja kod finansijskih
instrumenata koji su oznaceni u stranoj valuti, to jest u valuti koja nije funkcionalna valuta u kojoj su
oni odmereni.

6.2.2.  Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik od promene kamatnih stopa je rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog
instrumenta fluktuirati usled promena trzi$nih kamatnih stopa.

Rizik od kamatne stope se javlja kod kamatonosnih finansijskih instrumenata priznatih u bilansu stanja
(na primer, krediti i potrazivanja i emitovani duznic¢ki instrumenti) i kod nekih finansijskih
instrumenata koji nisu priznati u bilansu stanja (na primer, nekim obavezama po kreditima).

6.2.3.  Rizik od promene cena

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduci tokovi gotovine finansijskog instrumenta
fluktuirati zbog promena trzi$nih cena (koje nisu one koje nastaju od rizika kamatne stope ili valutnog
rizika), bilo da su te promene prouzrokovane faktorima specificnim za pojedinacni finansijski
instrument ili njegovog emitenta, ili da faktori uticu na sve sli¢ne finansijske instrumente kojima se
trguje na trzistu
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Rizik od promene cena se javlja kod finansijskih instrumenata zbog promena, na primer, cena robe ili
cena kapitala.

6.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nec¢e biti u moguénosti da finansira sredstva odgovaraju¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnos$¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeca. DruStvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih
ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Upravljanje likvidnos¢u je centralizovano na nivou Drustva. Drustvo svojom imovinom i obavezama
upravlja na nacin koji mu obezbeduje da u svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze.

Drustvo ne koristi finansijske derivate.

6.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala sa
ciljem da smanji troskove kapitala. Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se
izraCunava kao odnos neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

7. PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA I NAKNADNO UTVRDENE
GRESKE

Racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanje finansijskih izvestaja za 2016. godinu su
konzistentne sa onima koje su primenjene u prethodnoj godini.

Materijalno znac¢ajnom greskom smatra se greSka koja pojedina¢no ili kumulativno iznosi vise od 2%
ukupnih prihoda. Ukoliko je iznos greske nizi, korekcija se sprovodi kroz bilans uspeha tekuce
godine.

Materijalno znacajni efekti promene raCunovodstvenih politika i naknadno utvrdenih gresaka se
koriguju retroaktivno uz prilagodavanje uporednih podataka u finansijskim izvestajima, osim ako je to
prakti¢no neizvodljivo (tada se promena racunovodstvene politike primenjuje prospektivno). Svaka
korekcija koja iz toga proizilazi iskazuje se kao korekcija iznosa nerasporedenog dobitka na pocetku
perioda.
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8. BILANS USPEHA

8.1 PRIHODI OD PRODAJE ROBE
2017.
RSD hiljada
Domace trziste
Prihodi od prodaje robe 4.624
Svega 4.624
Inostrano trziSte
Prihodi od prodaje robe 495
Svega 495
Ukupno 5.119
8.2 PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA 1 USLUGA
2017.
RSD hiljada
Domace trziste
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim /
pravnim licima
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 253.569
Svega 253.569
Inostrano trziste
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 508.486
Svega 508.486
Ukupno 762.055
8.3 DRUGI POSLOVNI PRIHODI
2017.
RSD hiljada
Prihodi od zakupnina 2.611
Ukupno 2.611
84 NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
2017.
RSD hiljada
Nabavna vrednost prodate robe 935
Ukupno 935

2016.
RSD hiljada

3.365
3.365

2.065
2.065
5.430

2016.
RSD hiljada

24

293.004
293.028

464.142
464.142
757.170

2016.
RSD hiljada
2.508
2.508

2016.
RSD hiljada
3.515
3.515
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8.5 PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE

2017. 2016.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od aktiviranja ili potrosnje proizvoda za sopstvene 1.366 8.025
potrebe
Ukupno 1.366 8.025
8.6 POVECANJE/(SMANJENJE) VREDNOSTI ZALIHA
2017. 2016.
RSD hiljada RSD hiljada
NedovrSeni gotovi proizvodi na dan 31. decembra 107.522 89.208
Gotovi proizvodi na dan 31. decembra 1.085.476 763.817
Minus:
Nedovrseni gotovi proizvodi na dan 31. marta 107.522 89.208
Gotovi proizvodi na dan 31.marta 1.631.597 1.265.526
Ukupno 546.121 501.709
8.7 TROSKOVI MATERIJALA
2017. 2016.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi materijala za izradu 742.228 819.334
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 17.955 16.699
Ukupno 760.183 836.033
8.8 TROSKOVI GORIVA 1 ENERGIJE
2017. 2016.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi goriva i energije 23.197 24.155
Ukupno 23.197 24.155
8.9 TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI
2017. 2016.
RSD hiljada RSD hiljada
TroSkovi neto zarada i naknada zarada bruto 154.717 164.038
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i1 naknade zarada na teret 27.597 29.047
poslodavca
Troskovi naknada po ugovoru o delu 142 /
Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim 25.446 24.164
poslovima
Troskovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih ugovora 922 2.540
Troskovi naknada ¢lanovima organa upravljanja i nadzora 905 1.211
Ostali liéni rashodi i naknade 10.281 7.725
Ukupno 220.010 228.725
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8.10 TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

Troskovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnina

Troskovi sajmova

Troskovi reklame i propagande
Troskovi ostalih usluga
Ukupno

8.11 TROSKOVI AMORTIZACIJE

2017.
RSD hiljada
7.066

2.546
14.616
4.065
36.691
12.664
77.648

2016.
RSD hiljada
9.603

2.555
13.643
6.918
33.950
13.467
80.136

Troskovi amortizacije u ukupnom iznosu od RSD 79.022 hiljada (u 2016. godini RSD 63.398 hiljada)
odnose se na: amortizaciju nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih

nekretnina u skladu sa politikom amortizacije.

8.12 NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

Troskovi poreza

Ostali nematerijalni troskovi
Ukupno

8.13 FINANSIJSKI RASHODI

Rashodi kamata od povezanih pravnih lica
Rashodi kamata

Negativne kursne razlike

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule
Ostali finansijski rashodi

Ukupno

2017.
RSD hiljada
16.644
2.239

3.110

1.736

555

4812

7.717
36.813

2017.

RSD hiljada
/

15

2.035

/

/

2.050

2016.
RSD hiljada
16.878
1.311

2.785

2.729

1.128

4.585

5.961
35.377

2016.

RSD hiljada
142

60

4.542

58

/

4.802
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8.14 FINANSIJSKI PRIHODI

Prihodi od kamata

Pozitivne kursne razlike

Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule
Ostali finansijski prihodi

Ukupno

8.15 OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi

Dobici od prodaje opreme zavisnom pravnom licu
Naplacena otpisana potrazivanja

Prihodi od naknadnih primanja-gratis posiljka
Svega

8.16 OSTALI RASHODI

Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja i opreme

Gubici od prodaje materijala

Troskovi sporova

Rashodi iz ranijih godina

Rashodi materijala i robe

Izdaci za humanitarne,kulturne,sportske i dr.aktivnosti

Ostali nepomenuti rashodi

Svega

2017.

RSD hiljada
1.052

6.839

3

/

7.894

2017.
RSD hiljada

15.755
2.275
2.881

20911

2017.
RSD hiljada

15.755

1.319
2.685
1.958
5

804
22.526

2016.

RSD hiljada
3.912
21.261

/

1.451
26.624

2016.
RSD hiljada

/
30

468
498

2016.
RSD hiljada

/

7

179
57
1.120

1.363
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9 BILANS STANJA

9.1 NEMATERIJALNA IMOVINA

Na dan 31.03.2017.

Opis Nabavna Ispravka vrednosti Sadasnja
vrednost vrednost
1 2 3 4
Nematerijalna imovina 622.993 120.889 502.104
Ukupno 622.993 120.889 502.104

Najznacajnija pozicija nematerijalnih ulaganja se odnosi na kupovinu prava industrijske
tehnologije“Calux Know How i projekti” za proizvodnju peéi na pelet robne marke — Brenda Calux.
Nabavka je izvrSena u 2015. godini od firme Foverome Holdings LTD Limasom, Kipar.

9.2 NEKRETNINE, POSTROJENJA 1T OPREMA

Na dan 31.03.2017.

Ispravka
Opis Nabavna vrednosti Sada$nja
vrednost vrednost
1 2 3 4
Zemljiste 63.140 63.140
Gradevinski objekti 1.972.238 573.674 1.398.564
Postrojenja i oprema 2.301.002 1.475.042 825.960
Investicione nekretnine 124.837 12.865 111.972
Nekret,oprema,postrojenja u
pripremi 511.413 161.753 349.660
Ulaganja na tudim
nepokretnostima 278 38 240
Avansi za
nekret,opremu,postrojenja 98.167 6.874 91.293
Ukupno: 5.071.075 2.230.246 2.840.829
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9.3 DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ucesca u kapitalu predstavljaju dugoro¢na finansijska ulaganja u (redovne ili preferencijalne) akcije i

udele drustava, banaka i osiguravajucih drustava.
Ucesc¢a u kapitalu su iskazana:

- prema metodi nabavne vrednosti, po kojoj investitor iskazuje svoje ulaganje po nabavnoj
vrednosti. Investitor priznaje prihod samo u onoj meri u kojoj primi svoj deo iz raspodele
nerasporedene neto dobiti korisnika ulaganja, do koje dode nakon dana kada ga je investitor stekao.
Deo iz raspodele koji se primi u iznosu koji je visi od takve dobiti smatra se povracajem investicija i

iskazuje se kao smanjenje nabavne vrednosti investicije.
- u skladu sa MRS 39, na nacin opisan u tacki 3(1).

Uces¢a u kapitalu odnose se na akcije (udele) kod:

Ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti
raspoloZive za prodaju

Jubmes banka (14.415 akcija)

Gumoplastika

Komercijalna banka (60)

Regionalna agencija za ekonomski razvoj-VEEDA

Robna kué¢a NikSicanka

Univerzal banka (28.284)
Univerzal banka — ispravka vrednosti
Ukupno

Uéeséa u kapitalu zavisnih pravnih lica u udelima
nepokretnostima i gotovini
FOS doo, Surdulica

Ukupno

2017.
RSD hiljada

63.397
70
104

30

51
16.970

-16.970
63.652
2017.

RSD hiljada
360.961

360.961

2016.
RSD hiljada

63.397
70
104

30

51
16.970

-16.970
63.652
2016.

RSD hiljada
255.461

255.461

Odluka o osnivanju Privrednog drustva za proizvodnju kotlova i grejnih tela FOS doo, Surdulica od

19.05.2016.godine.

Dugoro¢ni plasmani odnose se na plasmane:

Ostalim povezanim pravnim licima
Pionir DOO -Beograd

Ukupno

2017.
RSD hiljada

233.794

233.794

2016.
RSD hiljada

343.167

343.167
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Aneksom 3 Ugovora o zajmu broj OKO 7/2014 od 01.07.2015. godine kamatna stopa je definisana u
visini od 1% godisnje, a aneksom 4. od 30.10.2015. godine visina zajma sa pripisanom obra¢unatom

kamatom povecana je na maksimalnih 8.000.000,00 evra.

2017.
RSD hiljada
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 70
Ukupno 70
9.4 ZALIHE
2017.
RSD hiljada
Materijal 743.924
Rezervni delovi 33.524
Alat i sitan inventar 190.649
Nedovrsena proizvodnja 107.522
Gotovi proizvodi 1.631.597
Roba 200.424
Placgeni avansi za zalihe i usluge 57.456
Ukupno 2.965.096
Plac¢eni avansi za zalihe i usluge se odnose na sledece:
2017.
RSD
hiljada
U zemlji — placeni avansi za materijal, rezervne delove i inventar 32.819
U inostranstvu — placeni avansi za robu 55.504
Ispravka vrednosti placenih avansa -30.867
Ukupno placeni avansi 57.456
9.5 POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE
Potrazivanja po osnovu prodaje odnose se na potrazivanja od kupaca:
2017.
RSD
hiljada
U zemlji-mati¢nih i zavisnih pravnih lica 541
U zemlji — ostalih povezanih pravnih lica 4.328
U zemlji ostala pravna lica 193.016
U inostranstvu ostala pravna lica 255.589
Ukupno 453.474

2016.
RSD hiljada
80

80

2016.
RSD hiljada
742.990
34.176
2.329
107.522
1.085.476
198.466
16.945
2.187.904

2016.
RSD hiljada

33.823
13.989
-30.867
16.945

2016.
RSD hiljada

/

4.327
172.980
447.697
625.004
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9.6 ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

OdlozZena poreska sredstva u iznosu od RSD 27.101 hiljada, obuhvataju iznose poreza iz dobiti koji
mogu da se povrate u narednim periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskori§¢enih
poreskih gubitaka i kredita. Priznaju se u meri u kojoj je verovatno da ¢e buduci oporezivi dobitak biti

ostvaren.

Odlozena poreska sredstva i obaveze po godinama:

2017.

RSD

hiljada

OdlozZena poreska sredstva 27.101
Neto odloZena poreska sredstva 27.101

Dozvoljeno je prebijanje odlozenih poreskih sredstava i obaveza.

2016.
RSD
hiljada
27.101
27.101

Odlozena poreska sredstva se odnose na odstupana izmedu knjigovodstvene i poreske amortizacije ,
aktuarski izvestaj po osnovu jubilarnih nagrada i po osnovu otpremnina kod odlaska u penziju.

9.7 DRUGA POTRAZIVANJA
Druga potrazivanja obuhvataju:
2017.
RSD
hiljada
Potrazivanja za kamatu 930
Potrazivanja od zaposlenih 425
Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju 5.417
Potrazivanja od osiguravajucih organizacija 36
Ukupno 6.808
9.8 KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
2017.
Oznaka Kamatna RSD hiljada
valute stopa
Kratkoro¢ni potrosacki krediti 10.106
Sindikalni krediti 2.886
Krusik akumulatori ad, Beograd EUR 18.521
Minus: Ispravka vrednosti -17.988
Svega 13.525
Ostali dugoro¢ni plasmani-deo /
koji dospeva do jedne godine
Ostali kratkorolni  finansijski
plasmani
Societe Generale banka EUR 0,75-2 % 903.106
god.
Menice dostavljene na naplatu 31.915
Svega 935.021
Ukupno 948.546

2016.
RSD
hiljada
930
452
4.128
/
5.510

2016.
RSD hiljada

4.887
3.049
18.521
-17.988
8.469
20

1.374.864

37.729
1.412.613

1.421.082
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9.9 GOTOVINSKI EKVIVALENTII GOTOVINA

2017. 2016.
RSD RSD
hiljada hiljada
U dinarima:
Cekovi dati na naplatu 5 /
Tekuéi (poslovni) racuni 5.658 33.851
Blagajna 287 96
Svega 5.950 33.947
U stranoj valuti:
Devizni racuni 6.135 1.718
Svega 6.135 1.718
Ukupno 12.085 35.665
9.10 POREZ NA DODATU VREDNOST
Porez na dodatu vrednost odnosi se na:
2017. 2016.
RSD hiljada RSD
hiljada
Potrazivanja za PDV po drugim osnovama 43.763 24.857
Ukupno 43.763 24.857
9.11 AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
Aktivna vremenska razgranicenja Cine:
2017. 2016.
RSD RSD
hiljada hiljada
Razgraniceni troskovi po osnovu obaveza 18.730 51.428
Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja 22.352 12.531
Ukupno 41.082 63.959
9.12 OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital obuhvata sledece oblike kapitala:
2017. 2016.
% RSD hiljada RSD hiljada
Akcijski kapital 1.171.240 1.171.240
Ostali osnovni kapital 46.048 46.048
Ukupno 1.217.288 1.217.288
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Akcionari Drustva su:

Broj akcija %

Akcionari drustva

1.Amasis doo-Beograd 95.700 54,7445
2.Alfa plam ad 17.480 9,9993
3.Caluks doo 13.487 7,7152
4.East capital (LUX)- Balkan fund 7.096 4,0592
5.SM NET 6.485 3,7097
6 Societe generale banka Srbija- Kastodi racun 3.546 2,0285
7. Vojvodanska banka ad Novi Sad-Kastodi racun 3.366 1,9255
8.Erste bank ad Novi Sad-Kastodi racun 2.353 1,3460
9.Andelovi¢ Srdan 1.199 0,6859
10.Keramika Jovanovié¢ 1.173 0,6710
11.0stali 22.927 13,12
Ukupno 174.812 100

Akcijski kapital ¢ini 174.812 obi¢nih akcija pojedina¢ne nominalne vrednosti od 6.700,00 RSD.

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i u toku poslovanja emitovane akcije sa pravom
upravljanja, pravom na ucesée u dobiti akcionarskog drustva i na deo steCajne mase u skladu sa aktom
o osnivanju, odnosno odlukom o emisiji akcija. IzvrSeno je usaglasavanje sa Centralnim registrom
hartija od vrednosti. [zvrSeno je usaglaSavanje sa Agencijom za privredne registre.

Osnovna zarada po akciji

2017. 2016.

RSD hiljada RSD hiljada

Dobit koja pripada akcionarima Drustva 123.693 761.239
Ponderisani prosecan broj izdatih obi¢nih akcija u toku perioda 157.332 157.332
1 5

Ostali osnovni kapital je nastao preknjizavanjem izvora vanposlovnih sredstava.

9.13 OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE

Odluka o sticanju sopstvenih akcija ili drugih hartija od vrednosti akcionarskog drustva doneo je
Odbor direktora dana 18.09.2012.godine, odlukom br. 7237.

Drustvo ¢e sticati sopstvene akcije na regulisanom trzistu — Beogradskoj berzi u cilju spre¢avanja
poremecaja na trziStu hartija od vrednosti i sprecavanja vece i neposredne Stete za Drustvo.

Odbor direktora ocenjuje da cena akcija Drustva u ovom trenutku ne odrazava fer vrednost
preduzeca, te postoji opasnost da usled neekonomskih uzroka i razloga, koji ne stoje u vezi sa
poslovanjem dode do pada vrednosti akcija, a samim tim i vrednosti preduzeca koje je prethodnim
godinama belezili pozitivne poslovne rezultate.
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Eventualnim nereagovanjem na pad cena akcija mogla bi se naneti Steta akcionarima, formiranjem
prevelike ponude po niskim cenama, tako da se potencijalni investitori mogu dovesti u zabludu da
akcije koje nameravaju da kupe ili ih poseduju nemaju adekvatnu trzisnu valorizaciju.

2017. 2016.

RSD hiljada RSD hiljada

Otkupljene sopstvene akcije 117.116 117.116

Ukupno 117.116 117.116

9.14 REZERVE

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

2017. 2016.

RSD hiljada RSD hiljada

Zakonske rezerve 131.739 131.739

Statutarne i druge rezerve 545.789 545.789

Ukupno 677.528 677.528

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004 godine, tako $to se svake godine iz dobitka unosilo
najmanje 5% dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapitala, a nakon toga su formirane na

osnovu opsteg akta Drustva.

Statutarne i druge rezerve predstavljaju rezerve koje se formiraju u skladu sa opstim aktima Drustva.

9.15 NEREALIZOVANI DOBICI/(GUBICI) PO OSNOVU HARTIJA OD
VREDNOSTI I DRUGIH KOMPONENTI OSTALOG SVEOBUHVATNOG REZULTATA
2017. 2016.
RSD RSD
hiljada hiljada
Dobici po osnovu hartija od vrednosti 28.119 28.127
Gubici po osnovu hartija od vrednosti 2.653 /
Ukupno 30.772 28.127
9.16 NERASPOREDENI DOBITAK
2017. 2016.
RSD hiljada RSD hiljada
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 5.418.860 4.018.259
Nerasporedeni dobitak tekuc¢e godine 123.693 761.239
Ukupan dobitak 5.542.553 4.779.498
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9.17 DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugorocna rezervisanja se priznaju kada:

- drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) kaja je nastala kao rezultat proslog dogadaja;

- je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrzi ekonomske koristi biti potreban za izmirenje obaveze; i

- iznos obaveze moze pouzdano da se izmeri.

Dugoroc¢na rezervisanja obuhvataju:

Rezervisanja za troskove u garantnom roku
Rezervisanja za otpremnine

Rezervisanja za jubilarne nagrade

Ukupno

2017.
RSD hiljada

22.829
30.328
14.708
67.865

2016.
RSD
hiljada
14.042
105.382
17.728
137.152

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih radene su koriS¢enjem aktuarske procene.
Procenu rezervisanja uradio je: 2DM Top Business Service —Preduzeée za poslovne usluge doo,
Beograd u vezi prakticne primene zahteva MRS 19 — Naknade zaposlenima, a za potrebe
ukalkulisavanja troSkova i obaveza po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju i jubilarnih
nagrada zaposlenih u drustvu ,,Alfa- plam* ad, Vranje na dan 31.12.2016. godine, a u skladu sa

aktuarskim pretpostavkama na dan 31.12.2016. godine.

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze
Ukupno

9.18 PRIMLJENI AVANSI

Primljeni avansi od kupaca u zemlji i inostranstvu

Ukupno

9.19 OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja odnose se na obaveze od dobavljaca:

Dobavljaci mati¢na i zavisna pravna lica
Dobavljaci ostala povezana pravna lica
Dobavljaci u zemlji

Dobavljaci u inostranstvu

Ukupno

2017.
RSD hiljada

330
330

2017.

RSD hiljada
75.645
75.645

2017.

RSD hiljada
5.538

7.824
605.530
261.967
880.859

2016.
RSD
hiljada
/

/

2016.

RSD hiljada
45.711
45.711

2016.

RSD hiljada
3.676
15.136
616.137
256.760
891.709
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9.20 OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze iz specificnih poslova 2017. 2016.

RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze za neto zarade i naknade zarada (bruto)
Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada zarada 33.567 32.458
koje se refundiraju
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret 26.307 24.967
zaposlenog
Svega 59.874 57.425
Druge obaveze
Obaveze po osnovu kamata -179 /
Obaveze za dividende 1.613 1.613
Obaveze za ucesce u dobiti 13 13
Obaveze prema zaposlenima 1.743 20
Obaveze prema direktoru, odnosno ¢lanovima organa upravljanja i
nadzora 198 243
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima o delu 4.715 5.046
Obaveze za kratkoroc¢na rezervisanja 24.970 24.970
Ostale obaveze 7.171 6.192
Svega 40.244 38.097
Ukupno 100.118 95.522
9.21 OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine obuhvataju:

2017. 2016.

RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret 84.397 70.310
troskova
Obaveze za doprinose koji terete troSkove 185 280
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 183 175
Ukupno 84.765 70.765
9.22 PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
Pasivna vremenska razgranicenja Cine:

2017. 2016.

RSD hiljada RSD hiljada

Ukupno 302 302
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10

Naziv drustva/osobe

AMASIS DOO-
BEOGRAD

PIONIR DOO-
BEOGRAD

PIONIR DOO-
PARACIN

ALKON GROUP
DOO-VRANJE

TURISTICKI
SVET DOO-
BEOGRAD

TIPOPLASTIKA
DOO-GORNJI
MILANOVAC

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Delatnost

5510- Hoteli i sli¢an smestaj

1082- Proizvodnja kakaoa,
cokolade i konditorskih
proizvoda

1072- Proizvodnja
dvopeka, keksa, trajnog
peciva i kolaca

4120-Izgradnja stambenih i
nestambenih zgrada

5811- Izdavanje knjiga

1812- Ostalo §tampanje

Uloga
osoba
odnosno
drustva u
naSem
drustvu

Mati¢no
pravno
lice

Povezano
pravno
lice

Povezano
pravno
lice

Povezano
pravno
lice

Povezano
pravno
lice

Povezano
pravno
lice

Obaveze PotraZivanja

na 31.03.2017. prema naSem
drustvu

3.474

3.754 298.937

4.009

14.838

71

Prihodi Rashodi

01.01.2017.-31.03.2017. sa
nasSim drustvom

2.865

7.773

5.078

59

Osim navedenog Drustvo ima uces¢e u kapitalu zavisnog drustva FOS doo, Surdulica od RSD 255.461

hiljada.
11. VANBILANSNA EVIDENCIJA
2017.
RSD hiljada
Primljeni akreditivi 2.013
Primljene garancije i jemstva 453.296
Date garancije i jemstva 101.820
Ukupno 557.129

2016.

RSD hiljada
6.321
500.131
109.083
615.535
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12. DOGADAJI NAKON BILANSA STANJA

Nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtevali obelodanjivanje u finansijskim
izvestajima.

13. STALNOST POSLOVANJA

Rukovodstvo procenjuje da je drustvo sposobno da nastavi da posluje na neodredeni vremenski period,
saglasno sa nacelom stalnosti.

52



IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTV A

SLF3[E=1ul
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O FIRMI - OPSTE INFORMACIJE

Nasa osnovna delatnost je proizvodnja grejnih tela na ¢vrsto, te¢no i gasovito gorivo,
Stednjaka na struju, kao i kombinaciju ¢vrsto gorivo-struja i struja-gas. Proizvodi ,,Alfa-
Plam‘-a, prevashodno su namenjeni domacinstvima.

Po obimu proizvodnje, plasmanu i kvalitetu, vode¢i smo proizvodac grejnih tela u Srbiji 1
Jugoisto¢noj Evropi, a svrstavamo se i u red 5 najvec¢ih u Evropi.

Danas, proizvodnju realizujemo u 6 tehnicko-tehnoloskih celina, prema grupama proizvoda, a
to su:

1. Stednjaci i peéi na &vrsta goriva

2. Kamini i peéi na ¢vrsta goriva

3. Peéi na gas

4. Stednjaci, peéi i kamini za etazno grejanje
5. Stednjaci i resoi

6. Pedi, Stednjaci i kotlovi na pelet

Nasa ukupna godisnja produkcija iznosi preko 160.000 jedinica. Asortiman proizvodnje
permanentno prosSirujemo u skladu sa potrebama trzista, a u cilju povecanja kvaliteta izrade
proizvoda uvodimo nove tehnologije. Svi nasi proizvodi poseduju odgovarajuée domace i
inostrane ateste, ¢ime u celini ispunjavamo stroge zahteve za plasman na trziste EU.

Svoje proizvode plasiramo na domacem trzistu (oko 35%) i na trziStima Evrope (oko 65%).
Osnovna izvozna trzista su bivse jugoslovenske republike (BiH, Makedonija, Crna Gora,
Slovenija i Hrvatska), zatim Nemacka, Italija, Austrija i Poljska.

KS 140 50
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1. OSTVARENA PROIZVODNJA

Vrednosno iskazana proizvodnja u periodu januar - mart 2017.godine od 1.508.632.670,00 rsd

manja je za 8,2 % u odnosu na isti period prethodne godine, a u odnosu na plan manja za 0,7 %.

OPIS Ostvareno 2016 Operativni plan 2017 Ostvareno 2017 2017/2016 | 2017/plan
1 2 3 4 5 6
"Alfa-Plam"a.d. 1.642.687.925,00 1.519.533.740,00 1.508.632.670,00 91,8% 99,3%
Ostvareni rezultati u procesu proizvodnje, iskazani u ¢asovima rada iznose 171.607 ¢asova rada i
beleze pad od 13,5 % u odnosu na isti period prethodne godine.
Posmatrani rezultati na nivou "ALFA-PLAM" AD su sledec¢i:
Posmatrani rezultati na nivou "ALFA-PLAM" AD su slededi:
OPIS OSTVARENO U 2016 OSTVARENO U 2017 2017/2016
1 2 3 4
Ostvarena proizvodnja u ;asovima rada 198.361 171.607 86,5
Broj radnika koji su radili u procesu proizvodnje 462 460 99,6
Broj radnih dana 57 49 86,0
Dnevni efekat po radniku 7,53 7,61 101.1
Iz prethodnog se vidi da je ostvareni efekat po radniku 7,61 Casova rada na nivou
"ALFA-PLAM" AD i isti je ve¢i za 1,1 % u odnosu na isti period prethodne godine.
Struktura i asortiman po grupama grejnih tela
Grupa grejnih tela Proizvedeno 2016 Operativni plan 2017 Proizvedeno 2017 2017/2016 2017/plan
1 2 3 4 5 6
Sted.na &vrsta goriva 26.012 19.579 19.439 74,7% 99,3%
Sted.na struju 7.718 6.273 6.301 81,6% 100,4%
Sted.na struju i plin 1.751 1.540 1.540 87,9% 100,0%
Pec¢i na Cvrsta goriva 9.547 8.422 8.267 86,6% 98.2%
Gasne peci 1.000 1.000 100,0%
Ostala proizvodnja
Ukupno grejna tela 45.028 35.814 35.547 78,9% 99,3%

Ukupna proizvodnja grejnih tela u periodu januar-mart 2017. godine je 35.547 jedinica i manja je za
21,1 % u odnosu na isti period prethodne godine, a u odnosu na plan manja za 0,7 %.
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2. OSTVARENA REALIZACIJA

U periodu januar-mart 2017.godine predvidena je realizacija od 738.013.000,00 rsd, a ostvarena od
674.375.487,98 rsd i ista je veca za 0,9 % u odnosu na isti period prethodne godine, a u odnosu na

plan manja za 8,6 %.
Opis Ostvareno If‘?slf Operativni plan 2017 Ostvareno lf(?:: 2017/2016 | 2017/plan
1 2 3 4 5 6
"Alfa-Plam" ad 668.191.823,88 738.013.000,00 674.375.487,98 100,9% 91,4%
Ostvarena realizacija kroz fizicki obim je sledeca:
Grupa grejnih tela Ostvareno 2016 Operativni plan 2017 Ostvareno 2017 2017/2016 | 2017/plan
1 2 3 4 5 6
Sted.na &vrsto gorivo 9.839 11.041 10.300 104,7% | 93,3%
Sted.na struju 7.318 7.357 5.866 80,2% 79,7%
Sted.na struju i plin 2.100 2.321 1.415 67,4% 61,0%
Pe¢i na &vrsto gorivo 2.722 2.630 2.741 100,7% | 104,2%
Peéi na plin 284 459 571 201,1% | 124,4%
Ostala realizacija 2.701 569 1.949 72,2% 342,5%
Ukupno grejna tela 22.263 23.808 20.893 93,8% 87,8%

Ostvarena realizacija u posmatranom periodu od 20.893 jedinica grejnih tela je manja za
16,2% u odnosu na proslu godinu i za 12,2% u odnosu na plan.

U periodu januar-mart 2017.godine izvezeno je robe u vrednosti od 2.948.350,84 EUR-a §to

je za 5,2% manje u odnosu na isti period prosle godine.

3.STANJE ZALIHA
. Stanje na dan Stanje na dan
lpls 31.03.2016 31.03.2017 2017/2016
1 2 3 3/2
Zalihe grejnih tela 55.614 53.337 0,96
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O FIRMI - NAGRADE I PRIZNANJA

U 2016.godini "Alfa-plam" a.d osvojila je 2 priznanja koje dodeljuje Privredna
komora Srbije 1 to: “Najbolji izvoznik™ 1 “Najbolji korporativni brend”.

Kompanija Alfa-Plam dobitnik je nagrade Top Serbian Brands Award za 2016. godinu.
Nagrada se dodeljuje u organizaciji ¢asopisa Top Serbian Brands i portala bestofserbia.rs,
tradicionalno na pocetku svake godine, za prethodnu godinu, u 57 glavnih kategorija —
isklju¢ivo prema glasovima gradana Srbije, na osnovu nezavisne i objektivne ankete
sprovedene od 3-21. februara 2017. godine, na 2.635 punoletnih gradana Srbije. Glavni uslovi
koji se uzimaju u obzir prilikom odluc¢ivanja o dobitnicima nagrada su: poznatost brenda,
vrhunski kvalitet, zadovoljstvo potroSaca, odlicnost u poslovanju i poslovni rezultati.

U kategoriji trajna potro$na dobra nagrada je pripala proizvodu - pe¢ na pelet Commo

TOP SERBIAN BRANDS AWARD

3
:
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Kompanija Alfa-Plam dobila je nagradu na konkursu u organizaciji Svetske organizacije za
intelektualnu svojinu u kategoriji zaSti¢enog industrijskog dizajna za proizvod Commo 21.
U okviru rezultata konkursa objavljenih na sajtu Zavoda za intelektualnu svojinu RS
navedeno je sledece:

,»Na osnovu odluke komisije pobednik u okviru kategorije za pravna lica za registrovani
industrijski dizajn — nagrada WIPO IP Enterprise Trophy je firma Alfa-Plam a.d. iz Vranja za
industrijski dizajn pe¢i na pelet za etazno grejanje koja je na trziStu poznata pod
komercijalnim nazivom Commo 21, a koja je zasticena medunarodnim dizajnom br.
DMO082500 na teritorijama: Albanije, Bosne i Hercegovine, Bugarske, Belgije, Danske,
Estonije, Gr¢cke, Holandije, Hrvatske, Italije, Luksemburga, Makedonije, Moldavije, Poljske,
Republike Rumunije, Slovenije, Turske, Ukrajine, Francuske, Crne Gore, Spanije i
Svajcarske. Imajuéi u vidu da je pelet gorivo izradeno od drvne mase koje ima visoku
kalorijsku mo¢, da se lako koristi i da pri sagorevanju ostaje mala koli¢ina pepela, a pri tome
spada u obnovljive izvore energije, nesumnjiv je znacaj proizvodnje peci na pelet. Osim
navedenog, trziste peleta u Srbiji je u ekspanziji, a Commo 21 je najprodavaniji proizvod
kompanije Alfa-Plam a.d. u klasi pec¢i na pelet za etazno grejanje u Srbiji. Pe¢ se proizvodi
veé Cetvrtu godinu. Potraznja na trzistu je sve veca. Postoje velike moguénosti za osvajanje
novih i najzahtevnijih trziSta, samim tim i za otvaranje novih radnih mesta. Dragan Zafirovic,
autor dizajna, dobitnik je viSe priznanja za izuzetan doprinos u organizovanju proizvodnje i
povecanju izvoza 1 dobiti. Na osnovu iznetog proizlazi da navedeni industrijski dizajn
ispunjava sve kriterijume za dodelu nagrade, jer je za njega ostvarena zastita u inostranstvu na
teritorijama navedenih zemalja Evrope, zatim ima konkretnu prakti¢nu primenu i trzi$ni
potencijal, a takode doprinosi povecanju izvoza i poboljSanju kvaliteta zivota ".

Kompanija Alfa Plam dobitnik je prestizne nagrade za drustveno odgovorno poslovanje koju
dodeljuje Privredna Komora Srbije.
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MARKETING AKTIVNOSTI U 2017.GODINI

o Sajmovi:

Sajmovi:

-
o,
SH ‘mi=
Frankfurt

ENMIEIPL3am

SLF3E= CALUX

U periodu od 14-18. marta kompanija Alfa-Plam je, sada ve¢ tradicionalno, uc¢estvovala na
sajmu ISH u Frankfurtu i ovom prilikom predstavila inovacije iz oblasti sistema grejanja.
Sajam ISH je najveci sajam u svetu u domenu kombinovanih sistema vode 1 energije. Preko

2400 izlagaca, iz svih delova sveta, je na ovom sajmu predstavilo svoja tehni¢ko-tehnoloska

dostignuca.
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U periodu od 15. do 18. marta kompanija Alfa Plam predstavila je svoje
proizvode na 21. Sajmu gradevine u Banjaluci. Ovom prilikom dobili smo
nagradu Zlatna libela od strane organizatora Sajma.

Showroom:

U cilju $to efikasnije prezentacije svojih proizvoda i unapredenja komunikacije sa krajnjim
korisnicima, u toku 2015.god otvoreni su showroom u Beogradu i Sapcu.
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Prilika koja vam pruza moguénost da se, u ekskluzivnom prostoru od preko 400m2, upoznate sa
svim proizvodima iz portfolia Alfa-Plam-a.

Radno vreme objekta:

Pon-petak 10-20h

Subota 10-18h

Kontakt telefon u objektu: 011/30-50-799
adresa: Pozeska 65b 74
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Prilika koja vam pruza moguénost da se, u ekskluzivnom prostoru upoznate sa svim proizvodima

iz portfolia Alfa-Plam-a.

Radno vreme objekta

Pon-petak 10-20h

Subota 10-18h

Kontakt telefon u objektu: 015/314-440
adresa: Trg Sabackih Zrtava bb

e Komunikacija:

Azurne objave na web sajtu na 2 jezika
(srpski 1 engleski) pruzaju sve potrebne
informacije u svakom trenutku, i na sva
postavljena pitanja se odgovara u
najkratem moguéem roku. Takode,
aktivno radi i servisni Call Centar ¢iji su
zaposleni obuceni da odgovore na svako
pitanje u vezi sa upotrebom proizvoda kao
i da pokuSaju da pomognu da i sami
otklonite manje kvarove.
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DRUSTVENA ODGOVORNOST

Na globalnom trzistu se kvalitet dokazuje kroz kontinuirano poboljSavanje svih segmentata poslovanja
kompanije. Ispunjenje zahteva ISO standarda je jedan od uslova uces¢a na evropskom trzistu.

"Alfa-plam" a.d. posluje u skladu sa principima drustvene odgovornosti kroz brigu o prirodi i zajednici u
kojoj se odvija poslovanje, kao i o samim radnicima.

Svi proizvodi iz prozvodnog asortimana su uskladeni sa medunarodnim standardima kvaliteta:

1) EN 12815 - evropski standardi za Stednjake na ¢vrsta goriva

2) EN 13240 - evropski standardi za peci na ¢vrsta goriva

3) EN 14785 - evropski standardi za Stednjake,peci i kotlove na pelet

4) EN 303-5 - evropski standardi za kotlove(bojlere)

5) BimSch - nemacke zastitne mere za grejna tela

6) 15a-BvG - austrijske zaStitne mere za grejna tela

7) GOST 9817 - 95 - ruski standardi za Stednjake i peci na ¢vrsta goriva
8) EN 60355-1 - evropski standardi za bezbednost elektri¢nih aparata-opsti zahtevi
9) EN 60335-2-6 - evropski standardi za bezbednost elektri¢nih aparata
10) EN-55014-1 - evropski standardi za elektromagnetnu kompatibilnost
11) EN 60100-3 - evropski standardi za elektromagnetnu kompatibilnost
12) GOST 52161.2.6 - ruski standardi za bezbednost elektri¢nih aparata

13) GOST R 51377-99 - ruski standardi za bezbednost gasnih aparata

Razvojem palete proizvoda, €iji se rad zasniva na koriS¢enju obnovljivih izvora energije, "Alfa-Plam" a.d.
zeli da izade u susret svim potrosaima koji prate trendove i uvazavaju zahteve zaStite Zivotne
sredine. Pored samih proizvoda, i celokupan sistem mendzmenta kvaliteta kompanije ispunjava sve zahteve
standarda SRPS ISO 9001/2008, sistem menadzmenta kvalitetom, ¢ija dosledna primena podrazumeva:
visok nivo kvaliteta proizvoda 1 usluga, stabilan razvoj proizvoda, vece trziSno uceSce, vecu dobit i lakSe
izvr§avanje radnih zadataka.
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57 KVALITET

Sertifikat

Broj
16060

koji potvrduje da je A.D.

SLE3|&{"=]]
Radnitka 1, Vranje, Republika Srbija
uspostavilo SISTEM MENADZMENTA KVALITETOM
prema zahtevima standarda:
SRPS I1SO 9001:2015
identiZan sa:
150 9001:2015
Oblast sertifikacije:
Razvoj | profzvodnja: peci, Stednjaka, kamina | kotlova

12 EVFSEa, 1e2Na, §SOVIta ZOriva | pelet
elektrnih | kombinovanih Stednjaka struja-gas.

VaZi do:
25.12.2009.

Mesto | datum:
Ni% 26122016 v1.0

‘W /:\,m T,
&7 & ) i
£ i ol pu
R, e &bﬁ%g
$ Wiadini - dipl. in2.

Bezbednost 1 zastita zdravlja na radu:

"Alfa-plam" a.d. posluje u skladu sa politikom bezbednosti i zdravlja na radu $to je i potvrdeno
sertifikovanjem preduzeca za primenu standarda OHSAS 18001/2005, sistem upravljanja zastitom zdravlja i
bezbednos¢u na radu u 2014.godini.

W KVALITET

Sertifikat

Broj
14026

koji potvrduje da je A.D.

SLF3[E"=1]
Radnitka 1, Vranje, Republika Srbja
uspostavilo SISTEM UPRAVLJANJA ZASTITOM
ZDRAVLJA | BEZBEDNOSCU NA RADU
prema zahtevima standarda:
SRPS OHSAS 18001:2008

identifan sa:

OHSAS 18001:2007

Oblast sertifikacije:

Razvo) | proizvodnja: peti, Stednjaka, kamina i kotiova

na Evrsta, tetna, gasovita goriva | pelet
elektritnih | kombinovanih Stednjaka strujo-gas.

Vati do:
20.11.2017,

Mesto | datum:
NIg 26.12.2016.v1.1

7
e
Huw

%,

Generalni direktor:

Ly bros it

Viadimir Vukatinod, dipl. In2.

g ﬁ‘f;’o
1
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U cilju adekvatne zastite, zaposleni se obezbeduju savremenom i kvalitetnom zastitinom opremom koja je u
skladu sa standardima Republike Srbije i medunarodnim standardima. Koris¢enjem ovakve opreme rizik
desavanja povreda zaposlenih je znac¢ajno manji.

Zastita zivotne sredine:

»Alfa Plam* a.d posvecuje veliku paznju primeni 1 sprovodjenju mera na ouvanju zivotne sredine
Sto je u 2014. godini potvrdeno sertifikovanjem preduzeca za primenu Standarda ISO 14001:2005, sistem
upravljanja zaStitom zivotne sredine.

N7 KUALITET

Sertifikat

Broj
14033

koji potvrduje da je A.D.

SLF3E=T

Radnitka 1, Vranje, Republika Srbja
uspostavilo SISTEM MENADZMENTA ZIVOTNOM SREDINOM
prema zahtevima standarda:

SRPS ISO 14001:2015

identiZan sa:
1S0 14001:2015

Oblast sertifikacije:

Razvoj i proizvodnja: pedi, Stednjaka, kamina i kotlova
na vrsta, teéna, gasovita goriva | pelet;

elektriZnih i kombinovanih Stednjaka struja-gas.
VaZi do:

30.11.20017.

Mesto | datum:
Ni% 26.12.2016.v1.1

= MG 2 Generaini direktor:

A ‘e
2, nHul S
&y | Viadimir Vukasinauie, dipl, in,

Kao drustveno odgovorno preduzece ,,Alfa Plam*a.d., u cilju primene mera za ocuvanje Zivotne sredine i
smanjenja uticaja na zivotnu sredinu, postuje 1 sprovodi svu Zakonsku regulativu i to :
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1) Zakona o zastiti zivotne sredine,

2) Zakona o proceni uticaja na zivotnu sredinu,
3) Zakona o zastiti prirode,

4) Zakona o zastiti vazduha,

5) Zakon o zastiti voda,

6) Zakona o upravljanju otpadom,

7) Zakona o ambalazi i ambalaznom otpadu.

U preduzecu se primenjuju Procedure i Upustva koja reguliSu primenu i sprovodjenje navedenih
Zakona. Redovno se vrSe merenja emisije zagadujuc¢ih materija na tehnoloskim i energetskim emiterima, za
dobijene vrednosti vode se evidencije o kvalitetu vazduha.  Uzorkovanje kvaliteta otpadnih voda se vrsi
kvartalno, a za dobijene vrednosti vrsi se izveStavanje nadleznih drzavnih organa shodno zakonskoj obavezi.

Po pitanju upravljanja otpadom u preduzecéu postoje mesta za privremeno odlaganje otpada, otpad se
razvrstava na mestu nastanka. Za nastale koli¢ine otpada uredno se vode evidencije na dnevnom, mese¢nom
i godisnjem nivou. Za sve vrste otpada koje se generisu u preduzeéu upravljanje otpadom se vrsi preko
ovlas¢enih kuca za sakupljanje, transport, deponovanje,tretman i reciklazu otpada.
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OPIS NAJZNACAJNIJIH RIZIKA I NEIZVESNOSTI KOJIMA JE POSLOVANJE

DRUSTVA IZLOZENO

Drustvo je definisalo Pravilnik o sistemu internih kontrola i upravljanju rizicima. Ovim Pravilnikom
se utvrduje sistem internih kontrola, procedure za identifikovanje, merenje, procenu i upravljanje rizicima u
poslovanju ALFA-PLAM-a, a sve sa ciljem povecanja efikasnosti i efektivnosti delatnosti Drustva u
kratkoro¢noj i dugoroc¢noj perspektivi.

Upravljanje rizicima je skup radnji 1 metoda za utvrdivanje, mereje, pracenje rizika, ukljucujuci i
izvestavanje o rizicima kojima je Drustvo izloZeno ili bi moglo biti izlozeno u svom poslovanju. Osnovni cilj
upravljanja rizicima je identifikacija, merenje, ogranicava i minimiziranje ocekivanih i mogucih rizika za
Drustva.

Cilj Drustva u oblasti upravljanja rizicima jeste obezbedenje dodatnih garancija za dostizanje
strateSkih ciljeva Drustva putem blagovremenog identifikovanja/spre¢avanja rizika, definisanja efektivnih
mera i obezbedenja maksimalne efikasnosti mera za upravljanje rizicima.

Drustvo je u svom poslovanju narocito izlozeno slede¢im rizicima:

1. TrZiSni rizik - predstavlja rizik promena trziSnih cena i odnosa razmene koji dovode do snizenja
vrednosti pojedine finansijske imovine i njihovih paketa (portfolia). Trzi$ni rizik obuhvata valutni
rizik, rizik cena i rizik kamatne stope.

2. Kreditni rizik- je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kaSnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZzenost DrusStva po osnovu potrazivanja od kupaca, gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita
u bankama 1 finansijskim institucijama, investiranja u HOV, ostalim potraZivanja od pravnih 1
fizickih lica.

3. Riziku likvidnosti - je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva usled nemoguénosti Drustva da ispunjava dospele obaveze.

4. Operativni rizik - je rizik gubitka zbog greSaka, prekida ili Steta koje mogu da nastanu usled
neadekvatnih internih procedura, postupanja lica, sistema ili spoljnih dogadaja, ukljucujucéi i rizik
izmene pravnog okvira

5. Rizik izveStavanja - obuhvata raCunovodstveni rizik, ali je Siri pojam jer se izveStavanje odnosno
periodicno komuniciranje jednog preduzeca sa eksternim okruzenjem i svojim stejkholderima ne
ogranicava samo na finansijske izvestaje. Rizik izveStavanja se dakle odnosi i na druge moguénosti
da se zlonamernim izveStavanjem, potencijalni investitori dovedu u zabludu.Dostupnost informaija o
Drustvu je od izuzetnog znacaja 1 DruStvo kontinuirano vrsi aZuriranje istih. Svi podaci o Drustvu se
mogu naéi na zvanicnom sajtu www.alfaplam.rs, kao i na sajtu Beogradske berze gde Drustvo
redovno dostavlja Izvestaje o poslovanju.

6. Rizik driave i politickom riziku - odnosi se na rizik investiranja u odredenu drzavu, u zavisnosti od
promena u poslovnom okruZenju koje mogu imati negativan uticaj na ostvarenje profita ili vrednosti
aktive u tojodredenoj drzavi. Kao primeri faktora koji uticu na rizik drZave najceSce se navode
drzavna kontrola deviznog kursa, devalvacija, promene u zakonskoj regulativi, itd.
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Pored ovih faktora na rizik drzave utiCu i faktori (ne)stabilnosti poput masovnih protesta ili
gradanskog rata koji mogu da dovedu do porasta operativnog rizika za to preduzece u toj odredenoj
zemlji. Cesto su ovi rizici povezani sa politickim promenama poput promena makroekonomske
politike ili socijalne politike, a nazivaju se i politi¢kim rizicima.

7. Rizik Zivotne sredine - definiSe se kao rizik od potencijalne Stete koju preduzece moze da pretrpi
usled narusavanja zivotne sredine od strane samog preduzeca ili od neke druge strane ako to moze
imati posledice na njegovo poslovanje.

8. Rizik uskladenosti - se moze definisati kao rizik od toga da trenutni prihodi 1 kapital preduze¢a budu
izlozeni gubitku usled krSenja ili neuskladenosti sa zakonima, pravilima, regulativom, propisanom
poslovnom praksom, internim pravilima i procedurama, kao i eti¢kim normama.

9. Reputacioni rizik - je rizik gubitka tekuceg ili buduc¢ih prihoda i kapitala, zbog negativnog javnog
miSljenja o nacinu poslovanja Drustva. On proisti¢e iz negativne percepcije od strane partnera,
akcionara, investitora ili regulatora koji mogu negativno da uti¢u na sposobnost Drustva da odrzava
postoje¢e, ili uspostavlja nove poslovne odnose, kao 1 Kkontinuirani pristup izvorima
finansiranja.Reputacioni rizik uklj¢uje i nemoguénost da se dovoljno zadovolje potrebe ili o¢ekivanja
kupaca ili nepouzdane ili neefikasne sisteme isporuke.

10. Ostali rizici.

Za utvrdivanje 1 procenu rizika kojima je Drustvo izloZeno ili bi moglo biti izloZeno primenjuje se:

* Procena finansijskog i poslovnog poloZaja Drustva,

* Analiza spoljaSnjeg okruZenja DruStva

* Analiza poslovnih procesa i kriticnih ta¢aka u poslovnim procesima;

» Analiza koje se odnose na plasman novog proizvoda / trzista;

» Redovni kolegijumi Uprave Drustva, kao 1 sastanci na niZim nivoima;

= JzveStavanje Drustva o obavljenim aktivnostima za vlastiti portfelj Drustva,;

* [zvestaji internog revizora;

= Izvestaji funkcije pracenja uskladenosti sa relevantnim propisima;

= Ostale interne evidencije 1 izveStaji (analize profitabilnosti, analize operativne efikasnosti, analize
potencijala rasta, analize finansijske strukture, DuPont sistem analiza,
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STRATEGIJA RAZVOJA ALFA-PLAMA

Misija
Zajednickim dugogodis$njim radom stvorili smo kompaniju koja je vodec¢i proizvodac grejnih tela i
Stednjaka u jugoisto¢noj Evropi. Ugled i tradicija obavezuju nas da nastavimo put ka ostvarivanju

postavljenih ciljeva.

Struc¢nost zaposlenih i posedovanje specificnih znanja, savremena tehnologija rada i1 unapredeni
procesi proizvodnje omogucavaju da plasiramo proizvode koji imaju prepoznatljiv kvalitet.

Vizija
Usmereni smo na jacanju liderske pozicije na postoje¢im i osvajanju novih trziSta, stvarajuci
pobednicki tim sastavljen od zadovoljnih zaposlenih, akcionara, poslovnih partnera i potroSaca, uz

postovanje principa drustvene odgovornosti.

Da bi se doslo do krajnjeg zadovoljnog partnera - potrosaca, nasa strategija se odnosi na poboljSanje
kvaliteta, smanjenje troskova i poStovanje rokova uz edukaciju zaposlenih.

Spremni smo danas za sve Sto ce se desiti sutra!

Strategija kvaliteta:

) Proizvoda
o Usluga
° Procesa

* Povecanje izvoza > 30 mil. eur./god.

* Smanjenje reklamacije proizvoda za 50%

* Prodaja kotlova na pelet 1 drva preko 3000 kom. godisnje

* Implementirani neki od Kaizen procesa (58S, Total productive meantenance, Kanban...)

* Razvoj minimum 4 novih proizvoda godisnje

* Prodaja na novim trZiStima preko 5 miliona eur/god.

» Standard OHSAS 18001 - sistem upravljanja bezbedno$¢u i zdravljem na radu, a standard EMS 14001 -
sistem upravljanja zivotnom sredinom

* Otvaranje prodajno izlozbenih salona u ve¢im gradovima u Srbiji
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Strategija troSkova

Materijala

Delova i usluga
Proizvodnih troskova
Neproizvodnih troskova
Zaliha

Odrzavanje troskova materijala, delova 1 usluga na istom nivou
Smanjenje Skarta i dorade za 50%

Smanjenje zaliha materijala i delove za 20%

Smanjenje prosecnih godiSnjih vrednosti zaliha gotove robe za 30%

PoStovanje rokova

. Isporuka kupcima
o IzvrSenja proizvodnje
o IzvrSenja projekata u potpunosti i na vreme

* Prosecno ostvarenje mesecnih planova proizvodnje 99%

* Isporuka proizvoda kupcima u roku od 2 dana

* Vodjenje projekata sa jasno definisanim fazama, nosiocima, komunikacijom i pravovremenim
ukljuc¢ivanjem neophodnih

Ljudski resursi

Razvoj
o Obuka
. Upravljanje performansama

Implementiran sistem za nagradjivanje i napredovanje do pojedina¢nog radnika

Implementiran sistem za godi$nje povecanje zarada prema zaslugama (u okviru definisanog budZeta) a ne
linearno

Postavljanje CV svakog radnika u Upisu, sa evidencijom o treninzima, nagradjivanjima, kaznjavanjima...
Sluzba prodaje/nabavke kompletno govori engleski

Smanjiti bolovanje na < 4%
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PODACI O STECENIM SOPSTVENIM AKCIJAMA

Na dan sastavljanja ovog IzveStaja DrusStvo poseduje ukupno 17.480 komada
akcija, Sto na dan 31.03.2017. godine ¢ini 9,99931 % od ukupnog broja akcija.
Sopstvene akcije su ste€ene odlukom Odbora direktora od dana 18.09.2012. godine.

Odluka je doneta u cilju zastite interesa akcionara, obezbedenja realizacije
razvojnih planova DruStva i spre€avanje nastupanja neposredne i vece Stete po
Drustvo.
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PODACI O ZNACAJNIM TRANSAKCIJAMA IZMEDU POVEZANIH LICA

Drustvo je tokom 2017. godine stupalo u poslovne odnose sa svojim povezanim pravnim licima.
Najznacajnije transakcije s povezanim pravnim licima u navedenim periodima se odnose na pruzanje usluga.

Privedno drustvo za turizam proizvodnju i trgovinu AMASIS DOO, Beograd

N Pravna forma Drustvo sa ogranicenom odgovornoscu
9
X Mati¢ni broj 17243047
&8 PIB 101018106
OO’QO Sediste PoZeska 65 B, Beograd - Cukarica
Sifra delatnosti 5510- Hoteli i sli¢ni smestaj

Privredno drustvo za proizvodnju ¢okolade, bombona i peciva PIONIR doo, Beograd

Pravna forma Drustvo sa ograni¢enom odgovornos¢u
N Mati¢ni broj 17450689
9
X PIB 102248114
4&Q Sediste Pozeska 65 B, Beograd - Cukarica
o%&\o 1082-Proizvodnja kakaoa, ¢okolade i
Sifra delatnosti konditorskih proizvoda
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Privredno drustvo za proizvodnju mlec¢nih, mlinskih proizvoda i cokolade PIONIR

PARACIN doo, Beograd

Pravna forma Drustvo sa ograni¢enom odgovornoséu
& Maticni broj 17510142
ety PIB 103073992
A&Q Sediste Pozeska 65 B, Beograd - Cukarica
O%OO 1072-proizvodnja dvopeka, keksa, trajnog
Sifra delatnosti peciva i kolaca

ALKON GROUP DOO, Vranje

Pravna forma Drustvo sa ogranicenom odgovornos¢u
goé} Mati¢ni broj 17370847
s PIB 100405863
%QQ4® Sediste Beogradska 45 a, Vranje

4120 - Izgradnja stambenih i nestambenih
Sifra delatnosti zgrada

Privredno drustvo za izdavastvo, marketing, konsalting i inZenjering

TURISTICKI SVET DOO BEOGRAD

Pravna forma Drustvo sa ograni¢enom odgovornoséu
b(bé Maticni broj 17240706
. QO PIB 101670012
¢°4® Sediste Pozeska 65 b, Beograd—éukarica
o° Sifra delatnosti 5811-Izdavanje knjiga

Drustvo sa ogranifenom odgovornoscu za proizvodnju kompleksnih materijala za

pakovanje TIPOPLASTIKA GORNJI MILANOVAC

ép‘*} MatiZni broj 7176996

6“‘& PIB 101487998
Cﬁ‘ Sediste Radovana Grkovica bb Gornji Milanovac
Sifra delatnosti 1812- Ostalo stampanje
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u hiljadama dinara
STRUKTURA PRIHODA I RASHODA OD POVEZANIH PRAVNIH LICA

Partner Napomena Prihodi u2017.  Rashodi u 2017.
Mati¢no pravno
AMASIS DOO -BEOGRAD lice / 2.865
PIONIR DOO - BEOGRAD Povezano lice / 7.773
PIONIR DOO - PARACIN Povezano lice / 5.078
ALKON GROUP DOO - VRANJE Povezano lice / /
TURISTICKI SVET DOO-BEOGRAD Povezano lice / 59
TIPOPLASTIKA DOO-GORNJI MILANOVAC Povezano lice / /
UKUPNO / 15.775

u hiljadama dinara
STRUKTURA POTRAzIVAN]A I OBAVEZA PREMA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Potrazivanja u

P 7.
artner Napomena Obaveze u 201 2017,

Mati¢no pravno

AMASIS DOO -BEOGRAD lice 3.474 /
PIONIR DOO - BEOGRAD Povezano lice 3.754 298.937
PIONIR DOO - PARACIN Povezano lice 4.009 /
ALKON GROUP DOO - VRANJE Povezano lice / 14.838
TURISTICKI SVET DOO-BEOGRAD Povezano lice 71 /
TIPOPLASTIKA DOO-GORN]JI MILANOVAC Povezano lice / /
UKUPNO 11.308 313.775
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1ZJAVA LICA
ODGOVORNIH ZA
SASTAVLJANJE IZVESTAJA
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== 1PL3AM

1ZJAVA

Prema mom najboljem saznanju Finansijski Izvestaj za I kvartal 2017. godine
Akcionarskog drustva Metalna Industrija ALFA - PLAM Vranje, sastavljen je uz
primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje
istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

U Vranju, Maj 2017

% :
& "ALFA-PLAN -}

(/\KCf 'J\(j

Branisla

MP.

Akcionarsko drustvo Metalna industrija ALFA-PLAM
17500 Vranje, Radniéka 1, PoStanski fah 85; Upisano u Registar Privrednih subjekata BD 14264/2005; PIB 100402750
Tekudi rauni: Banca Intesa ad Beograd: 160-7007-07; Societe Generale banka Srbija: 275-0010221807082-07
Telefoni: Centrala + 381(0)17/421-121, 017/421-122; Generalni direktor: 017/421-306; Komercijalni direktor: 017/421-592;
Prodaja: 017/423-280, 017/422-751, Nabavka: 017/423-106; 017/423-832; Telefax 017/424-808; 017/421-552 (finansije)
web: www.alfaplam.rs
e-mail: firma@alfaplam.rs

\ Popov‘i-’
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TZJAVA

U skladu sa Zakonom o trZiStu kapitala (SluZbeni glasnik RS broj 31/2011)
izjavljujemo da Izvestaji za I kvartal 2017. godine nisu revidirani.

U Vranju, Maj 2017

A.D. s
VRANJE IZ‘§ $n;
L

111

|
s\ .r
Branislav Popovi¢

M.P.

Akcionarsko drustvo Metalna industrija ALFA-PLAM
17500 Vranje, RadniCka 1, Postanski fah 85; Upisano u Registar Privrednih subjekata BD 14264/2005; PIB 100402750
Tekudi ratuni: Banca Intesa ad Beograd: 160-7007-07; Scciete Generale banka Srbija: 275-0010221807082-07
Telefoni: Centrala + 381(0)17/421-121, 017/421-122; Generalni direktor: 017/421-306; Komercijalni direktor: 017/421-582;
Prodaja: 017/423-280; 017/422-751; Nabavka: 017/423-106; 017/423-932; Telefax: 017/424-808; 017/421-552 (finansije)
web: www.alfaplam.rs
e-mail: firma@alfaplam.rs
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